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Σημείωμα

Αρνητική παρέμεινε η συνολική εικόνα των αγορών χθες καθώς οι
περισσότεροι βασικοί διεθνείς μετοχικοί δείκτες δεν κατάφεραν
να δώσουν ανοδική αντίδραση. Παράλληλα, με αυξημένες
απώλειες έκλεισαν και οι αμερικανικοί δείκτες. Στο ΧΑ, τα
αποτελέσματα Α΄ εξαμήνου χαρακτηρίζονται ως θετικά με την
αύξηση του κύκλου εργασιών να κινείται περί το 18% (σε σχέση με
το αντίστοιχο περσινό εξάμηνο) και τα λειτουργικά EBITDA να
ανέρχονται στα 4,8δισ. Ευρώ. Ωστόσο, το βραχυπρόθεσμο outlook
φαίνεται θολό και αν μη τι άλλο θα προσφέρει αυξημένες
διακυμάνσεις. Πληθώρα μακροοικονομικών στοιχείων
αναμένονται σήμερα με σημαντικότερα ίσως τους δείκτες
μεταποίησης PMI Markit για Ελλάδα, Γερμανία, Ευρωζώνη και
ΗΠΑ. Σημειώνουμε ότι κλειστή θα παραμείνει η αγορά της Κίνας
μέχρι και την επόμενη Πέμπτη.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 865.3 +7.0% -0.12%

FTASE 25 FTASE 2,095.1 +8.3% +0.09%

FTSEM 40 FTSEM 1,386.5 +25.2% -1.64%

FTSEA 140 FTSEA 519.3 +9.6% -0.06%

MSCI WORLD MXWO 3,006.6 +11.8% -0.73%

MSCI EMERG MXEF 1,253.1 -3.0% +0.15%

SXXP 600 SXXP 454.8 +14.0% -0.05%

DAX DAX 15,260.7 +11.2% -0.68%

FTSE 100 UKX 7,086.4 +9.7% -0.31%

CAC 40 CAC 6,520.0 +17.4% -0.62%

PSI 20 PSI20 5,460.8 +11.5% +0.76%

IBEX 35 IBEX 8,796.3 +9.0% -0.94%

FTSEMIB FTSEMIB 25,683.8 +15.5% -0.21%

DOW JONES DJI 33,843.9 +10.6% -1.59%

NASDAQ CCMP 14,448.6 +12.1% -0.44%

S&P 500 SPX 4,307.5 +14.7% -1.19%

NIKKEI 225 NIKI 29,452.7 +7.3% -0.31%

SHENZ 300 SHSZN 4,866.4 -6.6% +0.67%

HANG SENG HSI 24,575.6 -9.8% -0.36%

EUR/USD 1.1580 -5.2% -0.16%

BRENT BRENT 78.52 +51.6% -0.15%

CRUDE OIL NYMEX 75.03 +54.6% +0.3%

GOLD GOLDS 1,756.95 -7.4% +1.77%

SILVER XAG 22.17 -16.0% +2.95%

Nat GAS NG1 5.87 +131.1% +7.1%

ALUMIN LMAHDY 2,842.25 +44.0% -1.81%

COPPER HG1 408.90 +16.2% -2.6%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

OPAP SA 2.92% VIOHALCO SA -3.71%
PUBLIC POWER COR 2.50% MYTILINEOS S.A. -2.08%
NATL BANK GREECE 1.60% HOLDING CO ADMIE -1.67%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 1/10/2021.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΟΤΕ: Έκτακτο μέρισμα 25 λεπτά/μετοχή μέσα στο 2021 – Περαιτέρω επενδύσεις στην Ελλάδα
Όπως ανακοινώθηκε χθες, ο ΟΤΕ θα διανείμει συνολικά στους μετόχους του 174 εκατ. ευρώ με τη μορφή έκτακτου μερίσματος και επαναγοράς ιδίων μετοχών. Όπως
αναφέρουν πληροφορίες, η αναλογία θα είναι 65% για το έκτακτο μέρισμα (και 35% προς ίδιες μετοχές), δηλαδή θα δοθούν για το έκτακτο μέρισμα 113 εκατ. ευρώ ή το
ποσό των 25 λεπτών ανά μετοχή.
Χθες, ανακοινώθηκε η ολοκλήρωση της πώλησης στην Orange Romania του ποσοστού (54%) που κατείχε ο ΟΤΕ στην Telekom Romania Communications S.A. (“TKR”) με
τελικό τίμημα στα €295,6 εκατ.
Η στρατηγική απόφαση του ομίλου για αποχώρηση από την αγορά σταθερής τηλεφωνίας της Ρουμανίας ανοίγει τον δρόμο για την περαιτέρω ανάπτυξη των υποδομών του
Ομίλου ΟΤΕ στην Ελλάδα, επιταχύνοντας την ανάπτυξή του στο 5G και την επέκταση της οπτικής ίνας.
Ο Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος του Ομίλου ΟΤΕ, κ. Μιχάλης Τσαμάζ, δήλωσε σχετικά: «Η πώληση της Telekom Romania Fixed είναι μια στρατηγική απόφαση που
ανοίγει το δρόμο για την περαιτέρω ανάπτυξη των υποδομών του Ομίλου ΟΤΕ στην Ελλάδα, ενισχύοντας παράλληλα τις μακροπρόθεσμες προοπτικές ανάπτυξής του και
την αξία για τους μετόχους. Επιπλέον, η συμφωνία αυτή δημιουργεί αναπτυξιακές προοπτικές για την Telekom Romania Fixed και ενισχύει την ανταγωνιστικότητα της
ρουμανικής αγοράς, προς όφελος των πελατών και της κοινωνίας».
Telekom Romania Mobile: Στόχος η επίτευξη θετικών ταμειακών ροών
Υπενθυμίζεται ότι ο ΟΤΕ έχει ολοκληρώσει την εξαγορά του ποσοστού 30% της Telekom Romania Mobile έναντι ποσού 58,9 εκατ. ευρώ και πλέον ελέγχει σχεδόν το 100%
του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας. Σημειώνεται ότι η απόκτηση του μεριδίου αυτού αποτελούσε προϋπόθεση για την κανονιστική έγκριση της πώλησης του 54% που
κατέχει ο ΟΤΕ στην TKR. Κι αυτό γιατί στις 28 Ιουλίου 2021, η Ευρωπαϊκή Επιτροπή είχε θέσει αυτόν τον όρο, για να εγκρίνει τη συμφωνία που ανακοινώθηκε την 9η
Νοεμβρίου 2020, μεταξύ του Ομίλου ΟΤΕ και της Orange Romania για την πώληση του 54,01% της συμμετοχής του ΟΤΕ (το υπόλοιπο ποσοστό ανήκει στο ρουμανικό
δημόσιο) στην Telekom Romania.
Η έγκριση έθετε ως όρο την πώληση του ποσοστού 30% που κατέχει η Telekom Romania στην Telekom Romania Mobile για λόγους υγιούς ανταγωνισμού, αφού η Orange
δραστηριοποιείται ήδη στην κινητή στην περιοχή και δεν μπορούσε να συμμετέχει σε δύο εταιρείες κινητής τηλεφωνίας στη χώρα. Πλέον μοναδικός μέτοχος την Telekom
Romania Mobile είναι ο ΟΤΕ και σύμφωνα με διεθνείς αναλυτές δεν αποκλείεται να εξετάσει ενδεχόμενη πώλησή του.
ΟΤΕ: Υψηλό μέρισμα και αγορές ιδίων μετοχών για το 2021
Υπενθυμίζεται ότι την περίοδο 2018-2020 λόγω των καλύτερων επιδόσεων που καταγράφηκαν σε επίπεδο ελεύθερων ταμειακών ροών, συγκεντρώθηκε ποσό ύψους 80
εκατ. ευρώ, επιπλέον της στοχοθετημένης διανομής στους μετόχους. Η διοίκηση θα αποφασίσει για τη διανομή αυτού του επιπλέον ποσού το 2022, μαζί με οποιοδήποτε
ποσό συγκεντρωθεί το 2021.
Για το 2021, η Διοίκηση του ΟΤΕ έχει προβλέψει ελεύθερες ταμειακές ροές 480 εκατ. ευρώ περίπου, οι οποίες και θα αποτελέσουν τη συνολική Αμοιβή προς τους
Μετόχους για το 2021 (χωρίς το έκτακτο μέρισμα από την πώληση της Telekom Romania), μια αύξηση 20% σε σύγκριση με το προηγούμενο έτος.
Από τα 480 εκατ. ευρώ περίπου τα 167 εκατ. ευρώ θα διατεθούν ως την 28η Ιανουαρίου 2022 για αγορές ιδίων μετοχών (σ.σ. μέχρι την 3η Αυγούστου είχε ξοδέψει 84,1
εκατ. ευρώ αγοράζοντας 5.889.546 ίδιες μετοχές), ενώ τα υπόλοιπα θα διατεθούν στους μετόχους ως μέρισμα (0,68 ευρώ ανά μετοχή). Mononews.gr

• ΓΕΚ Τέρνα: Ανεκτέλεστο 4,5 δισ. ευρώ με επενδυτικές κινήσεις 6,5 δισ.
Η αύξηση του κύκλου εργασιών και της λειτουργικής κερδοφορίας (προσαρμοσμένα EBITDA) αποτελούν τα βασικά χαρακτηριστικά των οικονομικών αποτελεσμάτων από
συνεχιζόμενες δραστηριότητες του Ομίλου ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ, κατά το πρώτο εξάμηνο του 2021.
Όσον αφορά τα μεγέθη της ενοποιημένης Κατάστασης Οικονομικής Θέσης, παρατηρούνται τα εξής:
Το Καθαρό Χρέος του Ομίλου (δανειακές υποχρεώσεις μείον χρηματικά διαθέσιμα) διαμορφώθηκε την 30.06.2021 σε περίπου 1.226,4 εκατ. ευρώ, έναντι 1.317,2 εκατ.
ευρώ την 31.12.2020. Αξίζει να σημειωθεί ότι τα χρηματικά διαθέσιμα του Ομίλου ανέρχονταν σε 1.045,7 εκατ. ευρώ στο τέλος του πρώτου εξαμήνου του 2021.
Αξιοσημείωτη, σημειώνεται στη σχετική ανακοίνωση, είναι η σημαντική ενίσχυση του κατασκευαστικού ανεκτέλεστου του Ομίλου, το οποίο με τα προς υπογραφή έργα θα
ανέλθει στα 4,5 δισ. ευρώ.
Το επενδυτικό πρόγραμμα του ομίλου συνεχίζεται εντατικά σε όλους τους τομείς δραστηριότητάς του (υποδομές, παραχωρήσεις - ΣΔΙΤ, παραγωγή κι αποθήκευση
Συνοπτική παρουσίαση αποτελεσμάτων Ομίλου πρώτου εξαμήνου 2021 από συνεχιζόμενες δραστηριότητες:
Οι ενοποιημένες πωλήσεις του Ομίλου ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ διαμορφώθηκαν στα 439,4 εκατ. ευρώ, έναντι 419,9 εκατ. ευρώ την αντίστοιχη περίοδο του 2020
Η λειτουργική κερδοφορία (προσαρμοσμένο EBITDA) διαμορφώθηκε στα 136,3 εκατ. ευρώ, έναντι 114,8 εκατ. ευρώ την αντίστοιχη περίοδο του 2020.
Τα καθαρά αποτελέσματα από συνεχιζόμενες δραστηριότητες που αναλογούν στους μετόχους διαμορφώθηκαν σε μείον 8,8 εκατ. ευρώ έναντι κερδών 2,28 εκατ. ευρώ την
αντίστοιχη περυσινή περίοδο, επηρεασμένα αρνητικά από αποτιμήσεις παραγώγων. Οι τομείς δραστηριότητας:
Κατασκευές: Ο κύκλος εργασιών διαμορφώθηκε στα 248,1 εκατ. ευρώ έναντι 254,8 εκατ. ευρώ την αντίστοιχη περίοδο του 2020. Η λειτουργική κερδοφορία
(προσαρμοσμένο EBITDA) διαμορφώθηκε στα 27,9 εκατ. ευρώ έναντι 6,5 εκατ. ευρώ την αντίστοιχη περίοδο του 2020. Το κατασκευαστικό υπογεγραμμένο ανεκτέλεστο
του Ομίλου ανήλθε σε περίπου 2,5 δισ. ευρώ, διατηρώντας τις προοπτικές μίας υγιούς κατασκευαστικής δραστηριότητας την επόμενη περίοδο. Με την προσθήκη των προς
υπογραφή νέων συμβάσεων, το ανεκτέλεστο θα φτάσει στα 4,5 δισ. ευρώ το επόμενο διάστημα.
Ηλεκτρισμός από ΑΠΕ από συνεχιζόμενες δραστηριότητες
Ο κύκλος εργασιών διαμορφώθηκε στα 98,5 εκατ. ευρώ, έναντι 92,3 εκατ. ευρώ την αντίστοιχη περίοδο του 2020. Η λειτουργική κερδοφορία (προσαρμοσμένο EBITDA)
διαμορφώθηκε στα 67,3 εκατ. ευρώ έναντι 66,7 εκατ. ευρώ την αντίστοιχη περίοδο του 2020. Αξίζει να τονιστεί ότι το επενδυτικό πρόγραμμα της ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ
εξελίσσεται απρόσκοπτα και με εντατικούς ρυθμούς σε όλους τους τομείς δραστηριότητάς της Εταιρείας..
Παραχωρήσεις: Ο κύκλος εργασιών διαμορφώθηκε στα 69,9 εκατ. ευρώ έναντι 67,2 εκατ. ευρώ την αντίστοιχη περίοδο του 2020. Η λειτουργική κερδοφορία
(προσαρμοσμένο EBITDA)1 διαμορφώθηκε στα 46,2 εκατ. ευρώ έναντι 49,9 εκατ. ευρώ την αντίστοιχη περίοδο του 2020. Η ένωση προσώπων ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ – AEGIS,
ανακηρύχθηκε Προτιμητέος Επενδυτής για την παραχώρηση του δικαιώματος χρήσης και εκμετάλλευσης του αυτοκινητοδρόμου της Εγνατίας Οδού και των τριών κάθετων
οδικών αξόνων για διάστημα 35 ετών σηματοδοτώντας την περαιτέρω σημαντική διεύρυνση του χαρτοφυλακίου έργων Παραχώρησης του Ομίλου. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10:55 Γερμανία: Γερμανικός Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Sep) 58,5 58,5

11:00 Ελλάδα: Βιομηχανικός PMI Ελλάδας (Sep) 59,3

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Sep) 56,3 56,3

12:00 Ευρωζώνη: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Sep) 3,3% 3,0%

17:00 ΗΠΑ: Δείκτης Βιομηχανίων ISM (Sep) 59,6 59,9
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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