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Σημείωμα

Αυξημένες απώλειες κατέγραψαν χθες οι βασικοί διεθνείς
μετοχικοί δείκτες σε Ευρώπη και ΗΠΑ με τον ΓΔΧΑ να διατηρεί μια
περισσότερο μετριοπαθή στάση εν μέσω εταιρικών
αποτελεσμάτων. Πέραν αυτών, σημαντική εξέλιξη προέκυψε από
την κατάθεση του Κ. Πάουελ, όπου ανέφερε ότι η FED θα πρέπει
να συζητήσει πιθανή επιτάχυνση του ‘’tapering’’. Οι συνθήκες
είναι ιδανικές για αυξημένες διακυμάνσεις, οι οποίες ήδη
παρατηρούνται και στο εξωτερικό, αλλά απαιτούνται και
αυξημένα αντανακλαστικά. Ενδεχομένως να προκύψουν
βραχυπρόθεσμες αλλά και μακροπρόθεσμες ευκαιρίες σε μία
τέτοια συγκυρία. Στο επίκεντρο θα βρεθούν σήμερα οι εισηγμένες
που ανακοίνωσαν αποτελέσματα. Αναμενόμενη ήταν η πίεση στα
λειτουργικά αποτελέσματα της ΔΕΗ στο Γ΄ τρίμηνο λόγω
αυξημένων δαπανών φυσικού αερίου και δικαιωμάτων εκπομπών
CO2 με τα EBITDA να ανέρχονται στα 142,9εκ.ευρώ μειωμένα κατά
36%. Η ατζέντα περιλαμβάνει μεταξύ άλλων τους δείκτες
μεταποίησης Markit PMI Νοεμβρίου για Ελλάδα, Ιταλία, Γαλλία,
Γερμανία, Ευρωζώνη και ΗΠΑ

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

840

850

860

870

880

890

900

910

920

930

940

ATHEX GEN INDEX

11/30/2021

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 867.7 +7.3% -0.42%

FTASE 25 FTASE 2,077.7 +7.4% -0.51%

FTSEM 40 FTSEM 1,492.6 +34.8% -0.32%

FTSEA 140 FTSEA 515.0 +8.7% -0.67%

MSCI WORLD MXWO 3,101.8 +15.3% -1.71%

MSCI EMERG MXEF 1,212.4 -6.1% -0.54%

SXXP 600 SXXP 463.0 +16.0% -0.92%

DAX DAX 15,100.1 +10.1% -1.18%

FTSE 100 UKX 7,059.5 +9.3% -0.71%

CAC 40 CAC 6,721.2 +21.1% -0.81%

PSI 20 PSI20 5,433.1 +10.9% -0.56%

IBEX 35 IBEX 8,305.1 +2.9% -1.78%

FTSEMIB FTSEMIB 25,814.3 +16.1% -0.87%

DOW JONES DJI 34,483.7 +12.7% -1.86%

NASDAQ CCMP 15,537.7 +20.6% -1.55%

S&P 500 SPX 4,567.0 +21.6% -1.90%

NIKKEI 225 NIKI 27,821.8 +1.4% -1.63%

SHENZ 300 SHSZN 4,832.0 -7.3% -0.40%

HANG SENG HSI 23,475.3 -13.8% -1.58%

EUR/USD 1.1338 -7.2% +0.42%

BRENT BRENT 70.57 +36.2% -3.91%

CRUDE OIL NYMEX 66.18 +36.4% -5.4%

GOLD GOLDS 1,774.52 -6.5% -0.56%

SILVER XAG 22.84 -13.5% -0.30%

Nat GAS NG1 4.57 +79.9% -5.9%

ALUMIN LMAHDY 2,634.75 +33.5% -0.18%

COPPER HG1 427.80 +21.6% -1.4%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

EYDAP WATER 2.63% PIRAEUS PORT AUT -3.34%
FOURLIS SA 2.12% MOTOR OIL-HELLAS -2.55%

GEK TERNA HOLDIN 2.08% COCA-COLA HBC AG -2.50%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Οι μετοχές της εταιρίας «ΠΛΑΣΤΙΚΑ ΘΡΑΚΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.Ε.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς

το προμέρισμα χρήσης 2021, €0,109858877 ανά μετοχή, από το οποίο θα παρακρατηθεί ο αναλογούν φόρος, βάσει της κείμενης νομοθεσίας

(καθαρό ποσό: €0,104365933 ανά μετοχή).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Alpha Bank: Στα €297 εκατ. τα προσαρμοσμένα κέρδη μετά από φόρους
Προσαρμοσμένα Κέρδη μετά από Φόρους ύψους 297 εκατ. ευρώ ανακοίνωσε η Alpha Bank για το εννεάμηνο του 2021. Συμπεριλαμβανομένων των ζημιών που
προέκυψαν από τη συναλλαγή Galaxy2 και καταγράφηκαν το β’ τρίμηνο, το Αποτέλεσμα μετά από Φόρους διαμορφώθηκε σε Ευρώ 2,5 δισ. το εννεάμηνο του
2021, όπως ανακοίνωσε η Alpha.
Αυξημένη τραπεζική δραστηριότητα το γ΄ τρίμηνο 2021
H αύξηση των εκταμιεύσεων και η βελτίωση της οικονομικής δραστηριότητας, είχαν ως αποτέλεσμα την ενίσχυση των Εσόδων από Προμήθειες, η οποία ανήλθε
σε Ευρώ 109,8 εκατ, καταγράφοντας επίδοση που ξεπερνά τα Ευρώ 100 εκατ. για δεύτερο συνεχόμενο τρίμηνο. Αύξηση των υπό διαχείριση κεφαλαίων των
εργασιών διαχείρισης χαρτοφυλακίου, εξαιρουμένων των αμοιβαίων κεφαλαίων χρηματαγοράς, κατά 50% σε ετήσια βάση. Με την πρόσφατη στρατηγική
συνεργασία με την εταιρία Νexi S.p.A., η Alpha Bank αποκτά ηγετική θέση στην ελληνική αγορά στον τομέα αποδοχής συναλλαγών καρτών.
Νέο υψηλό κατέγραψαν οι εγχώριες καταθέσεις, οι οποίες αυξήθηκαν κατά Ευρώ 1,4 δισ. σε τριμηνιαία βάση και ανήλθαν σε Ευρώ 40,7 δισ., κυρίως από
καταθέσεις πρώτης ζήτησης οι οποίες αποτελούν άνω του 80% των συνολικών εγχώριων καταθέσεων.
Τα αποτελέσματα του γ’ τριμήνου 2021 επιτρέπουν στην Alpha Bank να ξεπεράσει το βραχυπρόθεσμο στόχο για απόδοση ιδίων κεφαλαίων1 στο 5% για το 2021
To γ’ τρίμηνο 2021, το Κύριο Αποτέλεσμα προ Προβλέψεων ανήλθε σε Ευρώ 191,7 εκατ., μειωμένο κατά 16,4% ή Ευρώ 37,8 εκατ. σε σχέση με το προηγούμενο
τρίμηνο, ως αποτέλεσμα της αποαναγνώρισης της περιμέτρου των δανείων Galaxy και της βελτίωσης των Επαναλαμβανόμενων Λειτουργικών Εξόδων μετά την
απόσχιση της Cepal. Σε ετήσια βάση, το Κύριο Αποτέλεσμα προ Προβλέψεων παρέμεινε αμετάβλητο και ανήλθε σε Ευρώ 657,8 εκατ. (+0,3%).
Το Καθαρό Έσοδο Τόκων μειώθηκε κατά 14,2% σε τριμηνιαία βάση και ανήλθε σε Ευρώ 318,5 εκατ., λόγω της αποαναγνώρισης της περιμέτρου των δανείων
Galaxy και του αναδρομικού οφέλους του Προγράμματος TLTRO-III που καταγράφηκε το β’ τρίμηνο.
Το γ’ τρίμηνο 2021, τα Επαναλαμβανόμενα Λειτουργικά Έξοδα μειώθηκαν κατά 5,8% σε τριμηνιαία βάση, κυρίως ως αποτέλεσμα της απόσχισης της Cepal. Το
εννεάμηνο 2021, τα Επαναλαμβανόμενα Λειτουργικά Έξοδα για τον Όμιλο μειώθηκαν κατά 0,9% σε ετήσια βάση, ως αποτέλεσμα της μείωσης των Δαπανών
Προσωπικού. Η Τράπεζα έχει ήδη εξασφαλίσει το 50% του τεθέντος στόχου μείωσης του κόστους για τα έτη 2021-2024.
Το Αποτέλεσμα προ Προβλέψεων διαμορφώθηκε σε Ευρώ 200,9 εκατ. έναντι Ευρώ 246,5 εκατ. το προηγούμενο τρίμηνο, επίδοση που οφείλεται στην
αποαναγνώριση της περιμέτρου του χαρτοφυλακίου Galaxy.
Το γ΄ τρίμηνο 2021, οι Ζημίες Απομείωσης για την κάλυψη πιστωτικού κινδύνου δανείων ανήλθαν σε Ευρώ 437 εκατ., έναντι Ευρώ 127,9 εκατ. το προηγούμενο
τρίμηνο, εκ των οποίων Ευρώ 354,5 εκατ. αφορούν σε συναλλαγές ΜΕΑ, σχετιζόμενων κυρίως με την επίπτωση των συναλλαγών Cosmos και Orbit, εκ των
οποίων η αναταξινόμηση της περιμέτρου των δανείων της πρώτης στα "Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση" πραγματοποιήθηκε το γ΄ τρίμηνο.
Μη λαμβανομένων υπόψη των Zημιών απομείωσης αναφορικά με τις συναλλαγές χαρτοφυλακίων ΜΕΑ, οι ζημίες απομείωσης για την κάλυψη πιστωτικού
κινδύνου μειώθηκαν περαιτέρω το γ’ τρίμηνο του 2021 σε Ευρώ 59 εκατ. με αποτέλεσμα το κόστος πιστωτικού κινδύνου (CοR) να διαμορφώνεται σε 60
μονάδες βάσης2, δηλαδή χαμηλότερο του 1% για τρίτο συνεχόμενο τρίμηνο, ενώ τα έξοδα διαχείρισης δανείων της Cepal, τα οποία αναταξινομήθηκαν στις
"Ζημίες Απομείωσης για την κάλυψη πιστωτικού κινδύνου δανείων" το γ’ τρίμηνο, ανήλθαν σε Ευρώ 24 εκατ. Μη λαμβανομένων υπόψη των Zημιών
απομείωσης αναφορικά με τις επικείμενες συναλλαγές χαρτοφυλακίων ΜΕΑ, το κόστος πιστωτικού κινδύνου ως ποσοστό των χορηγήσεων μετά από
προβλέψεις αναμένεται να ανέλθει σε 90 μονάδες βάσης το 2021, χαμηλότερο του (αρχικού) τεθέντος στόχου βάσει του Επιχειρηματικού Σχεδίου.
Το Εννεάμηνο 2021, τα Προσαρμοσμένα1 Κέρδη μετά από Φόρους ανήλθαν σε Ευρώ 297 εκατ.. Συμπεριλαμβανομένων των ζημιών που προέκυψαν από τη
συναλλαγή Galaxy2 και καταγράφηκαν το β’ τρίμηνο, το Αποτέλεσμα μετά από Φόρους διαμορφώθηκε σε Ευρώ 2,5 δισ. το εννεάμηνο του 2021, σύμφωνα με
τις εκτιμήσεις και το Κεφαλαιακό Σχέδιο της Τράπεζας. Capital.gr

• ΔΕΗ: Πτώση 10% στα EBITDA το 9μηνο, στα €626,5 εκατ.
Επαναλαμβανόμενα EBITDA 626,5 εκατ. ευρώ στο 9μηνο ανακοίνωσε η ΔΕΗ, από 696 εκατ. έναν χρόνο πριν, καταγράφοντας μείωση 9,98%, με το αντίστοιχο
περιθώριο να διαμορφώνεται σε 16,9% από 19,8%. Επίσης καταγράφεται μείωση συμμετοχής του λιγνίτη στο 21% της παραγωγής από 26%.
Ειδικότερα, για το γ' τρίμηνο του 2021 το EBITDA σε επαναλαμβανόμενη βάση διαμορφώθηκε σε €155 εκατ. έναντι €238,7 εκατ. του αντίστοιχου τριμήνου του
2020. Η εταιρεία επέδειξε "σημαντική ανθεκτικότητα στην ενεργειακή κρίση", αναφέρει η ανακοίνωση.
Οι αυξημένες δαπάνες λόγω της ανόδου των τιμών φυσικού αερίου και δικαιωμάτων εκπομπών 0Ο2 και συνακόλουθα και των τιμών της χονδρεμπορικής
αγοράς ηλεκτρικής ενέργειας, επηρέασαν αρνητικά την λειτουργική κερδοφορία της δραστηριότητας της Εμπορίας.
Αυτή η αρνητική επίπτωση αντισταθμίστηκε σε μεγάλο βαθμό από την αύξηση του μέσου εσόδου καθώς και από την βελτίωση του ενεργειακού μείγματος της
δραστηριότητας της Παραγωγής. Επιπλέον, θετικά επέδρασε και η διενέργεια πράξεων για την αντιστάθμιση του κινδύνου της διακύμανσης των τιμών
ηλεκτρικής ενέργειας και φυσικού αερίου, σημειώνεται.
To EBITDA του εννεαμήνου του 2021 όπως και αυτό του εννεαμήνου του 2020 επηρεάστηκε επίσης από ορισμένες εφάπαξ επιπτώσεις. Συνυπολογίζοντας τις
επιπτώσεις αυτές το EBITDA διαμορφώθηκε σε €576,9 εκατ. έναντι €708,3 εκατ. το εννεάμηνο του 2020 .
Τα αποτελέσματα μετά από φόρους διαμορφώθηκαν σε ζημιές €42,2 εκατ. έναντι κερδών €12,8 εκατ. το εννεάμηνο του 2020. Αντίστοιχα για το γ' τρίμηνο του
2021 τα αποτελέσματα μετά από φόρους διαμορφώθηκαν σε ζημίες €69,1 εκατ. έναντι ζημιών €16,5 εκατ. το γ' τρίμηνο 2020. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10:55 Γερμανία: Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Nov) 57,6 57,6

11:00 Ελλάδα: Βιομηχανικός PMI Ελλάδας (Nov) 58,9%

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Nov) 58,2 58,2

15:15 ΗΠΑ: Μη Αγροτική Αλλαγή Εργασίας ADP (Nov) 520Κ 571Κ

16:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Ομιλία του Κυβερνήτη της BoE, Bailey 

17:00 ΗΠΑ: Κατάθεση του Προέδρου της Fed, Powell

17:30 ΗΠΑ: Δείκτης Βιομηχανίων ISM (Nov) 61,0 60,8

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου -1,667Μ 1,017Μ
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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