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Σημείωμα
Συνέχισε ανοδικά χθες ο ΓΔΧΑ, αλλά με αυξημένη μεταβλητότητα,
ενώ ομοίως κινήθηκαν και οι Ευρωπαϊκοί μετοχικοί δείκτες. Στις
ΗΠΑ, πρωταγωνίστησε εκ νέου στα κέρδη ο τεχνολογικός δείκτης
Nasdaq μετά και την επιβεβαίωση της Κεντρικής τράπεζας ότι η
αποκλιμάκωση του πληθωρισμού βρίσκεται εν εξελίξει. Για
σήμερα, είναι η σειρά της ΕΚΤ να αυξήσει το βασικό επιτόκιο στο
3,00%, σύμφωνα με τις συγκλίνουσες εκτιμήσεις, ενώ η ομιλία της
κ. Λαγκάρντ θα συγκεντρώσει το ενδιαφέρον της επενδυτικής
κοινότητας. Οι αγορές έχουν ήδη αρχίσει να προεξοφλούν την
αποκλιμάκωση των επιτοκίων, ανεβάζοντας τα επίπεδα ρίσκου
στα χαρτοφυλάκια. Παρόλο που αυτό νομοτελειακά θα συμβεί,
εκτιμούμε ότι είναι μάλλον πρόωρο συνολικά να ενισχύσουμε τις
θέσεις μας στα τρέχοντα επίπεδα και στην παρούσα φάση. Αυτό
γιατί δεν πρέπει να αγνοούμε ότι παίζει μεγάλο ρόλο και το πότε
αυτή η μείωση των επιτοκίων θα ξεκινήσει να πραγματοποιείται,
αλλά και την επίπτωση στα θεμελιώδη των εισηγμένων από το
μέγεθος της οικονομικής επιβράδυνσης που επίσης βρίσκεται εν
εξελίξει και ενδέχεται να κορυφωθεί στα επόμενα τρίμηνα. Σε
αυτό το πλαίσιο, παραμένουμε επιφυλακτικοί βραχυπρόθεσμα και
για τον ΓΔΧΑ, ενώ αυστηρώς επιλεκτική θα πρέπει να είναι η
όποια ενίσχυση θέσεων. Διατηρούμε το άνω εύρος τιμών στην
περιοχή των 1050 μονάδων, αλλά μεγαλύτερη βαρύτητα δίνουμε
πάντα στην έκταση της επόμενης διόρθωσης.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,027.3 +10.5% +0.43%

FTASE 25 FTASE 2,495.8 +10.9% +0.81%

FTSEM 40 FTSEM 1,551.1 +9.9% -0.36%

FTSEA 140 FTSEA 593.2 +10.0% +0.76%

MSCI WORLD MXWO 2,809.9 +8.0% +0.90%

MSCI EMERG MXEF 1,042.8 +9.0% +1.09%

SXXP 600 SXXP 453.1 +6.6% -0.03%

DAX DAX 15,180.7 +9.0% +0.35%

FTSE 100 UKX 7,761.1 +4.2% -0.14%

CAC 40 CAC 7,077.1 +9.3% -0.07%

PSI 20 PSI20 5,907.0 +3.2% +0.35%

IBEX 35 IBEX 9,098.1 +10.6% +0.71%

FTSEMIB FTSEMIB 26,703.9 +12.6% +0.39%

DOW JONES DJI 34,093.0 +2.9% +0.02%

NASDAQ CCMP 11,816.3 +12.9% +2.00%

S&P 500 SPX 4,119.2 +7.3% +1.05%

NIKKEI 225 NIKI 27,346.9 +4.8% +0.07%

SHENZ 300 SHSZN 4,195.9 +8.4% +0.94%

HANG SENG HSI 22,072.2 +11.6% +1.05%

EUR/USD 1.0990 +2.7% +1.17%

BRENT BRENT 82.84 -3.6% -1.95%

CRUDE OIL NYMEX 76.41 -4.8% -3.1%

GOLD GOLDS 1,950.52 +6.9% +1.15%

SILVER XAG 23.98 +0.1% +1.07%

Nat GAS NG1 2.47 -44.8% -8.0%

ALUMIN LMAHDY 2,597.25 +10.5% -0.60%

COPPER HG1 411.10 +7.9% -2.7%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

HELLENIC EXCHANG 3.68% VIOHALCO SA -2.68%
EUROBANK ERGASIA 3.67% SARANTIS -2.60%
ALPHA SERVICES A 2.94% HOLDING CO ADMIE -1.61%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Thursday, February 02, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Εισάγονται προς διαπραγμάτευση στο Χρηματιστήριο Αθηνών οι 85.470.086 νέες (ΚO) μετοχές της εταιρίας «INTRAKAT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΤΕΧΝΙΚΩΝ ΚΑΙ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΩΝ ΕΡΓΩΝ», που προέκυψαν από την πρόσφατη αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή μετρητών και

δικαίωμα προτίμησης υπέρ των παλαιών μετόχων. Από την ίδια ημερομηνία, το νέο σύνολο εισηγμένων μετοχών της εταιρίας που είναι

διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών ανέρχεται σε 160.523.985 (ΚΟ) μετοχές.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Fed: Κατέβασε κι άλλο ρυθμό, με αύξηση επιτοκίων κατά 0,25% - Ο ρυθμός εφεξής θα είναι ο κατάλληλος
Με την αποκλιμάκωση των πληθωριστικών πιέσεων στις ΗΠΑ να συνεχίζεται, όπως κατέδειξε πρόσφατα και ο δείκτης προσωπικών δαπανών -προτιμώμενο μέτρο της
Fed για τον πληθωρισμό- η Ομοσπονδιακή Επιτροπή Ανοικτής Αγοράς (FOMC) επιβεβαίωσε για μια ακόμη φορά τις προσδοκίες οικονομολόγων και επενδυτών,
επιβραδύνοντας εκ νέου τον ρυθμό αύξησης των επιτοκίων της, κάτι για το οποίο είχαν προϊδεάσει και τα πρακτικά της Επιτροπής από τη συνεδρίαση του Δεκεμβρίου.
Πιο συγκεκριμένα, η FOMC προχώρησε σήμερα σε αύξηση των επιτοκίων της κατά 25 μονάδες βάσης, στο εύρος του 4,50%-4,75%, επαναλαμβάνοντας ωστόσο τη
σταθερή δέσμευσή της να επαναφέρει τον πληθωρισμό στον στόχο του 2%, δίνοντας παράλληλα σήμα ότι με ανάλογο ρυθμό πρόκειται να κινηθεί και στη συνέχεια.
Όπως αναφέρει η FOMC, ο πληθωρισμός έχει υποχωρήσει σε έναν βαθμό αλλά παραμένει σε υψηλά επίπεδα, με τους πρόσφατους οικονομικούς δείκτες να δείχνουν
μέτρια αύξηση των δαπανών και της παραγωγής, την αγορά εργασίας να παραμένει ισχυρή και το ποσοστό της ανεργίας να διατηρείται σε χαμηλά επίπεδα.
Προσθέτει ότι ο πόλεμος της Ρωσίας στην Ουκρανία προκαλεί τεράστιες ανθρώπινες και οικονομικές δυσκολίες και συμβάλει στην αύξηση της αβεβαιότητας
παγκοσμίως, κι ως εκ τούτου παραμένει πολύ προσεκτική όσον αγορά τους πληθωριστικούς κινδύνους.
Η Επιτροπή σημειώνει ότι ο ρυθμός των αυξήσεων θα είναι ο κατάλληλος από εδώ και πέρα προκειμένου να επιτευχθεί ένα αρκετά περιοριστικό επίπεδο που θα
επαναφέρει τον πληθωρισμό στο 2% με την πάροδο του χρόνου. Όπως αναφέρει, για τον καθορισμό της έκτασης των μελλοντικών αυξήσεων, η Επιτροπή θα λαμβάνει
υπόψη τη σωρευτική αυστηροποίηση της νομισματικής πολιτικής, την καθυστέρηση του αντίκτυπου της νομισματικής πολιτικής στην οικονομική δραστηριότητα και
τον πληθωρισμό, καθώς και τις οικονομικές και χρηματοπιστωτικές εξελίξεις.
Παράλληλα, σημειώνει ότι θα συνεχίσει τη νομισματική σύσφιξη με τη μείωση των διακρατούμενων κρατικών ομολόγων και των ενυπόθηκων τίτλων, όπως έχει
περιγράψει στο παρελθόν.
Την ίδια στιγμή, πάντως, σημειώνει ότι θα συνεχίσει να παρακολουθεί στενά τις επιπτώσεις των κινήσεων αυτών στις οικονομικές προοπτικές και επαναλαμβάνει ότι
θα είναι έτοιμη να προσαρμόσει τη στάση της όπως αρμόζει, εάν προκύψουν κίνδυνοι που θα μπορούσαν να εμποδίσουν την επίτευξη των στόχων της. Στο πλαίσιο
αυτό, οι αξιολογήσεις της θα λαμβάνουν υπόψη ένα ευρύ φάσμα πληροφοριών, από τα στοιχεία για τις συνθήκες στην αγορά εργασίας, τις πληθωριστικές πιέσεις και
τις πληθωριστικές προσδοκίες, ως τις οικονομικές και διεθνείς εξελίξεις.
Σημειώνεται ότι είναι η όγδοη κατά σειρά αύξηση επιτοκίων που έχει κάνει η Fed από πέρυσι τον Μάρτιο, όταν και ξεκίνησε ο τρέχον κύκλος σύσφιξης, με το επιτόκιο
αναφοράς της Ομοσπονδιακής Τράπεζας των ΗΠΑ να βρίσκεται πλέον μισή ποσοστιαία μονάδα χαμηλότερα από το "ταβάνι” που έθεσε στη συνεδρίαση του
Δεκεμβρίου για εύρος επιτοκίων 5%-5,25%. Αξίζει να αναφερθεί ότι η χθεσινή απόφαση ήταν ευρέως διαδεδομένη, με την αγορά να έχει προεξοφλήσει με βεβαιότητα
σχεδόν 100% μια αύξηση κατά 25 μονάδες βάσης. Capital.gr

• Πλησιάζει η ώρα της κρίσης για το υδροηλεκτρικό έργο της ΔΕΗ στα Τρίκαλα
Σε ένα μήνα θα κριθεί από το ΣτΕ η τύχη του υδροηλεκτρικού έργου Μεσοχώρας της ΔΕΗ, στα Τρίκαλα. Η 8η κατά σειρά προσφυγή που κατέθεσε ο Σύνδεσμος
Κατακλυζομένων Μεσοχώρας «Ο Αχελώος» δεν συζητήθηκε χθες από το Ε’ Τμήμα του Ανώτατου Διοικητικού Δικαστηρίου, όπως αρχικά είχε οριστεί, και πήρε
παράταση για την 1η Μαρτίου.
Η προσφυγή του Συνδέσμου είχε υποβληθεί στις 7 Φεβρουαρίου 2022 και στρέφεται κατά της νέας Απόφασης Έγκρισης Περιβαλλοντικών Όρων (ΑΕΠΟ), που εκδόθηκε
τον Δεκέμβριο του 2021 από το υπουργείο Περιβάλλοντος και Ενέργειας.
Η απόφαση αυτή επέτρεψε στη ΔEΗ να δρομολογήσει επισκευαστικές εργασίες και αναβαθμίσεις προκειμένου το έργο να καταστεί λειτουργικό, ενώ προωθήθηκαν
και αλλαγές στο περιφερειακό σχέδιο διαχείρισης των λεκανών απορροής υδάτων του Υδατικού Διαμερίσματος Θεσσαλίας, ώστε να αντιμετωπιστούν νομικά οι
αιτιάσεις της προσφυγής του Συνδέσμου στο ΣτΕ.
Στις 28 Δεκεμβρίου 2022 η ΔEH με δικαστικό επιμελητή ανάρτησε στο Κοινοτικό Γραφείο Μεσοχώρας πρόταση για αναγκαστική απαλλοτρίωση εκτάσεων συνολικής
επιφάνειας 1.744.962,55 τ.μ., τις οποίες θεωρεί απαραίτητες για την ολοκλήρωση των απαλλοτριώσεων του έργου, με βάση την τελευταία ΑΕΠΟ. Δεν προέβη, όμως,
σε άλλες κινήσεις πέραν της ανάρτησης. Εκτός από το χωριό της Μεσοχώρας, το οποίο σχεδόν κατά το ήμισυ θα κατακλυσθεί από ύδατα, όπως προβλέπει το
υφιστάμενο σχέδιο, ανάλογη τύχη θα έχουν το Αρματολικό και τρεις ακόμη συνοικισμοί της περιοχής.
Ο Σύνδεσμος υποστηρίζει ότι ήταν μια τυπική διαδικασία η ανάρτηση της πρότασης, το είχε κάνει η ΔEΗ και το 2020, λίγο πριν βγει η 7η αρνητική απόφαση του ΣτΕ,
που έβαζε «φρένο» στο έργο. Είναι προφανές ότι η ΔEΗ προχωρά ξανά σε όλα τα απαραίτητα βήματα, αναμένοντας, ωστόσο, τη γνωμοδότηση του ΣτΕ, που θα
καθορίσει την ολοκλήρωση τους ή όχι.
Πάντως, από την πλευρά του ΥΠΕΝ φαίνεται να επιταχύνονται οι αναγκαίες ενέργειες για την προώθηση του υδροηλεκτρικού της ΔEΗ. Άλλωστε, ο Κώστας Σκρέκας,
που εκλέγεται στα Τρίκαλα, έχει επιδείξει προσωπικό ενδιαφέρον για το έργο. Μάλιστα, πέρυσι, τον Σεπτέμβριο επισκέφθηκε τη Μεσοχώρα και επιθεώρησε την
πρόοδο των εργασιών του φράγματος στο Αρματολικό.
Έτσι, στις 27 Ιανουαρίου η Γενική Διεύθυνση Ενέργειας εξέδωσε απόφαση για τη χορήγηση στη ΔEΗ «τμηματικής άδειας εγκατάστασης υδροηλεκτρικού σταθμού
Μεσοχώρας, ισχύος 160 MW στη θέση Γλύστρα της Δημοτικής Ενότητας Μυροφύλλου, Δήμου Πύλης, Περιφερειακής Ενότητας Τρικάλων, Περιφέρειας Θεσσαλίας». Το
σχετικό αίτημα της ΔEΗ είχε υποβληθεί στις 20 Δεκεμβρίου 2022. Η άδεια περιλαμβάνει τις εργασίες επισκευής, αποκατάστασης και συντήρησης των υφιστάμενων
εγκαταστάσεων του ΥΗΣ Μεσοχώρας σε τέσσερις περιοχές, συνολικού εμβαδού 1.260.270,65 τ.μ.
Το υδροηλεκτρικό προβλέπεται να συνδεθεί στον Υποσταθμό 150/20 kV Μεσοχώρας του ΑΔΜΗΕ, που έχει ήδη κατασκευαστεί και λειτουργεί. Η σύνδεση του με το
Σύστημα προβλέπεται με εναέρια διασυνδετικά κυκλώματα 150 kV. Euro2day.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Ελλάδα: Ρυθμός Ανεργίας Ελλάδας (Dec) 11,4%

14:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Απόφαση Επιτοκίου (Jan) 4,00% 3,50%

14:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Πρακτικά Συνεδρίας MPC

15:15 Ευρωζώνη: Ρυθμός Διευκόλυνσης Καταθέσεων (Feb) 2,50% 2,00%

15:15 Ευρωζώνη: ΕΚΤ Διευκόλυνση Οριακής Χρηματοδότησης 2,75%

15:15 Ευρωζώνη: Δήλωση Νομισματικής Πολιτικής ΕΚΤ

15:15 Ευρωζώνη: Απόφαση Επιτοκίου (Feb) 3,00% 2,50%

15:30 ΗΠΑ: Αρχικές Αιτήσεις Επιδόματος Ανεργίας 200K 186K

15:45 Ευρωζώνη: Συνέντευξη Τύπου της ECB

16:15 Ηνωμένο Βασίλειο: Ομιλία του Κυβερνήτη της BoE, Bailey

17:15 Ευρωζώνη: Ομιλία της Προέδρου της ΕΚΤ, Λαγκάρντ (&20:30)



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.
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