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Σημείωμα
Νέες σημαντικές πιέσεις καταγράφηκαν χθες για τον ΓΔΧΑ,
αντίστοιχες με εκείνες των Ευρωπαϊκών μετοχικών δεικτών. Στο
εσωτερικό, αλλά και στην υπόλοιπη Ευρώπη, έχουν ήδη
παραβιαστεί κρίσιμα επίπεδα τιμών με τις αρνητικές αποδόσεις να
ξεπερνούν τις 10 ποσοστιαίες μονάδες, ενώ οι εχθροπραξίες
συνεχίζονται και ενδεχομένως να χειροτερεύσουν τις επόμενες
ημέρες. Εν τω μεταξύ οι κεντρικές τράπεζες θα κληθούν να
χαλιναγωγήσουν τον πληθωρισμό ενδεχομένως αντιμετωπίζοντας
παράλληλα σημαντική οικονομική επιβράδυνση. Ήτοι, το
κατάλληλο επίπεδο επιτοκίων θα συνεχίσει να προβληματίζει την
επενδυτική κοινότητα για τους επόμενους μήνες.
Βραχυπρόθεσμα, η ορατότητα είναι χαμηλή, αλλά για σήμερα,
πιθανότατα να κινηθούμε περισσότερο σταθεροποιητικά με το
βλέμμα στραμμένο σταθερά στις γεωπολιτικές εξελίξεις. Βαρύτητα
θα δοθεί και στην αρχική μέτρηση του πληθωρισμού
Φεβρουαρίου της Ευρωζώνης.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 866.5 -3.0% -2.82%

FTASE 25 FTASE 2,097.8 -2.4% -2.90%

FTSEM 40 FTSEM 1,496.2 +0.3% -2.10%

FTSEA 140 FTSEA 512.3 -4.4% -2.96%

MSCI WORLD MXWO 2,930.8 -9.3% -1.58%

MSCI EMERG MXEF 1,176.4 -4.5% +0.44%

SXXP 600 SXXP 442.4 -9.3% -2.37%

DAX DAX 13,904.9 -12.5% -3.85%

FTSE 100 UKX 7,330.2 -0.7% -1.72%

CAC 40 CAC 6,396.5 -10.6% -3.94%

PSI 20 PSI20 5,498.3 -1.3% -1.17%

IBEX 35 IBEX 8,188.2 -6.0% -3.43%

FTSEMIB FTSEMIB 24,363.6 -10.9% -4.14%

DOW JONES DJI 33,295.0 -8.4% -1.76%

NASDAQ CCMP 13,532.5 -13.5% -1.59%

S&P 500 SPX 4,306.3 -9.6% -1.55%

NIKKEI 225 NIKI 26,844.7 -6.8% +1.20%

SHENZ 300 SHSZN 4,619.7 -6.5% +0.83%

HANG SENG HSI 22,761.7 -2.7% +0.21%

EUR/USD 1.1125 -2.2% -0.84%

BRENT BRENT 104.97 +35.0% +3.94%

CRUDE OIL NYMEX 103.41 +37.5% +8.0%

GOLD GOLDS 1,945.28 +6.3% +1.90%

SILVER XAG 25.38 +8.9% +3.79%

Nat GAS NG1 4.57 +22.6% +3.9%

ALUMIN LMAHDY 3,501.00 +24.8% +3.34%

COPPER HG1 458.65 +2.8% +3.2%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES
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FOREX

OPAP SA 1.62% PIRAEUS FINANCIA -8.19%
HELLENIC TELECOM 0.79% ALPHA SERVICES A -6.35%

JUMBO SA 0.00% COCA-COLA HBC AG -6.04%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Wednesday, March 02, 2022



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 02/03/2022.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Τι χάνουν οι Coca Cola HBC AG & FRIGIGLASS (επιχειρήσεις των Δαυίδ – Λεβέντη) από τον πόλεμο στην Ουκρανία
Σημαντικές είναι οι επιπτώσεις που υφίστανται αυτή την περίοδο από τον πόλεμο στην Ουκρανία δυο από τις επιχειρήσεις στις οποίες διατηρούν συμμετοχή και
δραστηριότητα σε Ρωσία και Ουκρανία οι επιχειρηματικές οικογένειες Δαυίδ και Λεβέντη.
Ο λόγος αφενός για την εταιρεία παραγωγής και διάθεσης επαγγελματικών ψυγείων, Frigoglass, η οποία διατηρεί εργοστάσιο στη Ρωσία, αφετέρου για την Coca-Cola HBC, η
οποία αποτελεί τον δεύτερο μεγαλύτερο εμφιαλωτή της Coca-Cola παγκοσμίως με παρουσία σε 29 χώρες, με παραγωγικές εγκαταστάσεις στη Ρωσία, όπου διατηρεί δέκα
εργοστάσια αλλά και στην Ουκρανία, όπου πρόσφατα προχώρησε στη διακοπή της παραγωγής.
Αμφότερες οι εισηγμένες επιχειρήσεις, η Frigoglass στο Χρηματιστήριο Αθηνών και η Coca-Cola HBC η οποία είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο του Λονδίνου και στο
Χρηματιστήριο Αθηνών, καλούνται να αντιμετωπίσουν αυτή την περίοδο τα νέα δεδομένα που δημιουργούνται και σχετίζονται άμεσα με την εξέλιξη των επιχειρηματικών
τους δραστηριοτήτων σε Ρωσία και Ουκρανία.
Η Ρωσία η μοναδική μονάδα τροφοδοσίας της Ευρώπης μετά την πυρκαγιά στη Ρουμανία
Είναι χαρακτηριστικό ότι για τη Frigoglass με βάση τη σχετική ενημέρωση που παρείχε στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, οι αγορές της Ρωσίας και της Ουκρανίας
αντικατοπτρίζουν το 14,5% και το 2,4% των πωλήσεων του ομίλου. Μάλιστα η θυγατρική της Frigoglass στη Ρωσία διατηρεί ισχυρό εξαγωγικό εκτόπισμα σε άλλες χώρες αλλά
και σε θυγατρικές του ομίλου, δεδομένου ότι αποτελεί την κύρια μονάδα παραγωγής της επιχείρησης στην Ευρώπη, μετά την πυρκαγιά που έπληξε εντός του 2021, το
δεύτερο εργοστάσιό της που εδρεύει στη Ρουμανία. Η θυγατρική στη Ρωσία αποτελεί το 20% του ενεργητικού του ομίλου για το 2021. Επιπλέον η Frigoglass προμηθεύεται
πρώτες ύλες από τη Ρωσία, οι οποίες αξιοποιούνται από τη θυγατρική της στην εν λόγω χώρα και αποτελούν το 23% του κλάδου επαγγελματικής ψύξης με βάση στοιχεία της
εταιρείας για το 2021. Να σημειωθεί ότι μεταξύ των βασικών πελατών της είναι τόσο η Coca-Cola όσο και η Heineken.
Η διακοπή λειτουργίας του εργοστασίου στην Ουκρανία και η "βουτιά" της μετοχής
Σε ό,τι αφορά την Coca-Cola HBC προέβη πρόσφατα στην απόφαση να διακόψει τη λειτουργία του εργοστασίου της στην Ουκρανία και ζήτησε από το προσωπικό να
παραμείνει κατ’ οίκον, μετά τις ραγδαίες εξελίξεις και την ρωσική εισβολή επί ουκρανικού εδάφους.
Ταυτόχρονα η μετοχή της στο ελληνικό Χρηματιστήριο βρίσκεται σε ελεύθερη πτώση δεδομένης της αβεβαιότητας που προέρχεται από το ρωσο-ουκρανικό μέτωπο και την
δραστηριότητα του ομίλου στην περιοχή, καταγράφοντας διαρκή υποχώρηση τις τελευταίες ημέρες, κόντρα στα θετικά οικονομικά αποτελέσματα που ανακοίνωσε ο όμιλος
για το 2021.
Η μετοχή της Coca-Cola HBC στο Χρηματιστήριο Αθηνών βρίσκεται αυτή τη στιγμή στο χαμηλότερο επίπεδο από τον Νοέμβριο του 2020 με τη μετοχή της τη Δευτέρα να
υποχωρεί κατά 6,22% και την Τρίτη να υποχωρεί περαιτέρω κατά 6,04%. Αντίστοιχη είναι η εικόνα για τη μετοχή της εταιρείας και στο Χρηματιστήριο του Λονδίνου, όπου την
Τρίτη έγραψε πτώση κατά 6,91%.
Χαρακτηριστική ήταν η τοποθέτηση του διευθύνοντος συμβούλου της εταιρείας, Zoran Bogdanovic, στην πρόσφατη ενημέρωση των αναλυτών για τα αποτελέσματα του 2021,
ο οποίος ανέφερε χαρακτηριστικά ότι η εταιρεία έχει ήδη ετοιμάσει εναλλακτικά σενάρια για να αντιμετωπίσει απρόβλεπτες καταστάσεις, μεταξύ των οποίων και αυτό της
εναλλακτικής προμήθειας προϊόντων από την Αφρική και την Ασία.
Ειδικότερα η Coca-Cola HBC δραστηριοποιείται με παραγωγικές στο Κίεβο για περισσότερα από 20 χρόνια και εισφέρει αυτή τη στιγμή 0,27% του ΑΕΠ της Ουκρανίας.
Στη συγκεκριμένη χώρα παράγονται προϊόντα όπως αναψυκτικά, χυμοί, εμφιαλωμένο νερό, συσκευασμένο τσάι, τα οποία συσκευάζονται σε μεταλλικά κουτάκια αλουμινίου,
σε χαρτονένιες συσκευασίες τύπου Tetrapack αλλά και σε γυάλινες φιάλες.
Ταυτόχρονα η Coca-Cola HBC διατηρεί εμπορικές σχέσεις με 1.400 τοπικούς συνεργάτες και προμηθευτές επί ουκρανικού εδάφους, από τους οποίους αντλεί – μεταξύ άλλων -
πρώτες ύλες όπως είναι η ζάχαρη. Capital.gr

• Η ρωσική Sberbank αποχωρεί από την ευρωπαϊκή αγορά μετά τις πρωτοφανείς εκροές κεφαλαίων
Ο μεγαλύτερος δανειστής της Ρωσίας, η Sberbank, εγκαταλείπει την ευρωπαϊκή αγορά καθώς οι θυγατρικές της εκεί αντιμετωπίζουν μεγάλες εκροές καταθέσεων και απειλές
για την ασφάλεια των εργαζομένων και της περιουσίας, ανακοίνωσε η τράπεζα την Τετάρτη. Η τράπεζα ανακοίνωσε ότι δεν είναι πλέον σε θέση να παρέχει ρευστότητα σε
ευρωπαϊκές θυγατρικές, αλλά το επίπεδο κεφαλαίου και η ποιότητα του ενεργητικού της ήταν επαρκή για να πραγματοποιήσει πληρωμές σε όλους τους καταθέτες. Στην
παρούσα κατάσταση, η Sberbank αποφάσισε να εγκαταλείψει την ευρωπαϊκή αγορά. «Οι θυγατρικές τράπεζες του ομίλου αντιμετώπισαν μη φυσιολογικές εκροές μετρητών
και απειλές για την ασφάλεια των εργαζομένων και των υποκαταστημάτων του», ανέφερε στην ανακοίνωσή της. Τα πρωτοφανή βήματα των δυτικών εθνών για την
απομόνωση της οικονομίας και του χρηματοπιστωτικού συστήματος της Ρωσίας λόγω της εισβολής της στην Ουκρανία περιλαμβάνουν κυρώσεις στην κεντρική της τράπεζα
και τον αποκλεισμό ορισμένων από τους δανειστές της από το παγκόσμιο σύστημα πληρωμών Swift. Τη Δευτέρα, η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) προειδοποίησε ότι ο
ευρωπαϊκός βραχίονας της Sberbank είναι αντιμέτωπη κλείσιμο μετά από μια εξάντληση των καταθέσεών της που πυροδότησε την αντίδραση της εισβολής. Η Sberbank, η
οποία δραστηριοποιείται στην Αυστρία, την Κροατία, τη Γερμανία και την Ουγγαρία, είχε ευρωπαϊκά περιουσιακά στοιχεία αξίας 13 δισ. ευρώ έως τις 31 Δεκεμβρίου 2020.
Skai.gr

• Bloomberg: Η Ρωσία απαγόρευσε τις πληρωμές κουπονιών σε ομόλογα αξίας $29 δισ.
Η κεντρική τράπεζα της Ρωσίας απαγόρευσε τις πληρωμές κουπονιών σε ξένους κατόχους των ομολόγων σε ρούβλι (OFZs) σε μια κίνηση που χαρακτήρισε προσωρινό βήμα
για να ενισχύσει τις εγχώριες αγορές, μετά την επιβολή των δυτικών κυρώσεων, όπως μεταδίδει το Bloomberg.
Η Τράπεζα της Ρωσίας εξέδωσε την οδηγία στο πλαίσιο μιας ευρύτερες δέσμης μέτρων αυτή την εβδομάδα που περιλαμβάνουν το πάγωμα στις πωλήσεις εγχώριων
χρεογράφων σε ξένους. Η τελευταία της απόφαση μπορεί να οδηγήσει τους ξένους επενδυτές που είχαν στην κατοχή τους χρέος συνολικής αξίας 3 τρισ. ρουβλίων ($29 δισ.)
στις αρχές Φεβρουαρίου να μην μπορούν να πληρωθούν για τα ομόλογα τους, τα οποία επίσης δεν μπορούν να πουλήσουν λόγω των περιορισμών που έχουν ήδη επιβληθεί.
Η κεντρική τράπεζα δεν έδωσε διευκρινίσεις για το χρονικό όριο της απαγόρευσης. Σύμφωνα με προηγούμενο δημοσίευμα του Interfax, η προσωρινή αναστολή θα είναι σε
ισχύ για έξι μήνες, εκτός και αν η κεντρική τράπεζα αποφασίσει να την άρει νωρίτερα. Bloomberg.com
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10:55 Γερμανία: Γερμανική Αλλαγή Ανεργίας (Feb) -23K -48K

12:00 Ευρωζώνη: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Feb) 5,3% 5,1%

- Ηνωμένο Βασίλειο: Δημοσίευση Ετήσιου Προϋπολογισμού

15:15 ΗΠΑ: Μη Αγροτική Αλλαγή Εργασίας ADP (Feb) 350K -301K

17:00 ΗΠΑ: Δείκτης Βιομηχανίων ISM (Feb) 58,0 57,6

17:00 ΗΠΑ: Κατάθεση του Προέδρου της Fed, Powell

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου 2,796M 4,515M



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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