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Σημείωμα
Οι χθεσινές πιέσεις στον ΓΔΧΑ μετριάστηκαν στο δεύτερο μισό της
συνεδρίασης ενδεχομένως υποδηλώνοντας ότι σημαντικό μέρος
των επενδυτών έχει εξαντλήσει τις πωλήσεις του στην παρούσα
φάση. Την συνέχεια φυσικά θα κρίνει το γεωπολιτικό σκηνικό,
καθώς αναμένουμε νέα συνάντηση των 2 πλευρών σήμερα. Στις
ΗΠΑ, ο κεντρικός τραπεζίτης ανέφερε ότι παραμένει θετικός για
αύξηση των επιτοκίων, αλλά έδειξε ως ενδεδειγμένη πρώτη
αύξηση τις 25 μονάδες βάσης για την συνεδρίαση του Μαρτίου.
Εκτιμούμε ότι είναι πιθανή η στάση αναμονής του ΓΔΧΑ πλησίον
της περιοχής των 840 μονάδων αξιολογώντας την κατάσταση των
πραγμάτων. Σήμερα ανακοινώνονται μεταξύ άλλων οι μετρήσεις
των δεικτών υπηρεσιών της PMI Markit για Γαλλία, Γερμανία,
Ευρωζώνη και ΗΠΑ. Για την τελευταία βαρύτητα θα δοθεί στα
στοιχεία της αγοράς εργασίας, εργοστασιακών παραγγελιών και
διαρκών καταναλωτικών προϊόντων.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 852.1 -4.6% -1.66%

FTASE 25 FTASE 2,059.3 -4.2% -1.84%

FTSEM 40 FTSEM 1,482.5 -0.6% -0.92%

FTSEA 140 FTSEA 501.9 -6.4% -2.04%

MSCI WORLD MXWO 2,964.2 -8.3% +1.14%

MSCI EMERG MXEF 1,168.4 -5.2% -0.68%

SXXP 600 SXXP 446.3 -8.5% +0.90%

DAX DAX 14,000.1 -11.9% +0.69%

FTSE 100 UKX 7,429.6 +0.6% +1.36%

CAC 40 CAC 6,498.0 -9.2% +1.59%

PSI 20 PSI20 5,517.0 -0.9% +0.34%

IBEX 35 IBEX 8,321.0 -4.5% +1.62%

FTSEMIB FTSEMIB 24,534.3 -10.3% +0.70%

DOW JONES DJI 33,891.4 -6.7% +1.79%

NASDAQ CCMP 13,752.0 -12.1% +1.62%

S&P 500 SPX 4,386.5 -8.0% +1.86%

NIKKEI 225 NIKI 26,393.0 -8.3% -1.68%

SHENZ 300 SHSZN 4,578.6 -7.3% -0.89%

HANG SENG HSI 22,343.9 -4.5% -1.84%

EUR/USD 1.1119 -2.2% -0.05%

BRENT BRENT 112.93 +45.2% +7.58%

CRUDE OIL NYMEX 110.60 +47.1% +7.0%

GOLD GOLDS 1,928.72 +5.4% -0.85%

SILVER XAG 25.30 +8.5% -0.32%

Nat GAS NG1 4.76 +27.7% +4.1%

ALUMIN LMAHDY 3,585.50 +27.8% +2.41%

COPPER HG1 465.55 +4.3% +1.5%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

JUMBO SA 4.46% AEGEAN AIRLINES -6.00%
AUTOHELLAS SA 1.33% COCA-COLA HBC AG -5.93%

ELLAKTOR SA 1.22% EUROBANK ERGASIA -4.83%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Thursday, March 03, 2022



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 03/03/2022.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Fitch και Moody’s υποβαθμίζουν τη Ρωσία σε «junk»
Σε υποβάθμιση της πιστοληπτικής ικανότητας της Ρωσίας κατά έξι βαθμίδες στην κατηγορία «junk» προχώρησαν οι οίκοι αξιολόγησης Fitch και Moody’s, εκτιμώντας πως οι
κυρώσεις που επέβαλε η Δύση κατά της Μόσχας για την εισβολή στην Ουκρανία θέτουν υπό αμφισβήτηση την ικανότητα της Ρωσίας να εξυπηρετήσει το χρέος της και πως
θα αποδυναμώσουν την οικονομία της.
H Moody’s ανέφερε πως υποβαθμίζει την αξιολόγηση της Ρωσίας σε "Β3" από "Baa3" επικαλούμενη τις σοβαρές κυρώσεις που έχουν επιβάλει χώρες της Δύσης στη Ρωσία,
ενώ σημειώνει πως η αξιολόγηση παραμένει υπό εξέταση για περαιτέρω υποβάθμιση.
Η Fitch, που υποβαθμίζει την αξιολόγηση σε "Β" από "ΒΒΒ" και θέτει την αξιολόγηση σε “rating watch negative”, αναφέρει ως βασικούς «οδηγούς» για την απόφασή της:
- το σοβαρό σοκ στα πιστωτικά θεμελιώδη από τις διεθνείς κυρώσεις
- την ταχύτατη αυστηροποίηση των κυρώσεων, που θα μπορούσε να καταστήσει μεγάλο μέρος των ρωσικών διεθνών αποθεματικών άχρηστα για παρεμβάσεις ξένου
συναλλάγματος
- την αύξηση της απροθυμίας της Ρωσίας να αποπληρώσει το χρέος της λόγω των κυρώσεων
- το ενδεχόμενο περαιτέρω κυρώσεων κατά του τραπεζικού τομέα
- τα αυξημένα μακρο-χρηματοοικονομικά ρίσκα λόγω των κυρώσεων και την απότομη υποτίμηση του ρουβλιού που μπορεί να αυξήσουν μια ευρύτερη απώλεια
εμπιστοσύνης εγχώρια και να οδηγήσουν σε εκροές καταθέσεων και δολαριοποίηση
- την αρνητική επίπτωση που θα έχει το σοκ στην εγχώρια εμπιστοσύνη και η σύσφιξη πολιτικής στη βραχυπρόθεσμη οικονομική δραστηριότητα
- τα πολιτικά και γεωπολιτικά ρίσκα και αβεβαιότητες λόγω της ρωσικής εισβολής στην Ουκρανία.
Σημειώνεται πως την περασμένη εβδομάδα η S&P υποβάθμισε σε «junk» την αξιολόγηση της Ρωσίας.
Λόγω της ρωσικής εισβολής, οι πάροχοι δεικτών FTSE Russell και MSCI ανακοίνωσαν πως θα αφαιρέσουν τις ρωσικές μετοχές από όλους τους δείκτες τους. Στις αρχές της
εβδομάδας, κορυφαίο στέλεχος της MSCI χαρακτήρισε «μη επενδύσιμη» την αγορά μετοχών της Ρωσίας.
Η FTSE Russell είπε πως η απόφαση θα ισχύσει από τις 7 Μαρτίου και η MSCI πως η απόφαση θα εφαρμοστεί με ένα βήμα σε όλους τους δείκτες MSCI από το κλείσιμο της 9ης
Μαρτίου. Η MSCI είπε επίσης πως αλλάζει κατηγορία στους δείκτες MSCI Russia Indexes από emerging markets και standalone markets. Euro2day.gr

• Μεγάλες αλλαγές στον MSCI: Βγαίνει εκτός η Ρωσία- Ποιες ελληνικές μετοχές θα επωφεληθούν
Για την ακρίβεια αποφασίστηκε να αφαιρεθούν από τον δείκτη όλες οι Ρωσικές μετοχές.
Αυτή την στιγμή η στάθμιση του δείκτη έχει ως εξής: Ρωσία 61,9%, Πολωνία 16,54%, Τουρκία 7,7%, Ελλάδα 6,39%, Ουγγαρία 4,86% και Κατάρ 2,62%.
Το ζήτημα είναι εάν από τις ρωσικές εταιρείες που θα αφαιρεθούν, πόσο θα ωφεληθεί η Ελλάδα και οι ελληνικές μετοχές.
Προ του πολέμου στην Ουκρανία υποψήφιες να ενταχθούν στον δείκτη ήταν μεταξύ άλλων η ΔΕΗ, η ΕΤΕ, η Μυτιληναίος κλπ. Φυσικά από τότε τα δεδομένα έχουν
διαφοροποιηθεί σχετικά με τις κεφαλαιοποιήσεις των συγκεκριμένων εταιρειών. Αυτή την στιγμή στον δείκτη MSCI Emerging Europe Market μεταξύ άλλων συμμετέχουν οι
GAZPROM, LUKOIL, NOVATEC κλπ.
Ο δείκτης Large MSCI απαρτίζεται από 6 εταιρίες, δηλαδή από τις ΟΠΑΠ, ΟΤΕ, ΔΕΗ, Jumbo, Eurobank και Alpha Bank. Επίσης στο Small MSCI μετέχουν Εθνική Τράπεζα ,
Μυτιληναίος, Τράπεζα Πειραιώς, Τέρνα Ενεργειακή, Lamda Development κλπ. Newmoney.gr

• Coca-Cola: Σταματά το guidance στη σκιά του πολέμου στην Ουκρανία
Σε ενημέρωση σχετικά με την κατάσταση στην Ουκρανία προχώρησε σήμερα η Coca-Cola HBC.
Όπως σημειώνει η εταιρεία σε σχετική ανακοίνωση, "η ασφάλεια των εργαζομένων μας είναι η ύψιστη προτεραιότητά μας. Παραμένουμε σε συνεχή επαφή με τους
ανθρώπους μας στην Ουκρανία και τη Ρωσία και κάνουμε ό,τι μπορούμε για να τους υποστηρίξουμε.
Σταματήσαμε προσωρινά την παραγωγή στο εργοστάσιό μας στο Κίεβο στις 24 Φεβρουαρίου και εκκενώσαμε τους υπαλλήλους μας.
Με την δημοσίευση της ανακοίνωσης των αποτελεσμάτων ολόκληρου του έτους του 2021 στις 22 Φεβρουαρίου, η Coca-Cola HBC έδωσε τις εκτιμήσεις της (guidance) για το
έτος σε ένα ευρύ φάσμα που λαμβάνει υπόψη τους γεωπολιτικούς κινδύνους, καθώς και πιθανές αντιιξοότητες από εμπορεύματα και νομίσματα. Ωστόσο, την τελευταία
εβδομάδα η κατάσταση στην οποία εμπλέκονται Ουκρανία και Ρωσία έχει εξελιχθεί σαφώς περισσότερο και ταχύτερα από ό,τι αναμενόταν.
Είναι ακόμη πολύ νωρίς για να ποσοτικοποιηθεί ο αντίκτυπος που θα έχει η εξελισσόμενη γεωπολιτική κρίση και οι αναπτυσσόμενες αντιδράσεις πολλών κυβερνήσεων στην
κρίση, στις δραστηριότητές μας ή στα αποτελέσματα ολόκληρου του έτους 2022. Δεδομένου ότι δημιουργήσαμε περίπου το 20% των όγκων του 2021 και τα EBIT και από τις
δύο περιοχές, σε συνδυασμό με την αβεβαιότητα για τη διάρκεια και τον οικονομικό αντίκτυπο, δεν πιστεύουμε πλέον ότι είναι συνετό να παρέχουμε guidance για το τρέχον
οικονομικό έτος του ομίλου μας.
Συνεχίζουμε να εκτελούμε καλά σε κάθε τομέα όπου έχουμε τον έλεγχο και θα επικεντρωθούμε σε παράγοντες που μπορούν να μετριάσουν τους αρνητικούς παράγοντες.
Είμαστε έτοιμοι να χρησιμοποιήσουμε ενέργειες διαχείρισης της αύξησης των εσόδων, συμπεριλαμβανομένης της τιμολόγησης, για να αντισταθμίσουμε την υποτίμηση του
νομίσματος και το υψηλότερο κόστος εισροών. Είμαστε επίσης έτοιμοι να ανακατανείμουμε τις δαπάνες μάρκετινγκ και τις επενδύσεις κεφαλαίου σε άλλες αγορές. Η
διαχείριση των λειτουργικών εξόδων είναι ενσωματωμένη στην επιχείρησή μας και θα συνεχίσει να αποτελεί βασικό στοιχείο των σχεδίων μας για το έτος.
Θα ενημερώσουμε αναλόγως όταν έχουμε μεγαλύτερη ορατότητα για τον αντίκτυπο των γεγονότων στην Ουκρανία και τη Ρωσία στην επιχείρησή μας", καταλήγει η
ανακοίνωση της εταιρείας. Capital.gr

• Όμιλος Σαράντη: Εξαγοράζει την πολωνική εταιρεία Stella Pack
Στη σύναψη συμφωνίας για την εξαγορά της πολωνικής εταιρείας καταναλωτικών προϊόντων οικιακής χρήσης STELLA PACK S.A. προέβη ο Όμιλος Σαράντη.
Πιο συγκεκριμένα, η εταιρεία Sarantis Polska S.A., 100% θυγατρική της ΓΡ. Σαράντης Α.Β.Ε.Ε. υπέγραψε συμφωνία για την εξαγορά του 100% του μετοχικού κεφαλαίου της
πολωνικής εταιρείας Stella Pack S.A. Η εξαγορά τελεί υπό τις συνήθεις συνθήκες κλεισίματος και εκκρεμεί η έγκριση των αρχών ανταγωνισμού στις χώρες δραστηριότητας της
Stella Pack.
Η Stella Pack κατέχει ηγετική θέση στην παραγωγή και διανομή ειδών οικιακής χρήσης, με 25 χρόνια επιτυχημένης παρουσίας στις κατηγορίες συσκευασιών τροφίμων,
σακουλών απορριμμάτων και εργαλείων καθαρισμού, καταγράφοντας ετήσιες πωλήσεις που ανέρχονται σε περίπου 65 εκατ. ευρώ.
Η εξαγορά της Stella Pack είναι πλήρως ευθυγραμμισμένη με την στρατηγική του Ομίλου, ταιριάζει απόλυτα με το προϊοντικό χαρτοφυλάκιό του, ενώ αναμένεται να ενισχύσει
την ηγετική του θέση στον κλάδο των καταναλωτικών προϊόντων, ενδυναμώνοντας το γεωγραφικό αποτύπωμά του στην περιοχή όπου δραστηριοποιείται. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Σύνθετος PMI (Feb) 60,2 60,2

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Υπεύθυνου Προμηθειών Υπηρεσιών (Feb) 60,8 60,8

14:30 Ευρωζώνη: Η ΕΚΤ δημοσιεύει τα πρακτικά της συνάντησης νομισματικής πολιτικής

15:30 ΗΠΑ: Αρχικές Αιτήσεις Επιδόματος Ανεργίας 226Κ 232K

17:00 ΗΠΑ: Κατάθεση του Προέδρου της Fed, Powell

17:00 ΗΠΑ: Μη-Βιομηχανικός Δείκτης ISM (Feb) 61,0 59,9



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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