
Σημείωμα

Με θετικό πρόσημο έκλεισε χθες ο ΓΔΧΑ, αν και αυτό
διαμορφώθηκε στο χαμηλό ημέρας. Παράλληλα, οι όγκοι
συναλλαγών διατηρούνται σε υψηλά επίπεδα.
Βραχυπρόθεσμα, αν η ορμή της ανόδου οδηγήσει άμεσα
τον ΓΔΧΑ προς την περιοχή των 780-800 μονάδων,
αυξάνεται η πιθανότητα να επανέλθουμε στα τρέχοντα
επίπεδα τιμών. Στο εξωτερικό, σε νέο ιστορικό υψηλό
έκλεισε χθες ο S&P 500. Βαρύτητα θα δοθεί σήμερα στις
ανακοινώσεις δεικτών για τις υπηρεσίες της PMI Markit για
Γερμανία και Ευρωζώνη, αλλά και στις Ευρωπαϊκές λιανικές
πωλήσεις.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 759,5 -17,1% +0,2%

FTASE 25 FTASE 1.812,5 -21,1% +0,3%

FTSEM 40 FTSEM 1.037,2 -13,2% -0,6%

FTSEA 140 FTSEA 446,4 -21,5% +0,5%

MSCI WORLD MXWO 2.613,9 +10,8% +0,19%

MSCI EMERG MXEF 1.228,7 +10,2% +0,38%

SXXP 600 SXXP 391,7 -5,8% -0,05%

DAX DAX 13.313,2 +0,5% -0,52%

FTSE 100 UKX 6.463,4 -14,3% +1,23%

CAC 40 CAC 5.583,0 -6,6% +0,02%

PSI 20 PSI20 4.624,6 -11,3% +0,81%

IBEX 35 IBEX 8.220,8 -13,9% +0,98%

FTSEMIB FTSEMIB 21.972,2 -6,5% -0,58%

DOW JONES DJI 29.883,8 +4,7% +0,20%

NASDAQ CCMP 12.349,4 +37,6% -0,05%

S&P 500 SPX 3.669,0 +13,6% +0,18%

NIKKEI 225 NIKI 26.801,0 +13,3% +0,05%

SHENZ 300 SHSZN 5.067,1 +23,7% +0,00%

HANG SENG HSI 26.532,6 -5,9% -0,13%

EUR/USD 1,2115 +8,0% +0,36%

BRENT BRENT 48,25 -26,9% +1,75%

CRUDE OIL NYMEX 45,28 -25,8% +1,6%

GOLD GOLDS 1.831,28 +20,7% +0,88%

SILVER XAG 24,10 +35,0% +0,42%

Nat GAS NG1 2,78 +27,0% -3,47%

ALUMIN LMAHDY 2.043,00 +14,7% -0,58%

COPPER HG1 347,50 +24,2% +0,20%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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Average Daily Value Traded

NATL BANK GREECE 2,86% MOTOR OIL-HELLAS -3,15%
HELLENIC EXCHANG 2,43% PLASTIKA KRITIS -2,88%
EUROBANK ERGASIA 2,10% FOURLIS SA -2,59%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Έκτακτη Γενική Συνέλευση της ΣΙΔΜΑ σήμερα (3/12/2020) ώρα 10.30 στον Ασπρόπυργο Αττικής, στα γραφεία του Υποκαταστήματος της

Εταιρείας, οδός Μεγαρίδος 188, τ.κ 19300, στον Ασπρόπυργο.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ ΔΕΗ: Πάνω από 200 επενδυτές παρακολούθησαν το investor day
Πάνω από 200 αναλυτές και επενδυτές παρακολούθησαν σύμφωνα με πληροφορίες το χθεσινό investor day της ΔΕΗ. Το μεγάλο ενδιαφέρον της αγοράς
επιβεβαιώθηκε και στη φάση των ερωτήσεων και των διευκρινίσεων που κλήθηκε να δώσει η διοίκηση της επιχείρησης γύρω από όλα τα ανοιχτά μέτωπα και τις
προκλήσεις που αντιμετωπίζει η επιχείρηση.
Μεταξύ άλλων η διοίκηση της ΔΕΗ ερωτήθηκε για το επενδυτικό πλάνο στις ΑΠΕ και το ενδεχόμενο συνεργασιών με άλλους παίκτες, με τη διοίκηση να
διευκρινίζει ότι οι επενδύσεις που αναφέρονται στο business plan θα χρηματοδοτηθούν από την ίδια την επιχείρηση. Επίσης ερωτήσεις έγιναν γύρω από θέματα
της αγοράς ηλεκτρικής ενέργειας, το ρυθμό μείωσης του μεριδίου αγοράς της επιχείρησης αλλά και τις διαπραγματεύσεις με την Κομισιόν για την υπόθεση της
δεσπόζουσας θέσης στο λιγνίτη.
Πρόκειται όπως είπε η διοίκηση για ένα θέμα που χειρίζεται το ελληνικό δημόσιο. Σε ό,τι αφορά στη μείωση του μεριδίου αγοράς της επιχείρησης, η διοίκηση της
ΔΕΗ τόνισε ότι στόχος είναι να μη "χάσει τους καλούς πελάτες", σημειώνοντας ότι ήδη υπάρχουν απτά αποτελέσματα σε αυτήν την κατεύθυνση με το λανσάρισμα
της νέας εμπορικής πολιτικής της επιχείρησης.

Ενδιαφέρον επίσης υπήρξε για το άνοιγμα της εταιρείας στα telecoms, όπου η ΔΕΗ στοχεύει να γίνει πάροχος δικτύου εκμεταλλευόμενη
τα πάγιά της στη διανομή, ενώ ερωτήσεις έγιναν και για την πώληση του ΔΕΔΔΗΕ, η οποία ξεκινά επισήμως σήμερα με την έναρξη της
διαδικασίας του market test. Από την πώληση του 49% του ΔΕΔΔΗΕ η επιχείρηση προσβλέπει να χρηματοδοτήσει τις επενδύσεις της στις
ΑΠΕ αλλά και να περιορίσει το δανεισμό της.
Σύμφωνα με το στρατηγικό πλάνο που παρουσιάστηκε, οι οικονομικοί στόχοι της ΔΕΗ είναι ο περιορισμός του καθαρού χρέους σε επίπεδα
κάτω από 3,5 φορές τα EBITDA, η πειθαρχημένη αξιοποίηση κεφαλαίου ανάλογα με τους στόχους του business plan και η διατήρηση
ελάχιστων επιστροφών για να προστατευτεί η αξία για τους μετόχους. Σε μακροπρόθεσμο ορίζοντα η εταιρεία προσβλέπει στην
ολοκλήρωση του επενδυτικού κύκλου και την επίτευξη όλων των στόχων του μετασχηματισμού, τη βελτίωση της πιστοληπτικής ικανότητας
κοντά στην επενδυτική βαθμίδα και η καθιέρωση νέας μερισματικής πολιτικής.
Μέχρι το 2023 η ΔΕΗ αναμένεται να εμφανίσει πωλήσεις ύψους 4 δισ. EBITDA 1,1 δισ. ευρώ, επενδύσεις 1,1 δισ. ευρώ και μόχλευση κάτω
από 3,5 φορές τα EBITDA. Ως προς τη λειτουργική κερδοφορία προβλέπεται ενίσχυση της συνεισφοράς της προμήθειας από την οποία θα
προέλθει το 41% των EBITDA, το 42% θα προέλθει από τη διανομή, το 11% από τη συμβατική παραγωγή και το 6% από τις ΑΠΕ.
Προβλέπονται επενδύσεις 3,4 δισ. ευρώ εκ των οποίων το 42% θα κατευθυνθεί στη διανομή, το 34% στις ΑΠΕ, το 21% στη συμβατική
παραγωγή και το 3% σε άλλες επενδύσεις. Προβλέπονται επίσης δράσεις ενίσχυσης της ρευστότητας με στόχο να χρηματοδοτηθεί πλήρως
από τις λειτουργικές δραστηριότητες το επενδυτικό πρόγραμμα. Σημειώνεται ότι η διοίκηση της επιχείρησης έκανε λόγο για μεγάλη
διάθεση για εξασφάλιση χρηματοδότησης για το επενδυτικό πλάνο των 3,4 δισ. ευρώ. Επίσης ισχυρή έμφαση θα δοθεί και στην συλλογή
των οφειλών, που αναμένεται να προσφέρει ρευστότητα 0,5 δισ. ευρώ την περίοδο 2020 – 2023.
Στόχος του business plan που θα παρουσιάζεται κάθε χρόνο επικαιροποιημένο στην επενδυτική κοινότητα είναι η ΔΕΗ να μετατραπεί σε
ένα οικονομικά και περιβαλλοντικά βιώσιμο utility υλοποιώντας το green deal στην παραγωγή, επιταχύνοντας τις επενδύσεις στις ΑΠΕ, την
ψηφιοποίηση και τη λειτουργική αποδοτικότητα και αποκτώντας πελατοκεντρική φιλοσοφία.Capital.gr
➢ ΑΔΜΗΕ Συμμετοχών: Κέρδη 30,3 εκατ. στο εννεάμηνο
Η ΑΔΜΗΕ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. κάτοχος του 51% των μετοχών του Ομίλου της ΑΔΜΗΕ Α.Ε., δημοσιεύει σήμερα επιλεγμένα οικονομικά μεγέθη για την εννεάμηνη
περίοδο που έληξε στις 30 Σεπτεμβρίου 2020.
Η εισηγμένη εμφάνισε καθαρά κέρδη ύψους 30,3 εκατ. ευρώ στο εννεάμηνο, με μικρή πτώση 7,6% σε ετήσια βάση. Τα EBITDA της ανήλθαν στα 30,1 εκατ. ευρώ.
Στο τρίτο τρίμηνο, η εισηγμένη εμφάνισε καθαρά κέρδη ύψους 10,3 εκατ. ευρώ.
Όσον αφορά στον όμιλο ΑΔΜΗΕ, τα ενοποιημένα συνολικά έσοδα στο εννεάμηνο 2020 ανήλθαν στα 209,9 εκατ. ευρώ, καταγράφοντας άνοδο 9,1% έναντι 192,3
εκατ. ευρώ το εννεάμηνο 2019. Η αύξηση αυτή προήλθε από τη σημαντική αύξηση του εσόδου των διεθνών διασυνδετικών δικαιωμάτων, η οποία αντιστάθμισε
την κάμψη που κατέγραψαν τα έσοδα από τις χρεώσεις χρήσης συστήματος το εννεάμηνο 2020.
Τα ενοποιημένα κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων (EBITDA) ανήλθαν στα 149,2 εκατ. ευρώ σημειώνοντας αύξηση κατά 6,7% σε ετήσια βάση έναντι 139,8
εκατ. ευρώ το εννεάμηνο 2019. Το συγκρίσιμο EBITDA του Ομίλου διαμορφώθηκε στα 149,3 εκατ. ευρώ, υψηλότερα κατά 9,8% σε σχέση με το αντίστοιχο ποσό
του εννεαμήνου 2019, χωρίς να συμπεριλαμβάνει τα ακόλουθα μη επαναλαμβανόμενα κονδύλια: α) πρόβλεψη για την έκπτωση μειωμένου ρεύματος που δίνεται
σε υπαλλήλους και συνταξιούχους της Εταιρείας και προβλέψεις για αποζημίωση προσωπικού συνολικού ποσού 0,3 εκατ. ευρώ, έναντι πρόβλεψης 1,1 εκατ.
ευρώ για το εννεάμηνο 2019, β) απελευθέρωση πρόβλεψης για κινδύνους και έξοδα ποσού 0,2 εκατ. ευρώ έναντι αντίστοιχης απελευθέρωσης πρόβλεψης ποσού
4,2 εκατ. ευρώ το εννεάμηνο 2019 και γ) έκτακτο έσοδο από οπτικές ίνες ποσού 0,7 εκατ. ευρώ το 3ο τρίμηνο του 2019.
Τα ενοποιημένα καθαρά κέρδη στη χρήση εννεαμήνου 2020 ανήλθαν σε 59,4 εκατ. ευρώ, μειωμένα κατά 7,6% έναντι 64,3 εκατ. το εννεάμηνο2019, ενώ τα

συγκρίσιμα καθαρά κέρδη διαμορφώθηκαν στα 59,9 εκατ. ευρώ, έναντι 59,2 εκατ. ευρώ το προηγούμενο έτος σημειώνοντας αύξηση 1,2%. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Σύνθετος PMI (Nov) 47,4 47,4

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Υπεύθυνου Προμηθειών Υπηρεσιών (Nov) 45,8 45,8

15:30 ΗΠΑ: Αρχικές Αιτήσεις Επιδόματος Ανεργίας 775Κ 778Κ

15:30 ΗΠΑ: Μη-Βιομηχανικός Δείκτης ISM (Nov) 56,0 56,6
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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