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Σημείωμα

Σταθεροποιητικά κινήθηκε χθες ο ΓΔΧΑ εν μέσω μικτής εικόνας
των διεθνών δεικτών, καθώς θετικές προσδοκίες διαμορφώνονται
ως προς την αποτελεσματικότητα των υπαρχόντων εμβολίων για
την μετάλλαξη ‘’όμικρον’’. Στον αντίποδα, ενεργή παραμένει η
συζήτηση στις ΗΠΑ για επιτάχυνση του ‘’tapering’’ με αποτέλεσμα
να αποκτά ιδιαίτερη βαρύτητα η επόμενη συνεδρίαση της FED
στις 15 Δεκεμβρίου. Αναμένουμε να συνεχιστεί η νευρικότητα στις
αγορές και κατ' επέκταση στον ΓΔΧΑ. Η περιοχή των 900-910
μονάδων αποτελεί ένα βραχυπρόθεσμο ανοδικό όριο στην
παρούσα φάση. Η σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει μια σειρά
μακροοικονομικών στοιχείων τα σημαντικότερα μεταξύ των
οποίων είναι οι δείκτες υπηρεσιών Νοεμβρίου της Markit PMI σε
Ευρώπη και ΗΠΑ, αλλά και στοιχεία από την αγορά εργασίας
(Νοεμβρίου), τις βιομηχανικές παραγγελίες (Οκτωβρίου) και τις
παραγγελίες διαρκών καταναλωτικών αγαθών (Οκτωβρίου) στις
ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 876.9 +8.4% -0.04%

FTASE 25 FTASE 2,101.4 +8.6% +0.03%

FTSEM 40 FTSEM 1,506.5 +36.0% -0.62%

FTSEA 140 FTSEA 521.0 +10.0% -0.01%

MSCI WORLD MXWO 3,111.2 +15.7% +0.75%

MSCI EMERG MXEF 1,236.2 -4.3% +0.76%

SXXP 600 SXXP 465.4 +16.6% -1.15%

DAX DAX 15,263.1 +11.3% -1.35%

FTSE 100 UKX 7,129.2 +10.4% -0.55%

CAC 40 CAC 6,795.8 +22.4% -1.25%

PSI 20 PSI20 5,423.8 +10.7% -0.92%

IBEX 35 IBEX 8,300.8 +2.8% -1.80%

FTSEMIB FTSEMIB 26,005.4 +17.0% -1.39%

DOW JONES DJI 34,639.8 +13.2% +1.82%

NASDAQ CCMP 15,381.3 +19.3% +0.83%

S&P 500 SPX 4,577.1 +21.9% +1.42%

NIKKEI 225 NIKI 27,753.4 +1.1% -0.65%

SHENZ 300 SHSZN 4,856.2 -6.8% +0.25%

HANG SENG HSI 23,788.9 -12.6% +0.55%

EUR/USD 1.1301 -7.5% -0.17%

BRENT BRENT 69.67 +34.5% +1.16%

CRUDE OIL NYMEX 66.50 +37.1% +1.4%

GOLD GOLDS 1,768.74 -6.8% -0.73%

SILVER XAG 22.39 -15.2% +0.31%

Nat GAS NG1 4.06 +59.7% -4.7%

ALUMIN LMAHDY 2,615.00 +32.5% -2.45%

COPPER HG1 429.90 +22.2% +1.2%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PUBLIC POWER COR 1.53% SARANTIS -1.94%
EUROBANK ERGASIA 1.44% VIOHALCO SA -1.85%
TERNA ENERGY SA 1.20% ELLAKTOR SA -1.74%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα (3/12/2021).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• doValue, Intrum και Cepal μοιράζονται το 79% της αγοράς NPEs – Στα €131 δισ. τα υπό διαχείριση ανοίγματα
Το 79% της ελληνικής αγοράς «κόκκινων» δανείων μοιράζονται doValue, Intrum και Cepal, με τους υπόλοιπους 22 servicers να κατέχουν μερίδιο αγοράς, με
βάση την συνολική αξία των ανοιγμάτων, μόλις 21%.
Όπως σημειώνει η Τράπεζα της Ελλάδος (ΤτΕ) στην Έκθεση Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας, το χαρτοφυλάκιο των ανοιγμάτων υπό διαχείριση διακρίνεται σε
ανοίγματα, τα οποία οι servicers διαχειρίζονται για λογαριασμό πιστωτικών ιδρυμάτων και ανοίγματα, τα οποία διαχειρίζονται για λογαριασμό funds.
«Ειδικότερα, το 49% του υπό διαχείριση χαρτοφυλακίου αφορά σε ανοίγματα που διαχειρίζονται οι εταιρείες διαχείρισης από δάνεια και πιστώσεις (ΕΔΑΔΠ) για
λογαριασμό των πιστωτικών ιδρυμάτων έναντι 51% για λογαριασμό εταιριών απόκτησης απαιτήσεων από δάνεια και πιστώσεις. Η συνολική αξία ανήλθε σε 131
δισ. ευρώ τον Ιούνιο του 2021, συμπεριλαμβανομένων των μη λογιστικοποιημένων τόκων. Τέλος, τα υπό διαχείριση ανοίγματα είναι κυρίως μη
εξυπηρετούμενα (σε ποσοστό 83%) και σε μικρότερο ποσοστό εξυπηρετούμενα (17%)», αναφέρει χαρακτηριστικά.
Ειδικότερα, τα δάνεια που έχουν «περάσει» στα funds, τα οποία με την σειρά τους, ανέθεσαν στους servicers την διαχείρισή τους υπολογίζονται σε 67,2 δισ.
ευρώ, περιλαμβανομένων και των μη λογιστικοποιημένων τόκων, με το μεγαλύτερο μέρος να αφορά στο χαρτοφυλάκιο επιχειρηματικής πίστης (51%),
ακολουθούμενο από αυτό της καταναλωτικής (29%) και, τέλος, της στεγαστικής πίστης (20%). Από τα υπό διαχείριση μη εξυπηρετούμενα ανοίγματα η
πλειονότητα είναι καταγγελμένα (85%), ενώ υπάρχει ποσοστό 10% με καθυστέρηση άνω των 90 ημερών και ποσοστό 5% που αφορά σε ανοίγματα
κατηγοριοποιημένα ως αβέβαιης είσπραξης (unlikely to pay). Οι αποπληρωμές, ρευστοποιήσεις εξασφαλίσεων και διαγραφές ανοιγμάτων που διαχειρίζονται οι
ΕΔΑΔΠ για λογαριασμό των εταιριών με στοιχεία Ιουνίου του 2021 ανήλθαν σε ποσό 435 εκατ. ευρώ. Ειδικότερα, οι διαγραφές ανοιγμάτων που διενεργήθηκαν
με στοιχεία Ιουνίου του 2021 ανέρχονται σε 118 εκατ. ευρώ, ενώ οι ρευστοποιήσεις υφιστάμενων εξασφαλίσεων κατά το ίδιο διάστημα ανέρχονται σε 35 εκατ.
ευρώ. Τέλος, με στοιχεία τέλους Ιουνίου του 2021, το μεγαλύτερο ποσοστό των ρυθμισμένων ανοιγμάτων αφορά σε μακροπρόθεσμες λύσεις ρύθμισης (58%)
και ακολουθούν με ισόποσα ποσοστά, ύψους 21%, οι ρυθμίσεις βραχυχρόνιας διάρκειας και οι ρυθμίσεις οριστικής διευθέτησης.
Όσον αφορά στη συνολική αξία των ανοιγμάτων που διαχειρίζονται οι ΕΔΑΔΠ για λογαριασμό των πιστωτικών ιδρυμάτων, αυτή «αγγίζει» τα 63,8 δισ. ευρώ,
περιλαμβανομένου ποσού 20,2 δισ. ευρώ που αντιστοιχεί σε μη λογιστικοποιημένους τόκους. Το μεγαλύτερο μέρος του χαρτοφυλακίου αφορά σε
επιχειρηματικά δάνεια (47%), ενώ ακολουθούν τα στεγαστικά (39%) και τα καταναλωτικά δάνεια (14%). Οι αποπληρωμές και ρευστοποιήσεις εξασφαλίσεων με
στοιχεία Ιουνίου του 2021 ανήλθαν σε ποσό 1,1 δισ. ευρώ, περιλαμβανομένων των μη λογιστικοποιημένων τόκων. Σημειώνεται ότι ποσό 75 εκατ. ευρώ αφορά
σε ρευστοποιήσεις υφιστάμενων εξασφαλίσεων. Newmoney.gr

• Επένδυση ύψους 35 εκατ. δολ. του ομίλου Τιτάν στις ΗΠΑ
Ο όμιλος Τιτάν ανακοίνωσε μέσω της θυγατρικής του, Titan America LLC, μια νέα επένδυση ύψους 35 εκατ. δολαρίων για την κατασκευή θολωτής αποθήκης
χωρητικότητας 70.000 τόνων στον σταθμό εισαγωγών Port Tampa Bay, στη Φλόριντα των ΗΠΑ. Η επένδυση θα αναβαθμίσει την εισαγωγική δυναμικότητα του
Τιτάνα στις ΗΠΑ, ενώ ταυτόχρονα θα αυξήσει τη δυνατότητα παροχής τσιμέντου και τσιμεντοειδών προϊόντων με χαμηλό αποτύπωμα άνθρακα στη χώρα.
Σύμφωνα με την εταιρεία, η αναβάθμιση του σταθμού εισαγωγών Port Tampa, γίνεται σε μια εποχή που η αγορά στη Φλόριντα βρίσκεται σε ταχεία ανάπτυξη
και αναμένονται μεγάλες επενδύσεις στον τομέα των υποδομών.
Σημειώνεται ότι η Ένωση Αμερικανικών Τσιμεντοβιομηχανιών (PCA) προβλέπει συνεχή ανάπτυξη και αύξηση της κατανάλωσης τσιμέντου κατά 14,8% στις ΗΠΑ
από το 2020 έως το 2024, ποσοστό που δεν περιλαμβάνει τις προοπτικές ανόδου από το πρόγραμμα επενδύσεων 1 τρισ. δολ. που έχει ανακοινωθεί για τις
υποδομές.
Η αναβάθμιση του σταθμού εισαγωγών θα ενισχύσει, επίσης, την ικανότητα παράδοσης εισαγόμενων τσιμεντοειδών προϊόντων με στόχο την κάλυψη της
αυξανόμενης ζήτησης στις ΗΠΑ και τη συμβολή στην επίτευξη των στόχων του Ομίλου για ουδέτερο ανθρακικό αποτύπωμα. Με εκτιμώμενη ημερομηνία
ολοκλήρωσης του έργου στις αρχές του 2023, η αναβάθμιση του σταθμού προστίθεται και σε άλλες πρόσφατες επενδύσεις στο εργοστάσιο τσιμέντου Pennsuco
του Τιτάνα στο Μέντλεϊ της Φλόριντα. Οι επενδύσεις αυτές, οι οποίες υπερβαίνουν τα 20 εκ. δολ., περιλαμβάνουν έργα όπως η κατασκευή μονάδας μηχανικής
επεξεργασίας εναλλακτικών - δευτερογενών καυσίμων, αλλά και υποδομών χρήσης φυσικού αερίου. Συνδυαστικά, θα καταστήσουν δυνατή τη σταδιακή
υποκατάσταση των ορυκτών καυσίμων με εναλλακτικά καύσιμα χαμηλού αποτυπώματος άνθρακα, μειώνοντας σημαντικά τόσο το περιβαλλοντικό αποτύπωμα
του εργοστασίου όσο και τον όγκο των δημοτικών απορριμμάτων προς ταφή.

• ΟΠΑΠ-Intralot: Επέκταση της συνεργασίας με τον ΟΠΑΠ στον τομέα των αριθμολαχείων
Η INTRALOT ανακοινώνει την επέκταση συνεργασίας με την ΟΠΑΠΑ.Ε., την κορυφαία εταιρία τυχερών παιγνίων στην Ελλάδα, για ένα επιπλέον έτος, από την
31η Ιουλίου του 2023 έως την 31η Ιουλίου του 2024, στον τομέα των αριθμολαχείων.
Η επέκταση αυτή δίνει τη δυνατότητα στην INTRALOT να συνεχίσει να παρέχει στην ΟΠAΠ Α.Ε. την προηγμένη λοταριακή της λύση, στον πυρήνα της οποίας
βρίσκεται η καινοτόμος πλατφόρμα διαχείρισης παιχνιδιών «LotosX» που λανσαρίστηκε με μεγάλη επιτυχία το 2019, καθώς και άλλες εφαρμογές και υπηρεσίες
υψηλής ποιότητας.
Η λοταριακή λύση προσφέρει στην ΟΠAΠ Α.Ε. την ευκαιρία να συνεχίσει να αναβαθμίζει την παικτική εμπειρία και να αυξάνει υπεύθυνα τη συμμετοχή των
παικτών στην Ελλάδα και στην Κύπρο.
Η σύγχρονη αυτή λύση έχει σχεδιαστεί να δημιουργεί ευέλικτα οικοσυστήματα που ανταποκρίνονται στις αυξανόμενες απαιτήσεις της αγοράς και υποστηρίζει
πλήρως τον εκσυγχρονισμό και τον ψηφιακό μετασχηματισμό της ΟΠΑΠ Α.Ε.

• Noval Property: Στο 2,65% το επιτόκιο του ΚΟΔ - Αντλήθηκαν 120 εκατ. ευρώ
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10:30 Ευρωζώνη: Ομιλία της Προέδρου της ΕΚΤ, Λαγκάρντ

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Σύνθετος PMI (Nov) 57,7 57,7

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Υπεύθυνου Προμηθειών Υπηρεσιών (Nov) 58,6 58,6

15:30 ΗΠΑ: Μη-Αγροτική Μισθοδοσία (Nov) 550Κ 531Κ

15:30 ΗΠΑ: Ποσοστό Ανεργίας (Nov) 4,5% 4,6%

17:00 ΗΠΑ: Μη-Βιομηχανικός Δείκτης ISM (Nov) 65,0 66,7
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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