
Σημείωμα

Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ) του ΧΑ έκλεισε 6,38% υψηλότερα
στις 766,32 μονάδες με αξία συναλλαγών ύψους 152 εκατ.
ευρώ συμπεριλαμβανομένων και 30 εκατ ευρώ σε
προσυμφωνημένες συναλλαγές.
Το ανοδικό κλείσιμο των αγορών στις ΗΠΑ την Καθαρά
Δευτέρα με τους βασικούς δείκτες να κερδίζουν 4,5% - 5%
και οι ανοδικές Ευρωπαϊκές αγορές ώθησαν το ΓΔ
υψηλότερα χθες. Οι προσδοκίες για πιθανή συντονισμένη
παρέμβαση των κεντρικών τραπεζών με στόχο τη στήριξη
των οικονομιών ενισχύει την επενδυτική ψυχολογία.
Στο επίκεντρο βρίσκεται η μεταβλητότητα των
χρηματιστηριακών δεικτών διεθνώς –
συμπεριλαμβανομένου και του ΧΑ – μετά και την έκτακτη
μείωση των βασικών επιτοκίων από τη FED.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 766,3 -16,4% +6,38%

FTASE 25 FTASE 1.944,6 -15,4% +6,65%

FTSEM 40 FTSEM 1.040,2 -13,0% +5,28%

FTSEA 140 FTSEA 482,0 -15,3% +6,59%

MSCI WORLD MXWO 2.179,5 -7,6% -1,49%

MSCI EMERG MXEF 1.027,8 -7,8% +1,06%

SXXP 600 SXXP 381,1 -8,3% +1,37%

DAX DAX 11.985,4 -9,5% +1,08%

FTSE 100 UKX 6.718,2 -10,9% +0,95%

CAC 40 CAC 5.393,2 -9,8% +1,12%

PSI 20 PSI20 4.890,0 -6,2% +1,53%

IBEX 35 IBEX 8.811,6 -7,7% +0,80%

FTSEMIB FTSEMIB 21.748,2 -7,5% +0,43%

DOW JONES DJI 25.917,4 -9,2% -2,94%

NASDAQ CCMP 8.684,1 -3,2% -2,99%

S&P 500 SPX 3.003,4 -7,0% -2,81%

NIKKEI 225 NIKI 21.100,1 -10,8% +0,08%

SHENZ 300 SHSZN 4.091,4 -0,1% +0,53%

HANG SENG HSI 26.284,8 -6,8% -0,03%

EUR/USD 1,1173 -0,4% +0,35%

BRENT BRENT 51,86 -21,4% -0,08%

CRUDE OIL NYMEX 47,18 -22,7% +0,9%

GOLD GOLDS 1.640,90 +8,1% +3,24%

SILVER XAG 17,22 -3,6% +2,89%

Nat GAS NG1 1,80 -17,8% +2,51%

ALUMIN LMAHDY 1.708,00 -4,1% +0,40%

COPPER HG1 257,95 -7,8% -0,83%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

JUMBO SA 17,44% FOURLIS SA -4,08%
ALPHA BANK AE 12,67% HELLENIC TELECOM -0,16%

EUROBANK ERGASIA 12,19% ELLAKTOR SA 0,83%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Τακτική Γενική Συνέλευση θα πραγματοποιήσει η CPI την 4η Μαρτίου 2020, ημέρα Τετάρτη και ώρα 10:00 στην έδρα της εταιρείας, επί της

οδού Ραφαηλίδη αριθμ. 1, στον Ταύρο Αττικής, Δήμου Μοσχάτου - Ταύρου.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Πρώτη κίνηση στήριξης από την Ε.Ε.
Κοινοτικούς πόρους ύψους 700 εκατ. ευρώ, εκ των οποίων το μισό ποσό άμεσα, θα διαθέσει η Ε.Ε. στην Ελλάδα για τη διαχείριση της νέας έξαρσης του
προσφυγικού-μεταναστευτικού. Αυτό αποκάλυψε, χθες, στον Έβρο η πρόεδρος της Ευρωπαϊκής Επιτροπής Ούρσουλα φον ντερ Λάιεν, αφού περιόδευσε στα
ελληνοτουρκικά σύνορα μαζί με τον Έλληνα πρωθυπουργό, τους προέδρους του Ευρωπαϊκού Συμβουλίου και του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και τον
πρωθυπουργό της (προεδρεύουσας στην Ε.Ε. το τρέχον εξάμηνο) Κροατίας.
«Οι ελληνικές ανησυχίες είναι και δικές μας ανησυχίες» και «είναι ευθύνη της Ευρώπης τα σύνορα», τόνισε η κ. Φον ντερ Λάιεν, επαινώντας το έργο των
ελληνικών δυνάμεων ασφαλείας και του Frontex και ευχαριστώντας την Ελλάδα που δρα ως «ασπίδα» (χρησιμοποίησε την ελληνική λέξη) της Ευρώπης. Η
πρόεδρος της Κομισιόν απαρίθμησε αναλυτικά τη συμβολή του Frontex στη θωράκιση των ελληνικών συνόρων – με την αποστολή 100 επιπλέον
συνοριοφυλάκων, ενός υπεράκτιου σκάφους, έξι παράκτιων περιπολικών, δύο ελικοπτέρων, ενός αεροσκάφους και τριών οχημάτων με θερμικές κάμερες.
Ανέφερε επίσης ότι με την ενεργοποίηση του ευρωπαϊκού μηχανισμού πολιτικής προστασίας θα διατεθούν στην Ελλάδα ιατρικό προσωπικό και προμήθειες,
κουβέρτες, σκηνές και ό,τι άλλο ζητηθεί.
Από την πλευρά του, ο πρόεδρος του Ευρωπαϊκού Συμβουλίου Σαρλ Μισέλ δήλωσε κι αυτός την πλήρη στήριξή του στις επιχειρήσεις των ελληνικών δυνάμεων
ασφαλείας, τονίζοντας ότι «τα ελληνικά σύνορα είναι ευρωπαϊκά σύνορα» και ότι η υπεράσπισή τους «είναι κρίσιμη για το μέλλον της Ευρωπαϊκής Ένωσής».
Αναφερόμενος εμμέσως στην κριτική που έχει ασκηθεί για τη νομιμότητα της ελληνικής αντίδρασης στις κατευθυνόμενες ροές, ο κ. Μισέλ δήλωσε προς την
ελληνική κυβέρνηση ότι «σας εμπιστευόμαστε ότι θα πράξετε αυτά που πρέπει με σεβασμό στο διεθνές δίκαιο και στα ανθρώπινα δικαιώματα». Μιλώντας για
την κοινή δήλωση Ε.Ε. - Τουρκίας, δήλωσε ότι η Ευρώπη θα συνεχίσει να εγγυάται την εφαρμογή της, αλλά ότι «και η Τουρκία πρέπει να κάνει όσα υποσχέθηκε».
Στην ανάγκη κοινής ευρωπαϊκής μεταναστευτικής πολιτικής εστίασε στα δικά του σχόλια ο πρόεδρος του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου Νταβίντ Σασόλι. «Πολλές
ευρωπαϊκές κυβερνήσεις φαίνεται ότι δεν το έχουν συνειδητοποιήσει αυτό», παρατήρησε. Τέλος, ο πρωθυπουργός της Κροατίας Aντρέι Πλένκοβιτς χαιρέτισε τη
στροφή της Ελλάδας στην αποτροπή και στην ενίσχυση της φύλαξης των συνόρων επί ημερών Μητσοτάκη. Kathimerini.gr

➢ Alpha Bank: Στα τέλη Μαρτίου οι μη δεσμευτικές για Galaxy
Αλλαγές επήλθαν στο χρονοδιάγραμμα της διαγωνιστικής διαδικασίας για το 80% της Cepal καθώς και το 95% των ομολογιών ενδιάμεσης (mezzanine note) και
χαμηλής (junior note) διαβάθμισης τιτλοποίησης καταγγελμένων κυρίως δανείων, ύψους 12 δισ. ευρώ της Alpha Bank.
Σύμφωνα με διασταυρωμένες πληροφορίες, οι σύμβουλοι ενημέρωσαν τους ενδιαφερόμενους επενδυτές ότι η ημερομηνία κατάθεσης μη δεσμευτικών
προσφορών μετατέθηκε για τα τέλη του μήνα. Η μικρή παράταση κρίθηκε απαραίτητη καθώς αφενός υπάρχει ακόμη πληροφοριακό υλικό, που δεν έχει τεθεί στη
διάθεση των ενδιαφερόμενων επενδυτών μέσω του Virtual Data Room και αφετέρου υπάρχουν οι δυσκολίες, που προκαλεί η επιδημία του κορωνοϊού.
Σημειώνεται ότι ως ημερομηνία υποβολής ενδεικτικών προσφορών είχε οριστεί η προσεχής Δευτέρα, 9 Μαρτίου.
Η μικτή λογιστική αξία των προς τιτλοποίηση δανείων ανέρχεται σε 12 δισ. ευρώ και περιλαμβάνει ενυπόθηκα προβληματικά δάνεια από όλες τις κατηγορίες
χορηγήσεων καθώς και ανεξασφάλιστα ονομαστικής αξίας 1 δισ. ευρώ. Για τον παραπάνω λόγο συστάθηκαν πέντε οχήματα ειδικού σκοπού ( SPVs), στα οποία
μεταφέρθηκαν ή θα μεταφερθούν.
Το πρώτο SPV θα έχει αποκλειστικά «κόκκινα» στεγαστικά δάνεια, μικτής λογιστικής αξίας 1,9 δισ. ευρώ (σ.σ. η περίμετρος είναι περίπου ίδια με το ματαιωθέν
project Orion), με εξασφαλίσεις επί ακινήτων. Το δεύτερο καταγγελμένα, κυρίως, δάνεια λιανικής (καταναλωτικά, μικρών και πολύ μικρών επιχειρήσεων) μικτής
λογιστικής αξίας 5,7 δισ. ευρώ και το τρίτο προβληματικά δάνεια μεγάλων και μικρομεσαίων επιχειρήσεων, μικτής λογιστικής αξίας 3,1 δισ. ευρώ.
Τα παραπάνω SPVs θα εκδώσουν τίτλους τριών τάξεων για τα παραπάνω δάνεια, αθροιστικής μικτής λογιστικής αξίας 10,7 δισ. ευρώ. Οι ομολογίες πρώτης
διαβάθμισης (senior note) θα διακρατηθούν από την νέα Alpha Bank, όπως και το 5% των ομολογιών ενδιάμεσης και χαμηλής διαβάθμισης. Το υπόλοιπο 95% των
τίτλων ενδιάμεσης και χαμηλής διαβάθμισης θα περάσει στην Alpha Συμμετοχών και από αυτή θα μεταβιβασθεί στον προτιμητέο επενδυτή.
Επιπρόσθετα, η τιτλοποίηση -«μαμούθ» περιλαμβάνει δάνεια χωρίς εξασφαλίσεις, μικτής λογιστικής αξίας 1 δισ. ευρώ καθώς και απαιτήσεις από συμβάσεις
χρηματοδοτικής μίσθωσης 0,3 δισ. ευρώ. Για τα συγκεκριμένα assets θα εκδοθεί ένας τίτλος από το κάθε SPV και θα πωληθεί κατά 100% στον προτιμητέο
επενδυτή.
Παρ’ ότι δεν έχουν διαρρεύσει ονόματα επενδυτών, που συμμετέχουν στη διαδικασία, η αγορά εκτιμά ότι PIMCO, Lone Star, Bain, Elliott, Cerberus, Varde
περιλαμβάνονται μεταξύ όσων υπέγραψαν NDAs. Στον αντίποδα doValue και Intrum δεν συμμετέχουν, καθώς η πρώτη συμφώνησε με την Eurobank για την
αγορά του 80% της FPS, και η δεύτερη έχει αποκτήσει το 80% της Intrum Hellas από την Πειραιώς.
Υπενθυμίζεται ότι η πώληση του 80% της Cepal, «προικισμένης» με υπό διαχείριση απαιτήσεις 27 δισ. ευρώ, αποτελεί την τελευταία… χρυσή βίζα για όσους
επιδιώκουν να επενδύσουν δυναμικά στην δευτερογενή αγορά δανείων, που αποτελεί την πλέον υποσχόμενη πανευρωπαικά, λόγω του μεγάλου ακόμη
αποθέματος NPEs ( 71 δισ. στις 30/9/2019) και της δέσμευσης των συστημικών τραπεζών να τα μειώσουν δραστικά, κατά την τρέχουσα διετία.
Πώληση της Cepal
Ο προτιμητέος επενδυτής, μαζί με το 95% των mezzanine και junior note τίτλων θα πάρει πλειοψηφικό πακέτο στη νέα Cepal. Το σχέδιο προβλέπει την απόσχιση
και εισφορά στη Cepal του κλάδου διαχείρισης NPEs της τράπεζας. Προηγουμένως, θα ολοκληρωθεί η εξαγορά από την Centerbridge του 60% του μετοχικού
κεφαλαίου της Cepal και η εταιρεία θα «προικισθεί» με σύμβαση διαχείρισης του συνόλου των εν Ελλάδι NPEs της Alpha.
Μαζί με τον κλάδο θα μεταφερθούν στη Cepal, εφόσον συναινέσουν, οι εργαζόμενοι της εσωτερικής διεύθυνσης. Στόχος της τράπεζας είναι η μεταφορά και των
800 εργαζομένων της Διεύθυνσης, με πλήρη κατοχύρωση των εργασιακών και ασφαλιστικών τους δικαιωμάτων. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10.55 Γερμανία: Υπηρεσίες Δείκτη Διαχειριστή Προμηθειών (Feb) 53,3 54,2

11.30 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Υπεύθυνου Προμηθειών Υπηρεσιών (Feb) 53,3 53,9

15.15 ΗΠΑ: Μη Αγροτική Αλλαγή Εργασίας ADP (Feb) 170Κ 291Κ

17.00 ΗΠΑ: Μη-Βιομηχανικός Δείκτης ISM (Feb) 54,9 55,5

17.30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου 2,644M 0,452M

Τετάρτη, 4 Μάρτιος 2020



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα
Τετάρτη, 4 Μάρτιος 2020


