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Σημείωμα
Ο ΓΔΧΑ προσπαθεί να χωνέψει τα τρέχοντα επίπεδα τιμών, ενώ οι
τελευταίες εξελίξεις σχετικά με χτύπημα σε πυρηνικό εργοστάσιο
πυροδότησε πωλήσεις νωρίς το πρωί. Τα futures υποδηλώνουν
άλλο ένα αρνητικό άνοιγμα για σήμερα αν και αναφέρεται ότι η
πυρκαγιά στις εγκαταστάσεις είναι υπό έλεγχο. Το πολεμικό
σκηνικό φαίνεται να επιμηκύνεται χρονικά γεγονός που εντείνει τις
ανησυχίες για οποιασδήποτε μορφής ατύχημα εν μέσω
εχθροπραξιών. Αυξημένες διακυμάνσεις θα έχουμε και σήμερα,
αλλά πιθανότατα ο ΓΔΧΑ να διατηρηθεί πλησίον των τρεχόντων
τιμών. Υπενθυμίζουμε ότι το ΧΑ είναι κλειστό τη Δευτέρα και δεν
θα μπορεί να ακολουθήσει τα γεγονότα. Σήμερα ανακοινώνεται το
εγχώριο ΑΕΠ Δ΄ τριμήνου.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 854.6 -4.3% +0.30%

FTASE 25 FTASE 2,055.4 -4.3% -0.19%

FTSEM 40 FTSEM 1,505.7 +0.9% +1.56%

FTSEA 140 FTSEA 499.7 -6.8% -0.45%

MSCI WORLD MXWO 2,942.5 -9.0% -0.74%

MSCI EMERG MXEF 1,172.6 -4.8% +0.36%

SXXP 600 SXXP 437.4 -10.3% -2.01%

DAX DAX 13,698.4 -13.8% -2.16%

FTSE 100 UKX 7,238.9 -2.0% -2.57%

CAC 40 CAC 6,378.4 -10.8% -1.84%

PSI 20 PSI20 5,468.2 -1.8% -0.88%

IBEX 35 IBEX 8,011.4 -8.1% -3.72%

FTSEMIB FTSEMIB 23,958.8 -12.4% -2.35%

DOW JONES DJI 33,794.7 -7.0% -0.29%

NASDAQ CCMP 13,537.9 -13.5% -1.56%

S&P 500 SPX 4,363.5 -8.4% -0.53%

NIKKEI 225 NIKI 26,577.3 -7.7% +0.70%

SHENZ 300 SHSZN 4,551.6 -7.9% -0.59%

HANG SENG HSI 22,467.3 -4.0% +0.55%

EUR/USD 1.1066 -2.7% -0.48%

BRENT BRENT 110.46 +42.0% -2.19%

CRUDE OIL NYMEX 107.67 +43.2% -2.6%

GOLD GOLDS 1,935.95 +5.8% +0.37%

SILVER XAG 25.17 +8.0% -0.48%

Nat GAS NG1 4.72 +26.6% -0.8%

ALUMIN LMAHDY 3,738.50 +33.2% +4.27%

COPPER HG1 477.15 +6.9% +2.5%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

HELLENIC PETRO 6.65% COCA-COLA HBC AG -3.56%
SARANTIS 5.67% HELLENIC TELECOM -2.48%

MOTOR OIL-HELLAS 4.59% OPAP SA -2.04%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Friday, March 04, 2022



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 04/03/2022.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Νέα δάνεια άνω των 5,5 δισ. μοίρασε η Εθνική
Με πιστωτική επέκταση και διευρυμένη «πίτα» εξυπηρετούμενων δανείων έκλεισε το 2021 η Εθνική Τράπεζα, χάρη στην αύξηση των –καθαρών- χορηγήσεων και στους
καρπούς της πολιτικής μακροχρόνιων ρυθμίσεων σε μη εξυπηρετούμενα δάνεια.
Αυτό προκύπτει από τις τοποθετήσεις, στο πλαίσιο του Fin Forum, του Βασίλη Καραμούζη, γενικού διευθυντή εταιρικής και επενδυτικής τραπεζικής και της Φωτεινής Ιωάννου
γενικής διευθύντριας διαχείρισης απαιτήσεων εταιρικής και λιανικής τραπεζικής. Τα δύο στελέχη της Εθνικής έδωσαν στοιχεία, για τις νέες εκταμιεύσεις δανείων της περσινής
χρονιάς και τις επιδόσεις της τράπεζας στο μέτωπο της «θεραπείας» μη εξυπηρετούμενων δανείων.
Σύμφωνα με τον κ. Καραμούζη, η Εθνική έκλεισε το 2021 με νέες εκταμιεύσεις δανείων άνω των 5,5 δισ. ευρώ, αυξημένες κατά 15% σε ετήσια βάση και χωρίς να
συνυπολογίζονται τα δάνεια που χορηγήθηκαν στο πλαίσιο στήριξης επιχειρήσεων λόγω πανδημίας. Το 40% των νέων εκταμιεύσεων διοχετεύθηκαν σε έργα ενέργειας και
υποδομών, που όπως δήλωσε αποτελεί στρατηγική προτεραιότητα για την τράπεζα.
Παρ ότι ο κ. Καραμούζης δεν έδωσε στοιχεία καθαρών χορηγήσεων (νέες εκταμιεύσεις μείον αποπληρωμές), κύκλοι της τράπεζας αναφέρουν ότι ξεπεράστηκε ο στόχος, που
είχε τεθεί στην αρχή του 2021, για αύξηση των καθαρών χορηγήσεων κατά 1 δισ. ευρώ. Για τη φετινή χρονιά στόχος είναι να αυξηθούν οι καθαρές χορηγήσεις κατά 1,5 δισ.
ευρώ και σε αυτό θα συμβάλουν για πρώτη φορά μετά από σχεδόν μια 10ετία και οι χορηγήσεις Λιανικής Τραπεζικής.
Τα στεγαστικά δάνεια στις 30/9/2021 παρέμειναν στα ίδια επίπεδα με αυτά του τέλους 2020 (7,5 δισ. ευρώ), όπως και τα καταναλωτικά (1,3 δισ.) καθώς και τα δάνεια πολύ
μικρών επιχειρήσεων (1,1 δισ.).
Ταυτόχρονα, η Εθνική, χάρη στις αποτελεσματικές ρυθμίσεις μη εξυπηρετούμενων δανείων έκλεισε την περσινή χρονιά με οργανικό αρνητικό formation (net NPE outflows)
από μη εξυπηρετούμενα δάνεια της τάξης των 300 εκατ. ευρώ, όπως αποκάλυψε η Φωτεινή Ιωάννου.
Η Εθνική εμφανίζει υψηλές επιδόσεις στην μεταφορά δανείων από την υποκατηγορία των ρυθμισμένων σε αυτή των «θεραπευμένων» υπό επιτήρηση (Forborne Performing
Exposures-FPEs) με αποτέλεσμα να μειωθεί κατά το ένα τρίτο η περίμετρος της τελευταίας τιτλοποίησης (Frontier II) σε σχέση με την αρχική καθοδήγηση.
Η αρχική εκτίμηση οριοθετούσε την περίμετρο του χαρτοφυλακίου πέριξ του 1,5 δισ. ευρώ, η δεξαμενή, όμως, των ρυθμισμένων δανείων, που δεν έχουν συμπληρώσει
12μηνο ως κανονικά εξυπηρετούμενα μειώθηκε τους προηγούμενους μήνες καθώς πέρασαν στα FPEs δάνεια ύψους περίπου 500 εκατ. ευρώ.
Έτσι, η περίμετρος της τελευταίας τιτλοποίησης της Εθνικής Τράπεζας αναμένεται να κινηθεί πέριξ των 850 με 950 εκατ. ευρώ και θα περιλαμβάνει, πέραν των ρυθμισμένων
δανείων και κάποια μη εξυπηρετούμενα, που για διάφορους τεχνικούς λόγους εξαιρέθηκαν από τις προηγούμενες πωλήσεις/τιτλοποιήσεις.
Η τιτλοποίηση Frontier II αναμένεται να ολοκληρωθεί εντός του Α΄ εξαμήνου 2022, μειώνοντας το NPE ratio της Εθνικής Tράπεζας σε μονοψήφια επίπεδα (σ.σ. στις 30/9
ανερχόταν σε 11,9% σε Ελλάδα και 11,8% σε όμιλο). Με δεδομένο ότι η Εθνική διαθέτει υπερεπάρκεια προβλέψεων δεν υπάρχει προϋπολογισθείσα ζημιά για την τελευταία
τιτλοποίηση.
Υπενθυμίζεται ότι η τράπεζα «ρόλαρε» αχρησιμοποίητες προβλέψεις από την τιτλοποίηση Frontier, με αποτέλεσμα ο συντελεστής κάλυψης προβλέψεων να ανέλθει στις
30/09/2021 στο 70,2% (70,1% σε εταιρική βάση). Κατά την ίδια ημερομηνία η Εθνική διέθετε απόθεμα (stock) μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων (Non Performing Exposures-
NPEs) 3,7 δισ. ευρώ στην Ελλάδα, με συσσωρευμένες προβλέψεις 2,6 δισ. ευρώ. Euro2day.gr

• Autohellas: Οι προοπτικές του 2022 και η έκθεση στην Ουκρανία
Μετά από μια χρονιά ρεκόρ, όπου κατέγραψε αύξηση 30,5% στον κύκλο εργασιών και τριπλασιασμό στα καθαρά κέρδη, η διοίκηση του ομίλου Autohellas αναμένει ότι το
2022 τα μεγέθη θα είναι ακόμη μεγαλύτερη καθώς αποκλιμακώνεται η πανδημία και αναμένεται η βελτίωση της τουριστικής κίνησης στην Ελλάδα αλλά και στις υπόλοιπες
χώρες που δραστηριοποιείται.
"Για το 2022 η διαφαινόμενη αποκλιμάκωση της πανδημίας που οδηγεί στην σταδιακή άρση των περιοριστικών μέτρων δημιουργεί συγκρατημένη αισιοδοξία κυρίως για την
πορεία του τουρισμού.
Ομοίως η αναθέρμανση της οικονομίας προσφέρει προοπτικές περαιτέρω βελτίωσης σε όλους τους τομείς δραστηριότητας του Ομίλου”, σημειώνει η διοίκηση του ομίλου
στην οικονομική έκθεση του 2021.
Η πανδημία εξακολουθεί να επηρεάζει τις μετακινήσεις αλλά σε πολύ μικρότερο βαθμό από την περυσινή χρονιά. Οι ενδείξεις για την τουριστική σεζόν είναι αυτή τη στιγμή
καλές και οι πιθανότητες να δούμε μια σεζόν που ξεκινάει από τον Απρίλιο είναι πολύ μεγάλες.
Οι αισιόδοξες εκτιμήσεις αλλά και οι αυξημένες αεροπορικές θέσεις προς τη χώρα παραπέμπουν σε αφίξεις τουριστών από το δεύτερο τρίμηνο του έτους που θα
προσεγγίσουν τα νούμερα του 2019 αν και θα πρέπει να είμαστε συγκρατημένοι όσο η πανδημία είναι παρούσα.
Η εταιρεία προχωράει σε ένα σχεδιασμό με συγκεκριμένο πλάνο επενδύσεων σε ανανέωση και αύξηση του στόλου της, το μέγεθος του οποίου θα εξαρτηθεί από το αν οι
θετικές ενδείξεις παραμείνουν.
Αν οι αισιόδοξες εκτιμήσεις τελικά επιβεβαιωθούν τότε η πρόβλεψη της εταιρείας για το 2022 είναι ότι τα μεγέθη θα είναι βελτιωμένα σε σχέση με την προηγούμενη χρονιά,
με τη βελτίωση να προέρχεται σε μεγάλο βαθμό από το δεύτερο τρίμηνο του έτους και μετά.
"Η χρονιά 2022 μας βρίσκει σταθερά αισιόδοξους για περαιτέρω αύξηση των μεγεθών μας. Παρόλη την συνεχιζόμενη αστάθεια της αγοράς λόγω των παραπάνω
προβλημάτων στο ξεκίνημα της χρονιάς, παραμένει ως πρωταρχικός στόχος μας η εξέλιξη των προγραμμάτων μακροχρόνιας μίσθωσης σε Ιδιώτες και Ελεύθερους
επαγγελματίες, η αύξηση αλλά και η υποστήριξη των πελατών μας για την μετάβαση τους σε ηλεκτρικά αυτοκίνητα μηδενικών ρύπων (Ι.Χ. επιβατικά & ελαφρά φορτηγά Ι.Χ.),
η αυτοματοποίηση των διαδικασιών και των συστημάτων μας.
Η ανθρωποκεντρική μας προσέγγιση και επικοινωνία και φυσικά η συνεχής εκπαίδευση των εργαζομένων μας στοχεύει πάντα στην καλύτερη εξυπηρέτηση των πελατών μας
και στην παροχή βέλτιστων λύσεων και υπηρεσιών”, σημειώνει ακόμη η διοίκηση του ομίλου.
H έκθεση στην Ουκρανία
Ο όμιλος Autohellas από το 2015 ξεκίνησε να δραστηριοποιείται στην Ουκρανία έχοντας το δικαίωμα χρήσης του σήματος Hertz. Η δραστηριότητα στη χώρα έχει κύκλο
εργασιών μόλις 686 χιλ. ευρώ δηλαδή 0,1% του ενοποιημένου κύκλου εργασιών.
Αντίστοιχα είναι και τα ποσοστά στο σύνολο ενεργητικού του ομίλου. Με βάση τα παραπάνω, η διοίκηση του ομίλου εκτιμά πως η οποιαδήποτε εξέλιξη δεν θα επηρεάσει τα
οικονομικά μεγέθη.
"Μετά τα γεγονότα των τελευταίων ημερών ο όμιλος είναι σε συχνή επικοινωνία με τους εργαζομένους έχοντας ως αποκλειστική προτεραιότητα την ασφάλειά τους.
Ελπίζουμε να μην υπάρξει διάρκεια και επέκταση στην κατάσταση που έχει δημιουργηθεί προκειμένου να είναι κατά το δυνατόν μικρότερες οι επιπτώσεις στην αγορά και
στην οικονομία γενικότερα”, αναφέρεται χαρακτηριστικά στην οικονομική έκθεση. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών Κατασκευών (Feb) 54,3 56,3

12:00 Ελλάδα: ΑΕΠ Ελλάδας (ετήσια) (Q4) 13,4%

15:30 ΗΠΑ: Μη-Αγροτική Μισθοδοσία (Feb) 400Κ 467Κ

15:30 ΗΠΑ: Ποσοστό Ανεργίας (Feb) 3,9% 4,0%



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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