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Σημείωμα

Στο ίδιο μοτίβο κινήθηκαν χθες ΓΔΧΑ και Ευρώπη, ενώ με
αυξημένα κέρδη έκλεισαν οι μετοχικοί δείκτες στις ΗΠΑ μετά την
αναμενόμενη αύξηση επιτοκίων κατά 50μβ από την FED. Ο
κεντρικός τραπεζίτης απέκλεισε σχεδόν αυξήσεις μεγαλύτερες της
τελευταίας ανακουφίζοντας μερικώς τις αγορές. Ανοδικό άνοιγμα
δείχνουν τα futures των ευρωπαϊκών δεικτών για σήμερα, γεγονός
που ενδέχεται να παρασύρει και τον ΓΔΧΑ σε υψηλότερα επίπεδα.
Ωστόσο, τα πτωτικά ρίσκα παραμένουν και μεσοπρόθεσμα
πιθανότατα να κινούμαστε εντός συγκεκριμένου εύρους τιμών
μεταξύ 970-890 μονάδων. Η σημερινή μακροοικονομική ατζέντα
περιλαμβάνει μεταξύ άλλων, τις εργοστασιακές παραγγελίες
Μαρτίου στη Γερμανία και τα επικαιροποιημένα στοιχεία από την
αγορά εργασίας των ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 900.4 +0.8% -0.01%

FTASE 25 FTASE 2,181.2 +1.5% -0.04%

FTSEM 40 FTSEM 1,458.3 -2.3% -0.13%

FTSEA 140 FTSEA 522.3 -2.6% -0.13%

MSCI WORLD MXWO 2,864.4 -11.4% +1.94%

MSCI EMERG MXEF 1,063.8 -13.7% -0.51%

SXXP 600 SXXP 441.4 -9.5% -1.08%

DAX DAX 13,970.8 -12.0% -0.49%

FTSE 100 UKX 7,493.5 +1.5% -0.90%

CAC 40 CAC 6,395.7 -10.6% -1.24%

PSI 20 PSI20 5,831.7 +4.7% -0.88%

IBEX 35 IBEX 8,500.5 -2.4% -1.04%

FTSEMIB FTSEMIB 23,902.1 -12.6% -1.40%

DOW JONES DJI 34,061.1 -6.3% +2.81%

NASDAQ CCMP 12,964.9 -17.1% +3.19%

S&P 500 SPX 4,300.2 -9.8% +2.99%

NIKKEI 225 NIKI 26,818.5 -6.9% -0.11%

SHENZ 300 SHSZN 4,016.2 -18.2% +2.43%

HANG SENG HSI 20,869.5 -10.8% -1.10%

EUR/USD 1.0622 -6.6% +0.96%

BRENT BRENT 110.14 +41.6% +4.93%

CRUDE OIL NYMEX 107.81 +43.3% +5.3%

GOLD GOLDS 1,881.22 +2.8% +0.70%

SILVER XAG 22.98 -1.4% +1.81%

Nat GAS NG1 8.42 +125.6% +5.8%

ALUMIN LMAHDY 2,919.25 +4.0% +1.53%

COPPER HG1 432.85 -3.0% +1.3%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD
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N. AMERICA
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FOREX

ELLAKTOR SA 3.52% HELLENIC TELECOM -1.92%
TERNA ENERGY SA 1.88% SARANTIS -1.91%

MOTOR OIL-HELLAS 1.69% PUBLIC POWER COR -1.50%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Thursday, May 05, 2022



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Οι μετοχές της «ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το μέρισμα χρήσεως 2021, €0,6720

ανά μετοχή, από το οποίο θα παρακρατηθεί ο αναλογούν φόρος, βάσει της κείμενης νομοθεσίας (καθαρό ποσό: €0,6384 ανά μετοχή).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Αρχίζει η «μάχη» για τη διεκδίκηση της Αττικής Οδού
Κατατίθενται σήμερα οι φάκελοι εκδήλωσης ενδιαφέροντος για τη νέα παραχώρηση της Αττικής Οδού, με το ΤΑΙΠΕΔ να ξεκινά ουσιαστικά την Α΄ φάση του
διαγωνισμού που περιλαμβάνει την προεπιλογή των σχημάτων ή εταιριών εκείνων που θα εισέλθουν στη Β’ φάση κατάθεσης των δεσμευτικών προσφορών.
Αν και ενδιαφέρον για την επένδυση εκμετάλλευσης της υφιστάμενης Αττικής Οδού, μετά τη λήξη της ισχύουσας παραχώρησης (Οκτώβριος 2024) και για τα
επόμενα 25 χρόνια, έχουν εκδηλώσει κατά πληροφορίες περισσότερες από 15 οντότητες, που αντιστοιχούν σε κατασκευαστικές εταιρείες, private equity funds
αλλά και infrastructure funds, εν τούτοις η σημερινή εκδήλωση ενδιαφέροντος θα αποκαλύψει την ταυτότητα των διεκδικητών.
Δεδομένων των απαιτήσεων που θέτει ο διαγωνισμός και της εκτίμησης του ΤΑΙΠΕΔ πως η νέα παραχώρηση του αυτοκινητοδρόμου θα αποτελέσει την
υψηλότερη σε αξία συναλλαγή που έχει εκτελέσει, προσεγγίζοντας ή ξεπερνώντας τα 2 δισ. ευρώ, συνάγεται πως οι προσφορές προκειμένου να σηκώσουν το
εν λόγω τίμημα θα προέλθουν από κοινοπρακτικά σχήματα.
Η «αρχιτεκτονική» αυτών των σχημάτων περιλαμβάνει προφανώς κατασκευαστικές εταιρείες (αν και ως προς το αντικείμενο συντήρησης του
αυτοκινητοδρόμου, οι πρόνοιες του διαγωνισμού κάνουν λόγο για ελαφρές παρεμβάσεις και απαιτούμενες επενδύσεις) αλλά και εμπειρία (από 2 έως 5 χρόνια)
στη διαχείριση αυτοκινητοδρόμων και αντίστοιχων υποδομών. Η βασικότερη ωστόσο απαίτηση αφορά στην κεφαλαιακή επάρκεια των ενδιαφερομένων,
γεγονός μάλιστα που θα κριθεί στην πρώτη φάση του διαγωνισμού.
Υπενθυμίζεται ότι για μεν τους εταιρικούς φορείς απαιτείται ο μέσος όρος των ιδίων κεφαλαίων (έστω και σε ενοποιημένη βάση) κατά την τελευταία τριετία να
διαμορφώνεται στα 400 εκατ. ευρώ. Στην περίπτωση ενός επενδυτικού fund ή private equity απαιτείται το ύψος της συνολικής αξίας ενεργητικού υπό
διαχείριση ή των ενεργών, δεσμευμένων και μη επενδεδυμένων κεφαλαίων να υπερβαίνει το ποσό των 2 δισ. ευρώ.
Στο πλαίσιο αυτό, πληροφορίες που επιβεβαιώνονται φέρουν τη ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ να συμμετέχει στο διαγωνισμό με το εξειδικευμένο fund First Sentier Investors, τo
δίδυμο των Άκτωρ – Άβαξ (που είναι οι σημερινοί παραχωρησιούχοι) να συμπράττουν με την Ardian, η Μυτιληναίος με τη Vinci, o όμιλος Κοπελούζου με το
fund της Macquarie και ενδεχομένως μια κατασκευαστική εταιρεία με record στη διαχείριση αυτοκινητοδρόμων (π.χ. Ιντρακάτ). Παραμένει ωστόσο να φανεί
σήμερα πως και αν θα συμμετάσχουν διάφοροι ενδιαφερόμενοι, μεταξύ των οποίων κατασκευαστικές (Egis, Roadis), διαχειριστές αυτοκινητοδρόμων (Abertis,
Brisa) αλλά και funds όπως το ΚΚR.
Σε κάθε περίπτωση, η εκκίνηση του διαγωνισμού δημιουργεί προσδοκίες αλλά και έναν νέο κύκλο υπολογισμών έως τις τελικές δεσμευτικές προσφορές, που
κατά τη βούληση του ΤΑΙΠΕΔ θα μπορούσαν να υποβληθούν έως τα τέλη του 2022. Πέραν, ωστόσο, της πιθανότητας εμπλοκών και προσφυγών στο πλαίσιο της
διαγωνιστικής διαδικασίας, εκκρεμεί η αποσαφήνιση ουσιωδών παραμέτρων για την κατάρτιση των τελικών οικονομικών προσφορών. Δεδομένης της χρονικής
έκτασης της παραχώρησης, πρέπει να αποσαφηνιστεί το κόμιστρο διέλευσης (κοινώς διόδια), αλλά και το γεγονός του ότι ο υφιστάμενος αυτοκινητόδρομος,
προβλέπεται να πλαισιωθεί με νέες επεκτάσεις.
Σύμφωνα με ασφαλείς πληροφορίες, το αρμόδιο υπουργείο Υποδομών, πέραν της επέκτασης της Λεωφ. Κύμης (με σύνδεση με την Αττική Οδό) που έχει
προκηρυχθεί με μειοδότη μάλιστα την κοινοπραξία ΤΕΡΝΑ- Άκτωρ- Ιντρακάτ και θα υλοποιηθεί ως δημόσιο έργο, επεξεργάζεται όλες τις πιθανές εκδοχές για την
υλοποίηση των υπολοίπων επεκτάσεων με στόχο να έχει καταλήξει στο βέλτιστο σχήμα πριν την ολοκλήρωση της β’ φάσης του διαγωνισμού για την
υφιστάμενη παραχώρηση, δηλαδή πριν το τέλος του 2022.
Υπενθυμίζεται ότι ο κρατικός σχεδιασμός αφορά σε επιπλέον τρεις επεκτάσεις προς τα λιμάνια Ραφήνας και Λαυρίου, αλλά και την επέκταση της δυτικής
Περιφερειακής Υμηττού μέσω της υπόγειας σήρραγγας Ηλιούπολης, άξονες που αφενός θα επιμηκύνουν και προφανώς θα αυξήσουν το traffic στην Αττική Οδό.
Στις παραπάνω επεκτάσεις, παραμένει ως «ιδέα» και η πιθανότητα της υπόγειας σήραγγας Αργυρούπολης (που ουσιαστικά θα συνδέει το Ελληνικό με το
Κορωπί και προφανώς το αεροδρόμιο), χωρίς ωστόσο αυτή να αποτελεί μέρος του βραχυπρόθεσμου σχεδιασμού. Euro2day.gr

• Fed: Αύξησε τα επιτόκια κατά 0,50%, για πρώτη φορά από το 2000 - Από 1η Ιουνίου η μείωση του ισολογισμού
Στη δεύτερη κατά σειρά αύξηση των επιτοκίων της φέτος προχώρησε η Federal Reserve, και μάλιστα κατά 50 μονάδες βάσης -για πρώτη φορά από το 2000-,
αφήνοντας κατά μέρος τη συνήθη τακτική των αυξήσεων κατά 0,25%, καθώς εντείνει την προσπάθειά της να τιθασεύσει τον καλπάζοντα πληθωρισμό που
συνεχίζει να κινείται κοντά στα υψηλά 40 ετών.
Συγκεκριμένα, Ομοσπονδιακή Επιτροπή Ανοικτής Αγοράς (FOMC) αποφάσισε ομόφωνα την αύξηση των επιτοκίων της στο εύρος του 0,75%-1,00%,
επιβεβαιώνοντας τις εκτιμήσεις της αγοράς.
Παράλληλα, η FOMC ανακοίνωσε και την ποσοτική σύσφιξη του ισολογισμού της από την 1η Ιουνίου, μέσω της πώλησης κρατικών ομολόγων και λοιπών
ενυπόθηκων τίτλων, καταδεικνύοντας την αποφασιστικότητα της Fed να κινηθεί πιο επιθετικά για τη μείωση των πληθωριστικών πιέσεων.
Σε ό,τι αφορά συγκεκριμένα τη μείωση του ισολογισμού της Fed, ο οποίος εκτινάχθκε στο ύψος των 9 τρισ. δολαρίων καθώς η Ομοσπονδιακή Τράπεζα των ΗΠΑ
προσπάθησε να θωρακίσει την αμερικανική οικονομία απέναντι στις οικονομικές επιπτώσεις του κορονοϊού, η ανακοίνωση της FOMC αναφέρει ότι θα ξεκινήσει
να μειώνεται από την 1η Ιουνίου με ρυθμό 47,5 δισ. δολαρίων ανά μήνα, και θα συνεχιστεί με τον ίδιο ρυθμό τον Ιούλιο και τον Αύγουστο, ενώ θα διευρυνθεί
έως και στα 95 δισ. δολάρια τον Σεπτέμβριο.
Παρά την υποχώρηση του αμερικανικού ΑΕΠ κατά το πρώτο τρίμηνο του έτους, "οι δαπάνες των νοικοκυριών και οι πάγιες επενδύσεις των επιχειρήσεων
παραμένουν ισχυρές, ενώ ισχυρή είναι και η αγορά εργασίας", αναφέρει η Ομοσπονδιακή Επιτροπή Ανοικτής Αγοράς στην ανακοίνωση που εξέδωσε μετά το
πέρας της διήμερης συνεδρίασή της στην Ουάσιγκτον.
Ο πληθωρισμός "παραμένει αυξημένος", με τον πόλεμο στην Ουκρανία και τα νέα lockdowns στην Κίνα λόγω της αύξησης των κρουσμάτων του κορονοϊού να
διατηρούν τις πληθωριστικές πιέσεις αυξημένες, σημειώνει η FOMC, η οποία επισημαίνει ότι "η Επιτροπή παρακολουθεί προσεκτικά τους πληθωριστικούς
κινδύνους".
Η Fed έχει θέσει στόχο την αύξηση των επιτοκίων της στο ύψος του 2,50% ή και υψηλότερα έως το τέλος του τρέχοντος έτους, από τα σχεδόν μηδενικά επίπεδα
που τα έριξε το 2020, μετά το ξέσπασμα της πανδημίας προκειμένου να στηρίξει την αμερικανική οικονομία. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Σύνθετος PMI (Apr) 57,6 57,6

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Υπεύθυνου Προμηθειών Υπηρεσιών (Apr) 58,3 58,3

14:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Απόφαση Επιτοκίου (May) 1,00% 0,75%

15:30 ΗΠΑ: Αρχικές Αιτήσεις Επιδόματος Ανεργίας 182Κ 180Κ

16:15 Ηνωμένο Βασίλειο: Ομιλία του Κυβερνήτη της BoE, Bailey



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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