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Σχόλιο Αγοράς

Άνοδος αλλά με χαμηλό όγκο συναλλαγών είχαμε χθες στο ΧΑ, ενώ 
παρόμοια ήταν και η εικόνα στην Ευρώπη. Σήμερα, η αγορά 
επικεντρωθεί στις μακροοικονομικές ανακοινώσεις με τις 
σημαντικότερες να είναι οι λιανικές πωλήσεις Μαΐου στην 
Ευρωζώνη και τα στοιχεία των θέσεων εργασίας Ιουνίου στις ΗΠΑ. 
Βασικό σενάριο αποτελεί η συσσώρευση στα τρέχοντα επίπεδα 
τιμών εν αναμονή και του 2ου γύρου των γαλλικών εκλογών.  Στο 
εσωτερικό αξίζει να αναφερθούμε στην νέα αναβάθμιση της 
μακροπρόθεσμης πιστοληπτικής ικανότητας των 4 ελληνικών 
συστημικών τραπεζών από την S&P με τις προοπτικές όλων να 
παραμένουν θετικές. Η είδηση αυτή δεν αποκλείεται να δώσει 
περαιτέρω ώθηση στον τραπεζικό κλάδο. Τέλος, ενημερώνουμε 
ότι σήμερα το πρωί, η βιομηχανική παραγωγή Μαΐου στη 
Γερμανία σημείωσε πτώση 6,7% σε ετήσια βάση, η οποία αποτελεί 
και την μεγαλύτερη υποχώρηση από το τέλος της πανδημίας 
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,435.8 +11.0% +0.9%

FTASE 25 FTASE 3,502.3 +12.2% +1.0%

FTSEM 40 FTSEM 2,280.6 +1.3% +0.9%

FTSEA 140 FTSEA 835.5 +11.9% +1.0%

MSCI WORLD MXWO 3,569.4 +12.6% +0.20%

MSCI EMERG MXEF 1,104.2 +7.9% +1.08%

SXXP 600 SXXP 517.5 +8.0% +0.56%

DAX DAX 18,450.5 +10.1% +0.41%

FTSE 100 UKX 8,241.3 +6.6% +0.86%

CAC 40 CAC 7,695.8 +2.0% +0.83%

PSI 20 PSI20 6,681.3 +4.5% +0.25%

IBEX 35 IBEX 11,066.3 +9.5% +0.09%

FTSEMIB FTSEMIB 34,106.0 +12.4% +0.77%

DOW JONES DJI 39,308.0 +4.3% -0.1%

NASDAQ CCMP 18,188.3 +21.2% +0.9%

S&P 500 SPX 5,537.0 +16.1% +0.5%

NIKKEI 225 NIKI 40,913.7 +22.3% +0.82%

SHENZ 300 SHSZN 3,445.8 +0.4% -0.51%

HANG SENG HSI 18,028.3 +5.8% +0.28%

EUR/USD 1.0812 -2.1% +0.24%

BRENT BRENT 87.43 +13.5% +0.10%

CRUDE OIL NYMEX 83.88 +16.8% +1.3%

GOLD GOLDS 2,356.69 +14.2% +0.02%

SILVER XAG 30.40 +27.7% -0.34%

Nat GAS NG1 2.42 -6.4% -0.7%

ALUMIN LMAHDY 2,473.53 +5.5% -1.02%

COPPER HG1 454.10 +17.5% +2.5%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

AEGEAN AIRLINES 3.30% HELLENIC TELECOM -2.32%
EUROBANK ERGASIA 3.07% HOLDING CO ADMIE -0.89%

LAMDA DEVELOPMEN 2.75% CENERGY HOLDINGS -0.51%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Friday, July 05, 2024



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ ΜΕΒΑΚΟ, ΤΡΑΣΤΟΡ : Αποκοπή μερίσματος, ΜΕΝΤΙ : Γενική Συνέλευση, ΦΒΜΕΖΖ και ΣΑΝΜΕΖΖ: Γενική Συνέλευση, ΙΛΥΔΑ : Γενική Συνέλευση   
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 ΕΥΡΩΖΩΝΗ: Λιανικές πωλήσεις ετήσια βαση  (Μαίου) 0,2% 0,0%

15:30 ΗΠΑ: Διαφορά σε ημερομίσθια μη αγροτικού τομέα  (Ιουνίου) 190Κ 272Κ

15:30 ΗΠΑ: Ποσοστό Αεργίας  (Ιουνίου) 4,0% 4,0%

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
Αναβάθμισε τις ελληνικές τράπεζες η S&P – Πέτυχαν πλήρη ανάκαμψη.
Στην αναβάθμιση της πιστοληπτικής αξιολόγησης της Alpha Bank, της Eurobank, της Εθνικής Τράπεζας, της Τράπεζας Πειραιώς και της Aegean Baltic Bank προχώρησε η S&P Global Ratings.

Όπως σημειώνει ο οίκος αξιολόγησης, η εξυγίανση των ισολογισμών στο ελληνικό τραπεζικό σύστημα έρχεται στο τέλος της, καθώς ο κλάδος πέτυχε την πλήρη ανάκαμψη μετά την κρίση και αρχίζει να ωφελείται 

από το θετικό momentum της ελληνικής οικονομίας.

Επίσης, το βελτιωμένο κλίμα στην αγορά έχει περιορίσει τις ανησυχίες της S&P σχετικά με το προφίλ χρηματοδότησης των τραπεζών, καθώς αυτές κατάφεραν να κρατήσουν χαμηλό το κόστος χρηματοδότησης 

μέσω της σταθερής καταθετικής τους βάσης και της πρόσβασης σε πιο προσιτή χρηματοδότηση από τις ξένες αγορές.

Επιπλέον, κάθε μία τράπεζα μεμονωμένα έχει κάνει σημαντική πρόοδο προς τη βελτίωση της παραγωγής κερδών και την ανθεκτικότητα του επιχειρηματικού της μοντέλου, σημειώνει η S&P.

Στο πλαίσιο αυτό, ο οίκος έκανε τις εξής αλλαγές στις αξιολογήσεις:

Aegean Baltic Bank: Αναβάθμισε την μακροπρόθεσμη αξιολόγηση σε ‘BB-‘ από ‘B+’ και επιβεβαίωσε την βραχυπρόθεσμη σε ‘B’. Οι προοπτικές είναι σταθερές.

Alpha Bank: Αναβάθμισε την μακροπρόθεσμη αξιολόγηση σε ‘BB’ από ‘BB-‘ και επιβεβαίωσε την βραχυπρόθεσμη σε ‘B’. Οι προοπτικές είναι θετικές.

Eurobank: Αναβάθμισε την μακροπρόθεσμη αξιολόγηση σε ‘BB+’ από ‘BB’ και επιβεβαίωσε την βραχυπρόθεσμη σε ‘B’. Οι προοπτικές είναι θετικές.

Εθνική Τράπεζα: Αναβάθμισε την μακροπρόθεσμη αξιολόγηση σε ‘BB+’ από ‘BB’ και επιβεβαίωσε την βραχυπρόθεσμη σε ‘B’. Οι προοπτικές είναι θετικές.

Τράπεζα Πειραιώς: Αναβάθμισε την μακροπρόθεσμη αξιολόγηση σε ‘BB’ από ‘BB-‘ και επιβεβαίωσε την βραχυπρόθεσμη σε ‘B’. Οι προοπτικές είναι θετικές.

Οι αναλυτές δηλώνουν ότι βλέπουν βελτιωμένη ανθεκτικότητα στο ελληνικό τραπεζικό σύστημα. Το 2023, τα μη εξυπηρετούμενα περιουσιακά στοιχεία μειώθηκαν περαιτέρω λόγω των μεγαλύτερων πωλήσεων και 

τιτλοποιήσεων, αλλά το πιο σημαντικό, τονίζεται, είναι το γεγονός ότι ο κλάδος δεν κατέγραψε σημαντικές νέες εισροές κόκκινων δανείων.

Τρεις από τις τέσσερις συστημικές τράπεζες εμφανίζουν ήδη δείκτες μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων (NPE) 3%-4% στο τέλος του πρώτου τριμήνου 2024 και η S&P εκτιμά ότι θα δει περαιτέρω βελτίωση μέχρι το 

τέλος του 2026.

Η βελτίωση του προφίλ ρίσκου των τραπεζών αποδίδεται και στη συνεχιζόμενη θετική δυναμική της ελληνικής οικονομίας. Παρά τις υποτονικές προοπτικές ανάπτυξης στην Ευρώπη, η S&P εκτιμά ότι η ελληνική 

οικονομία θα εμφανίσει μέσο ρυθμό ανάπτυξης 2,4% την περίοδο 2024-2027, υπεραποδίδοντας έναντι πολλών χωρών  της Ευρωζώνης.

Ο οίκος αποδίδει αυτή τη δυναμική της ελληνικής οικονομίας στα έργα του Ταμείου Ανάκαμψης, στα βελτιωμένα  οικονομικά των επιχειρήσεων και στο γεγονός ότι η Ελλάδα καλύπτει το χαμένο έδαφος, αφού η 

οικονομία εξακολουθεί να είναι περίπου 22% μικρότερη από τα υψηλά της πριν από την κρίση χρέους.

Η επέκταση του προγράμματος Ηρακλής έως το 2024 θα στηρίξει περαιτέρω τη συνεχιζόμενη μεταφορά μη εξυπηρετούμενων περιουσιακών στοιχείων από τους ισολογισμούς των τραπεζών σε αγοραστές 

distressed δανείων φέτος, σημειώνεται.

Η έγκριση της διανομής μερισμάτων από την ΕΚΤ, μετά από 16 χρόνια, υπογραμμίζει τη βελτιωμένη υποκείμενη κερδοφορία των τραπεζών και την ενισχυμένη κεφαλαιακή επάρκειά τους, σημειώνουν οι αναλυτές.

Αν και μεγάλο μέρος της βελτίωσης των κερδών τα τελευταία δύο χρόνια οφείλεται στην άνοδο των επιτοκίων, η S&P μιλά για βελτιωμένες λειτουργικές δομές, διαρθρωτικά χαμηλότερες απώλειες στα δάνεια και 

φθηνές καταθετικές βάσεις, οι οποίες συνέβαλαν σε μεγάλο βαθμό στην ενίσχυση της βασικής κερδοφορίας των τραπεζών.

Η ανάκαμψη της πιστωτικής επέκτασης τα επόμενα τρία χρόνια στο 5%-6% κατά μέσο όρο, μετά από χρόνια μείωσης των δανείων, θα στηρίξει επίσης την παραγωγή κερδών σε μια περίοδο όπου η μείωση των 

επιτοκίων ενδέχεται να πιέσει τα περιθώρια κέρδους των τραπεζών. Ως εκ τούτου, η S&P εκτιμά ότι οι τράπεζες θα καταφέρουν να διατηρήσουν σταθερούς τους δείκτες κερδοφορίας, με την απόδοση των 

ενσώματων ιδίων κεφαλαίων να ξεπερνά το 10% το 2024-2026, παρά την πιθανή μείωση των καθαρών εσόδων από τόκους.

Kathimerini.gr

ΟΛΠ: Εγκρίθηκε το υψηλότερο ιστορικά μέρισμα 1,34 ευρώ ανά μετοχή.
Η ΟΛΠ Α.Ε. ανακοίνωσε ότι πραγματοποιήθηκε σήμερα μέσω τηλεδιάσκεψης η Τακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων της, η οποία διεξήχθη με επιτυχία, σύμφωνα με τις προβλεπόμενες διαδικασίες και με 

απαρτία που ανήλθε στο 81,28%.

Κατά τη διάρκεια της Γενικής Συνέλευσης οι μέτοχοι ενημερώθηκαν για την πορεία της Εταιρείας και τις τρέχουσες εξελίξεις, απαντήθηκαν ερωτήσεις και έγιναν θετικά σχόλια για τις εξαιρετικές οικονομικές επιδόσεις 

του Οργανισμού παρά τις δύσκολες συγκυρίες.

Επισημαίνεται ότι εγκρίθηκαν, κατά πλειοψηφία, όλα τα θέματα της ημερήσιας διάταξης, ανάμεσα στα οποία οι Ετήσιες Οικονομικές Καταστάσεις, καθώς και η Διανομή Μερίσματος υπέρ των μετόχων της Εταιρείας 

για την εταιρική χρήση 2023 (από 01.01.2023 έως 31.12.2023). Το ποσό του μερίσματος, κατόπιν σχετικής πρότασης του Δ.Σ., ανήλθε σε μεικτό ποσό ύψους 1,34 ευρώ ανά μετοχή, αυξημένο κατά 29% σε 

σχέση με το έτος 2022.

Σημειώνονται τα σημαντικότερα μεγέθη της Ετήσιας Οικονομικής Έκθεσης για το έτος 2023: Τα συνολικά έσοδα της χρήσης ανήλθαν σε €219,8 εκατ., παρουσιάζοντας αύξηση ποσού €25,2 εκατ. ή ποσοστό 12,9%, 

σε σχέση με την αντίστοιχη χρήση του 2022 (€ 194,6 εκατ.). Τα κέρδη προ φόρων ανήλθαν σε €96,2 εκατ. έναντι €74,7 εκατ. της χρήσης 2022, σημειώνοντας αύξηση 28,8%, ενώ τα κέρδη μετά από φόρους 

ανήλθαν σε €66,8 εκατ., αυξημένα κατά 26,3% σε σχέση με τα €52,9 εκατ. της χρήσης του 2022.

Τα παραπάνω ποσά αποτελούν, εκ νέου, τις υψηλότερες επιδόσεις στην ιστορία της ΟΛΠ Α.Ε., αναφορικά με τα έσοδα αλλά και την κερδοφορία ενώ τονίζεται ότι η Εταιρεία βελτιώνει τις ιστορικές της επιδόσεις για 

τρίτη συνεχομένη χρονιά.

Ο Πρόεδρος της ΟΛΠ Α.Ε. κ.LIN Ji, ο οποίος προήδρευσε της Γενικής Συνελεύσεως, αφού ευχαρίστησε τους μετόχους για την εμπιστοσύνη τους, καθώς και τη Διοίκηση και το προσωπικό της Εταιρείας για την 

αδιάκοπη προσπάθεια που καταβάλλουν, σημείωσε:

"Τα ανοδικά και βελτιωμένα οικονομικά αποτελέσματα της Εταιρείας μας και μάλιστα για τρίτη συνεχόμενη χρονιά, καταδεικνύουν ότι η στρατηγική ανάπτυξης και εκσυγχρονισμού του λιμένος, αλλά και οι σημαντικές 

αποφάσεις για τον τρόπο λειτουργίας του, βρίσκονται απόλυτα στη σωστή κατεύθυνση και εξασφαλίζουν τις απαραίτητες συνθήκες για την καθιέρωση του Πειραιά ως ένα από τα κορυφαία λιμάνια της Μεσογείου και 

της Ευρώπης. Στο μεγαλύτερο ελληνικό λιμάνι παρέχονται σταθερά υψηλού επιπέδου ολοκληρωμένες λιμενικές υπηρεσίες με αποτέλεσμα να είναι ισχυρά αξιόπιστο και ανταγωνιστικό. Σε συνδυασμό με την 

έμφαση για την ανάπτυξή του με όρους βιωσιμότητας, με μέριμνα για το περιβάλλον και συστηματική ανταπόδοση στην κοινωνία και στις επόμενες γενιές, θέτουμε γερές βάσεις για ένα ανθεκτικό λιμάνι που 

δημιουργεί οφέλη και κυρίως αξία για όλους, στο παρόν και στο μέλλον".

Capital.gr



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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