
Σημείωμα

Η χθεσινή ανοδική εκτόνωση με πρωταγωνιστή τον
τραπεζικό κλάδο, αν και με εξίσου χαμηλό τζίρο, βελτίωσε
την τεχνική εικόνα του ΓΔΧΑ. Τα αποτελέσματα β΄τριμήνου
της Πειραιώς έδειξαν ανθεκτικότητα όσον αφορά τα
καθαρά έσοδα από τόκους, τα οποία αυξήθηκαν κατά 2%
σε σχέση με το αντίστοιχο περσινό τρίμηνο στα 367εκ
ευρώ. Τα συνολικά έσοδα επηρεάστηκαν θετικά (+7,1%yoy)
κυρίως από τα αποτελέσματα του εμπορικού και
επενδυτικού χαρτοφυλακίου (+52εκ ευρώ). Οι προβλέψεις
του β΄τριμήνου κινήθηκαν σε προ covid-19 επίπεδα και
οδήγησαν το τελικό αποτέλεσμα σε κέρδη 82εκ ευρώ.
Επιπλέον, καταγράφηκε περαιτέρω μείωση του
επαναλαμβανόμενου κόστους , ενώ και τα ΜΕΑ μειώθηκαν
κατά 800εκ ευρώ. Αξίζει να σημειώσουμε ότι για το 1ο

εξάμηνο υπήρξε σημαντική αύξηση στις νέες εκταμιεύσεις
δανείων, οι οποίες ανήλθαν στα 2.6 δισ ευρώ έναντι 3.9δισ
ευρώ για την ολόκληρη την χρήση του 2019. Σήμερα
ανακοινώνει αποτελέσματα και η ΕΕΕ. Καμία ουσιαστική
διαφοροποίηση στους διεθνείς μετοχικούς δείκτες.

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα

570

590

610

630

650

670

690

710

730

750
ATHEX GEN INDEX

4/8/2020

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 628,5 -31,4% +2,2%

FTASE 25 FTASE 1.510,9 -34,3% +2,1%

FTSEM 40 FTSEM 840,9 -29,6% +2,6%

FTSEA 140 FTSEA 380,2 -33,2% +2,0%

MSCI WORLD MXWO 2.336,8 -0,9% +0,55%

MSCI EMERG MXEF 1.089,6 -2,3% +1,09%

SXXP 600 SXXP 363,4 -12,6% -0,07%

DAX DAX 12.600,9 -4,9% -0,36%

FTSE 100 UKX 6.036,0 -20,0% +0,05%

CAC 40 CAC 4.889,5 -18,2% +0,28%

PSI 20 PSI20 4.379,8 -16,0% +0,73%

IBEX 35 IBEX 7.021,6 -26,5% +0,67%

FTSEMIB FTSEMIB 19.614,0 -16,6% +1,21%

DOW JONES DJI 26.828,5 -6,0% +0,62%

NASDAQ CCMP 10.941,2 +21,9% +0,35%

S&P 500 SPX 3.306,5 +2,3% +0,36%

NIKKEI 225 NIKI 22.573,7 -4,6% +1,70%

SHENZ 300 SHSZN 4.775,8 +16,6% +0,09%

HANG SENG HSI 24.946,6 -11,5% +2,00%

EUR/USD 1,1803 +5,3% +0,35%

BRENT BRENT 44,43 -32,7% +0,63%

CRUDE OIL NYMEX 41,70 -31,7% +1,7%

GOLD GOLDS 2.019,21 +33,1% +2,14%

SILVER XAG 26,01 +45,7% +7,02%

Nat GAS NG1 2,19 +0,2% +4,38%

ALUMIN LMAHDY 1.731,85 -2,8% +1,06%

COPPER HG1 289,45 +3,5% -0,60%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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PIRAEUS BANK 8,26% MOTOR OIL-HELLAS -0,71%
ALPHA BANK AE 7,90% EYDAP WATER -0,45%

NATL BANK GREECE 7,01% PUBLIC POWER COR -0,41%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα (5/8/2020).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Πειραιώς: Βελτίωση θεμελιωδών μεγεθών το 2ο τρίμηνο
Το προ φόρων αποτέλεσμα της Τράπεζας Πειραιώς το 2ο 3μηνο 2020 διαμορφώθηκε σε κέρδος €125 εκατ. έναντι ζημίας €340 εκατ. το 1ο 3μηνο 2020 σύμφωνα
με την λογιστική κατάσταση που δημοσιοποιήθηκε. Σε αυτά περιλαμβάνονται προβλέψεις €324 εκατ. που αποτυπώνουν τις επιπτώσεις του Covid-19. Τα κέρδη
μετά από φόρους του Ομίλου διαμορφώθηκαν σε €82 εκατ. το 2ο 3μηνο 2020 σε σύγκριση με €19 εκατ. το 2ο 3μηνο 2019 και ζημία €232 εκατ. το 1ο 3μηνο 2020.
Στα οικονομικά αποτελέσματα καταγράφεται:
Καθαρά έσοδα από τόκους €727 εκατ., +1% σε ετήσια βάση
Καθαρά έσοδα από προμήθειες €151 εκατ., +3% σε ετήσια βάση
Λειτουργικά έξοδα μειωμένα κατά 10% σε ετήσια συγκρίσιμη βάση, στα €428εκατ.
Αποτέλεσμα προ προβλέψεων και φόρων στα €470 εκατ., +17% σε ετήσια βάση
Αυξημένες προβλέψεις στα €670 εκατ., με €341 εκατ. σχετιζόμενες με το Covid-19, ενσωματώνοντας τις εκτιμήσεις για το νέο μακροοικονομικό περιβάλλον στο
χαρτοφυλάκιο της Τράπεζας
Κέρδη προ φόρων εξαιρουμένων των επιπτώσεων του Covid-19 στα €126 εκατ. το 6μηνο 2020 έναντι €57 εκατ. την ίδια περίοδο πέρυσι.
Συνολικός δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας στο 16,0%, δείκτης CET-1 στο 14,0%
Ισχυρός δείκτης κάλυψης ρευστότητας στο 169%, δείκτης δανείων προς καταθέσεις στο 83%
Η οργανική μείωση των ΜΕΑ συνεχίστηκε με αμείωτη ένταση €1,1δισ. από την αρχή του έτους
Δεσμευτική προσφορά για €0,6δισ. χαρτοφυλάκιο ΜΕΑ άνευ εξασφαλίσεων (Iris)
Χρήστος Μεγάλου: Σε ικανοποιητικό επίπεδο η ποιότητα ενεργητικού
«Στο δεύτερο τρίμηνο του έτους, αντιμετωπίσαμε αυτό που ελπίζουμε να ήταν η κορύφωση της πανδημικής κρίσης, όσο και τη σταδιακή άρση των περιοριστικών
μέτρων, ενώ τον Ιούνιο επιταχύνθηκε η επανεκκίνηση των περισσότερων από τους τομείς της οικονομίας. Στη διάρκεια αυτής της περιόδου, συνεχίσαμε να
δίνουμε τη μέγιστη έμφαση στην ασφάλεια των εργαζομένων και των πελατών μας», δηλώνει ο CEO της τράπεζας.
«Η Τράπεζα Πειραιώς παρείχε στήριξη στους πελάτες της, χορηγώντας νέα δάνεια ύψους €3,5δισ. από την αρχή του έτους, καλύπτοντας την αυξημένη ζήτηση
πιστώσεων. Σε συνεργασία με την Ελληνική Αναπτυξιακή Τράπεζα, η Τράπεζα Πειραιώς συμμετείχε στο «Εγγυοδοτικό Ταμείο για το Covid-19», στοχεύοντας στην
ενίσχυση μικρών, μεσαίων και μεγάλων επιχειρήσεων, παρέχοντας δάνεια κεφαλαίου κίνησης ύψους €1 δισ., καθώς και στο πρόγραμμα χρηματοδότησης
«Ταμείο Επιχειρηματικότητας ΙΙ», παρέχοντας χρηματοδότηση ύψους €0,4 δισ. Επιπλέον, η Τράπεζα έχει προετοιμαστεί για το νέο πρόγραμμα επιδότησης
δόσεων στεγαστικών δανείων πρώτης κατοικίας για δανειολήπτες που έχουν επηρεαστεί από την πανδημία. Δάνεια ενήμερων πελατών ύψους €4 δισ. έχουν
ενταχθεί σε προγράμματα αναστολής καταβολής οφειλών. Η ζήτηση για αναστολή καταβολής οφειλών σταδιακά περιορίζεται, λαμβάνοντας υπόψη και τις
εναλλακτικές δυνατότητες που διατίθενται μέσω των κρατικών προγραμμάτων στήριξης.
H ποιότητα του ενεργητικού διατηρήθηκε σε ικανοποιητικό επίπεδο, χάρις στα προληπτικά μέτρα που ελήφθησαν. Κατά τη διάρκεια του δεύτερου τριμήνου του
έτους, μειώσαμε το απόθεμα ΜΕΑ κατά €0,8 δισ. Επιπλέον, συνεχίζουμε να εργαζόμαστε για το μη οργανικό τμήμα της στρατηγικής μας για τη μείωση των ΜΕΑ.
Αναφορικά με την τιτλοποίηση των στεγαστικών ΜΕΑ Phoenix (€2 δισ.), η προκαταρκτική αξιολόγηση από οίκο πιστοληπτικής διαβάθμισης έχει ολοκληρωθεί,
επιβεβαιώνοντας το ύψος των senior ομολογιών, ενώ στη συναλλαγή Vega ύψους €5δισ., το απαιτούμενο επιχειρηματικό σχέδιο και το στάδιο της
προκαταρκτικής πιστοληπτικής αξιολόγησης βρίσκονται σε εξέλιξη. Επιπλέον, στο τέλος Ιουλίου λάβαμε δεσμευτική προσφορά για το χωρίς εξασφαλίσεις
χαρτοφυλάκιο ΜΕΑ Iris, ύψους €0,6δισ.
Η κεφαλαιακή μας θέση βελτιώθηκε το 2ο τρίμηνο του 2020. Στα τέλη Ιουνίου 2020, ο συνολικός δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας του Ομίλου διαμορφώθηκε στο
16,0% με την εφαρμογή των μεταβατικών διατάξεων για την επίπτωση της πρώτης εφαρμογής του ΔΠΧΠ 9, έναντι 15,1% τον Μάρτιο του 2020, με τον δείκτη
CET1 στο 14,0% έναντι 13,1% το προηγούμενο τρίμηνο.
H Τράπεζα σημείωσε ικανοποιητικά οικονομικά αποτελέσματα κατά το 1ο εξάμηνο 2020. Τα καθαρά έσοδα τόκων και προμηθειών αυξήθηκαν σε ετήσια βάση
κατά +1% και + 3% αντίστοιχα, ενώ το λειτουργικό κόστος μειώθηκε περαιτέρω κατά 10% ετησίως σε συγκρίσιμη βάση. Τα αποτελέσματα προ προβλέψεων και
φόρων ανήλθαν στα €470 εκατ., κατά 17% υψηλότερα σε σύγκριση με την ίδια περίοδο πέρυσι. Οι προβλέψεις αυξήθηκαν στα €670 εκατ., με €341 εκατ. από
αυτές να σχετίζονται με το Covid-19. Τα αποτελέσματα προ φόρων ήταν ζημιογόνα κατά €215 εκατ. έχοντας ενσωματώσει την επίπτωση της πανδημίας κατά το
πρώτο εξάμηνο του 2020, ενώ εξαιρουμένων των επιπτώσεων ανήλθαν σε κέρδη προ φόρων €126 εκατ.
Συνεχίζουμε επιμελώς το σχέδιο μετασχηματισμού της Τράπεζας, με στόχο αυτό να έχει οριστικοποιηθεί πλήρως μέχρι το τέλος του έτους. Στρατηγική μας
στόχευση παραμένει μια αποτελεσματική, με υγιή στοιχεία ενεργητικού, κερδοφόρα τράπεζα, προς όφελος των μετόχων, των εργαζομένων και της ελληνικής
οικονομίας, και είμαστε δεσμευμένοι σε αυτήν». Euro2day.gr

➢ Coca Cola HBC: Μείωση 14,7% στα έσοδα το α' 6μηνο
Τα έσοδα σε ουδέτερη συναλλαγματική βάση υποχώρησαν κατά 14,7%, με τον όγκο πωλήσεων μειωμένο κατά 9,2% και τα έσοδα ανά κιβώτιο σε ουδέτερη
συναλλαγματική βάση μειωμένα κατά 6,1%, καθώς η πανδημία είχε σημαντικό αντίκτυπο στο κανάλι εκτός σπιτιού, οδηγώντας σε χαμηλότερο όγκο πωλήσεων,
με το μεγαλύτερο μέρος της πτώσης να προέρχεται από τις συσκευασίες άμεσης κατανάλωσης, γεγονός που επηρέασε με την σειρά του αρνητικά το μείγμα
τιμών.
Διαδοχικές βελτιώσεις στα έσοδα σε ουδέτερη συναλλαγματική βάση, από μείωση κατά 36% τον Απρίλιο, σε μείωση κατά 5% τον Ιούλιο.
Ο αυστηρός έλεγχος του κόστους οδήγησε στην εξοικονόμηση €61 εκατ. σε σύνολο ετήσιας προγραμματισμένης εξοικονόμησης δαπανών €100 εκατ., ενώ οι
συγκρίσιμες λειτουργικές δαπάνες μειώθηκαν κατά 7,8%.
Η λειτουργική απομόχλευση οδήγησε σε μείωση του περιθωρίου των συγκρίσιμων λειτουργικών κερδών κατά 2,3 μ.β., σε 7,4%. Τα συγκρίσιμα λειτουργικά κέρδη
υποχώρησαν κατά 35,8% και έφτασαν τα €208,8 εκατ. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Σύνθετος PMI (Jul) 57,1 57,1

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Υπεύθυνου Προμηθειών Υπηρεσιών (Jul) 56,6 56,6

15:15 ΗΠΑ: Μη Αγροτική Αλλαγή Εργασίας ADP (Jul) 1.500Κ 2,369Κ

17:00 ΗΠΑ: Μη-Βιομηχανικός Δείκτης ISM (Jul) 55,0 57,1

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου -3,267Μ -10,612Μ
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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