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Σημείωμα

Παρόλο που ο όγκος συναλλαγών ήταν σχετικά χαμηλός για την
περίοδο, σημαντική αδυναμία έδειξε χθες ο ΓΔΧΑ, ενώ αυξημένες
απώλειες καταγράφηκαν στους αμερικανικούς δείκτες με την
10ετή απόδοση των ΗΠΑ να ξεπέρνα το 3%, το οποίο αποτελεί το
υψηλότερο επίπεδο από τα μέσα του 2011. Αντίστοιχα, και η
ελληνική 10ετία βρίσκεται στο 3,40% με σχεδόν διπλάσιο spread
έναντι τής γερμανικής 10ετίας. Αναθεωρούμε το βραχυπρόθεσμο
εύρος τιμών για τον ΓΔΧΑ μεταξύ των 850-950 μονάδων καθώς η
αυξημένη μεταβλητότητα θα παραμείνει στο εξωτερικό και δεν θα
αφήσει ανεπηρέαστο το ΧΑ. Τα τρέχοντα επίπεδα είναι κρίσιμα για
τις επόμενες συνεδριάσεις με τα πτωτικά ρίσκα να παραμένουν.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 888.5 -0.5% -1.32%

FTASE 25 FTASE 2,150.2 +0.1% -1.42%

FTSEM 40 FTSEM 1,438.2 -3.6% -1.38%

FTSEA 140 FTSEA 515.3 -3.9% -1.34%

MSCI WORLD MXWO 2,784.1 -13.9% -2.80%

MSCI EMERG MXEF 1,058.7 -14.1% -0.48%

SXXP 600 SXXP 438.3 -10.2% -0.70%

DAX DAX 13,902.5 -12.5% -0.49%

FTSE 100 UKX 7,503.3 +1.6% +0.13%

CAC 40 CAC 6,368.4 -11.0% -0.43%

PSI 20 PSI20 5,789.5 +4.0% -0.72%

IBEX 35 IBEX 8,434.7 -3.2% -0.77%

FTSEMIB FTSEMIB 23,759.7 -13.1% -0.60%

DOW JONES DJI 32,998.0 -9.2% -3.12%

NASDAQ CCMP 12,317.7 -21.3% -4.99%

S&P 500 SPX 4,146.9 -13.0% -3.56%

NIKKEI 225 NIKI 26,818.5 -6.9% -0.11%

SHENZ 300 SHSZN 4,010.2 -18.8% -0.15%

HANG SENG HSI 20,793.4 -11.1% -0.36%

EUR/USD 1.0542 -7.3% -0.75%

BRENT BRENT 110.90 +42.6% +0.69%

CRUDE OIL NYMEX 108.26 +43.9% +0.4%

GOLD GOLDS 1,877.18 +2.6% -0.21%

SILVER XAG 22.51 -3.4% -2.05%

Nat GAS NG1 8.78 +135.5% +4.4%

ALUMIN LMAHDY 2,884.25 +2.8% -1.20%

COPPER HG1 428.50 -4.0% -1.0%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

MOTOR OIL-HELLAS 3.27% NATL BANK GREECE -3.78%
VIOHALCO SA 1.01% JUMBO SA -3.49%
ELLAKTOR SA 0.95% MYTILINEOS S.A. -3.21%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Friday, May 06, 2022



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 6/5/2022.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• JUMBO (Απόστολος Βακάκης): «Τα μελλούμενα θα είναι πολύ πιο βίαια απ’ ό,τι αντιλαμβάνεται ο κόσμος»
Την απαισιοδοξία του ότι τα χειρότερα είναι μπροστά εξέφρασε για άλλη μία φορά, και μάλιστα πιο έντονα ο Απόστολος Βακάκης, χθες κατά την διάρκεια της
τακτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της Jumbo. Σύμφωνα με τον ίδιο με την ισοτιμία ευρώ/δολαρίου στο 1, τα μεταφορικά κόστη 8 έως 12 φορές πάνω
από πέρυσι, τις αυξήσεις μισθών και το μπαράζ ανατιμήσεων σε πρώτες ύλες και ενέργεια να πυροδοτείται περαιτέρω από τις επιπτώσεις του πολέμου στην
Ουκρανία, η “τέλεια καταιγίδα” μόλις αρχίζει και τα έτη 2022 και 2023 πρέπει να θεωρούνται χαμένα.
«Όπως έχουν τα πράγματα σήμερα οδεύουμε μαθηματικά στην τέλεια καταιγίδα, καθώς οι πολιτικές που εφαρμόζονται από τις Κεντρικές Τράπεζες είναι
τελείως αντιφατικές με την πραγματικότητα που βιώνουμε σε ότι αφορά το παρόν και το εγγύς μέλλον (…) Όποιος αγνοήσει τα σημάδια ο Θεός να τον βοηθήσει
γιατί θα το χρειαστεί (…) Τα πράγματα μέρα με τη μέρα, σκοτεινιάζουν. Ο κόσμος δεν έχει αντιληφθεί τι ακριβώς γίνεται, δεν έχει συνειδητοποιήσει τι σημαίνει
μία σχέση ευρώ/δολαρίου στο 1, δεν έχει συνειδητοποιήσει την έννοια του πολέμου και τις μεσοπρόθεσμες επιπλοκές που θα φέρει. Δεν έχει καταλάβει
επίσης γιατί η Ασία προχωρά σε δυναμικά lockdown όταν στη χώρα μας ζούμε με την ευχή ότι η πανδημία έχει κάνει τον κύκλο της».
Σύμφωνα με τον ισχυρό άντρα της Jumbo, «ένας συνετός άνθρωπος θα έπρεπε ήδη να δένεται στο κατάρτι, τα μελλούμενα έρχονται και όταν θα έρθουν θα
είναι πολύ πιο βίαια από ότι αντιλαμβάνεται ο κόσμος. Υπάρχουν διιστάμενες απόψεις, εάν βγαίνουμε από την κρίση ή αν μπαίνουμε σε μία νέα κρίση, εγώ
εύχομαι η δικιά μου να είναι λάθος αλλά φοβάμαι ότι δεν έχουμε δει τίποτα ακόμη από το τι σημαίνει κρίση».
Ο κ. Βακάκης έκανε σαφές στους μετόχους που ζητούσαν μεγαλύτερο εύρος τιμών για το πρόγραμμα επαναγοράς μετοχών πως αυτό δεν διέπεται από την
προσπάθεια τόνωσης της μετοχής και δεν είναι στις προθέσεις του να κινηθεί με στόχο όφελος σε βραχυχρόνιο ορίζοντα. «Η στρατηγική μας βασίζεται στο ότι
τη μετοχή την έχει κάποιος για πάντα, για τα παιδιά του… απολαμβάνοντας γενναιόδωρη μερισματική πολιτική”, τόνισε ο κ. Βακάκης σημειώνοντας
αστειευόμενος ότι «μια κότα που δεν παράγει αυγά την τρως την Κυριακή με πατάτες!».
«Όσο κάθομαι σε αυτή την καρέκλα δεν θα αντιμετωπίσω τον επενδυτή-συνεταίρο μου σαν έναν αισιόδοξο βλάκα! Το μοντέλο που έχω στο μυαλό μου είναι
τελείως διαφορετικό. Αν κάποιος πούλαγε την έννοια της επαναγοράς ερήμην των κινδύνων θα είχε μόνο βραχυπρόθεσμο όφελος…», σημείωσε ο κ. Βακάκης,
προσθέτοντας αργότερα «εφόσον είμαι ο κεντρικότερος μέτοχος και απολαμβάνω τα περισσότερα από τα ευεργετήματα, θα μπορούσε κάποιος να σκεφτεί ότι
αφού δεν το κάνει για τον εαυτό του μπας κι έχει δίκιο;». Κάλεσε δε όποιον μέτοχο δεν συμφωνεί με τις απόψεις του είτε να αποχωρήσει μετοχικά απ’ την
εταιρεία είτε να προσπαθήσει να μετακινήσει τον ίδιο.
Διαβεβαίωσε πάντως τους μετόχους πως η εταιρεία θα διατηρήσει στο ακέραιο τη μερισματική πολιτική του 2021 και κατά το 2022, με διανομή συνολικού
ποσού 0,77 ευρώ ανά μετοχή. Επομένως πέραν του μικτού 0,3850 ευρώ που αποφασίστηκε να διανεμηθεί τον Ιανουάριο επιπλέον 0,3850 ευρώ θα διανεμηθεί
εντός του επόμενου διμήνου.
Για μία ακόμη φορά επανέλαβε ότι στο επίκεντρο της πολιτικής της Jumbo είναι ο καταναλωτής ο οποίος είναι και αυτός που αποφασίζει που θα δώσει το
υστέρημα του αυτή την περίοδο. «Πορευόμαστε με όλον τον αέρα να είναι κόντρα. Για πόσο καιρό δεν το ξέρει κανείς. Σίγουρα όμως δεν θα επιτεθούμε στον
καταναλωτή. Μέρος του κόστους θα μετακυλιστεί, όμως σε καμία περίπτωση παραπάνω από αυτό που ο καταναλωτής θα πρέπει να πληρώσει. Δεν θα
“τιμωρηθεί” ο καταναλωτής για την κατάσταση. Θα περιορίσουμε εμείς τα μεικτά και τα κέρδη μας». Σημείωσε δε πως είναι μία εποχή που οι «μαυραγορίτες
έχουν κυριαρχήσει στην οικονομία» εξηγώντας αργότερα πως τους χαρακτηρίζει έτσι διότι «έχουν διασπάσει την τροφοδοτική αλυσίδα και κινούνται σε
αυτόνομες πορείες σε βάρος του καταναλωτή. Οι παράμετροι κόστους δεν μπορούν να μείνουν στο διηνεκές ως έχουν με τα σημερινά εισοδήματα του
κόσμου…», ανέφερε τονίζοντας ότι οι θέσεις της εταιρείας διατυπώνονται σε ιδεολογικό επίπεδο και στόχος δεν είναι η κριτική της κυβέρνησης.
«Ρόλος μας είναι να στηρίζουμε την εκάστοτε εκλεγμένη διοίκηση… αλλά δεν μπορεί κάποιος να τιμολογεί 8 φορές ή 12 φορές πάνω σε σχέση με ένα χρόνο
πριν με το επιχείρημα ότι κάτι άλλαξε οριακά (…) Παρά τα καύσιμα, τους κανονισμούς ή ό,τι άλλο δεν δικαιολογείται τέτοιου μεγέθους επίπτωση», πρόσθεσε
Ο κ. Βακάκης ανέφερε επίσης ότι στην παρούσα κατάσταση οφείλουμε να είμαστε 51% απαισιόδοξοι και 49% αισιόδοξοι. «Όταν ο καιρός είναι πραγματικά
πολύ κακός καλύτερα να ταξιδεύεις με ένα Jumbo από ότι με ένα Tupolev. Παρολ’ αυτά και εμείς θα υποστούμε το ποσοστό της κρίσης που μας αναλογεί.
Απαράβατος κανόνας είναι να διασφαλίσουμε το περιουσιακό στοιχείο του επενδυτή – συνεταίρου μας, δεν είναι να το μεγιστοποιήσουμε μέσα στην κρίση,
δεν είναι αυτός ο στόχος μας. Η εταιρεία δεν διοικείται από management που έχει στόχο τα πριμ. Διοικείται οικογενειακά από τον βασικό μέτοχο ο οποίος
μπορεί να διαχωρίσει τα διλήμματα στα οποία τίθεται και να διασφαλίσει μία συνέχεια τέτοια που να μην βάζει τον επενδυτή σε εκπλήξεις δυσάρεστες. Η
αγωνία είναι να μην ξυπνήσει ένα πρωί και συνειδητοποιήσει ότι έχει κάνει λάθος επιλογή της εταιρείας που επένδυσε. Το να συμβεί το αντίθετο, κακό δεν
κάνει, και κυρίως στον βασικό μέτοχο».
Φέτος αναμένεται να προστεθεί στο δίκτυο του Ομίλου ένα νέο κατάστημα στη Ρουμανία, χώρα που, όπως είπε ο κ. Βακάκης, υστερεί αυτή τη στιγμή σε
απόδοση έναντι των άλλων χωρών διότι υπεραπέδωσε πέρυσι. Μάλιστα ενώ πρακτικά δείχνει μείωση στο 4μηνο, σε σχέση με το 2019 η αύξηση είναι 30%.
Αναφορικά με την νέα συμφωνία franchise στο Ισραήλ, ο κ. Βακάκης τόνισε ότι οι προθέσεις για το άνοιγμα του πρώτου καταστήματος φέτος θα φανεί όταν θα
ανοίξουν οι πιστώσεις για τα εμπορεύματα κατά τους καλοκαιρινούς μήνες.
Τέλος, σχετικά με τις καλές επιδόσεις του δικτύου στο πρώτο τετράμηνο της χρονιάς, όπως φάνηκε απ’ τις χθεσινές ανακοινώσεις, ο ίδιος υπογράμμισε ότι
αυτές δεν δικαιολογούν ενθουσιασμό. «Θα πρέπει κανείς να αξιολογήσει τις επιδόσεις στο επόμενο τετράμηνο, το οποίο είναι και το καθοριστικό λόγω
τουρισμού», τόνισε. Newmoney.gr

• Αλουμύλ: Διπλασιάστηκαν τα EBITDA στο τρίμηνο
Σε συνέχεια των ιστορικά υψηλών αποτελεσμάτων της χρήσης 2021, η ΑΛΟΥΜΥΛ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ Α.Ε συνεχίζει να βαδίζει σε τροχιά ισχυρής
ανάπτυξης, προσαρμοζόμενη με απόλυτη επιτυχία στις πληθωριστικές πιέσεις, την ενεργειακή κρίση και τις γεωπολιτικές εξελίξεις στην Ουκρανία", αναφέρει η
εταιρεία σε ανακοίνωσή της. Συγκεκριμένα, τα μη ελεγμένα, βασικά οικονομικά μεγέθη του Α΄ Τριμήνου 2022 του Ομίλου, έχουν ως εξής:
* Αύξηση κύκλου εργασιών κατά 51,2%, ανερχόμενος στα €97,5 εκατ. έναντι €64,5 εκατ. της αντίστοιχης περιόδου του 2021.
* Αύξηση λειτουργικών κερδών προ φόρων τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) κατά 96,5%, ανερχόμενα στα €19,9 εκατ. έναντι €10,1 εκατ. συγκριτικά με την
αντίστοιχη περίοδο του 2021.
* Αύξηση προ φόρων κερδών κατά 179,4%, ανερχόμενα στα €15,6 εκατ. έναντι €5,6 εκατ. της αντίστοιχης περιόδου του 2021".
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών Κατασκευών (Apr) 58,0 59,1

15:30 ΗΠΑ: Μη-Αγροτική Μισθοδοσία (Apr) 391Κ 431Κ

15:30 ΗΠΑ: Ποσοστό Ανεργίας (Apr) 3,5% 3,6%



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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