
Σημείωμα

Ο ΓΔΧΑ προσπαθεί να απομακρυνθεί από το χαμηλό του
εύρους διαπραγμάτευσης των τελευταίων μηνών, αλλά ο
χαμηλός όγκος συναλλαγών λόγω μειωμένης διάθεσης για
ανάληψη ρίσκου, αποτελεί ένα σταθερό πρόβλημα.
Επιπλέον, ο τραπεζικός δείκτης υποαποδίδει του ΓΔ κατά
10% τον τελευταίο μήνα, σε αντιστοιχία, ωστόσο, με τον
ευρωπαϊκό τραπεζικό δείκτη. Η ορατότητα μεσοπρόθεσμα-
για το επόμενο έτος, φαίνεται ότι είναι καλύτερη από την
βραχυπρόθεσμη, λόγω της πανδημίας εν όψει φθινοπώρου
και χειμώνα. Για τον λόγο αυτό, το ‘’stock picking’’
κυριαρχεί, όπως δείχνουν και οι αποδόσεις των μετοχών σε
σύγκριση με τον ΓΔΧΑ και όχι μόνο για τον τελευταίο μήνα.
Βλέπουμε υψηλότερα επίπεδα τιμών στο ταμπλό, αλλά η
διαδρομή δεν είναι ακόμη ξεκάθαρη.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 633,4 -30,9% +1,24%

FTASE 25 FTASE 1.507,4 -34,4% +1,39%

FTSEM 40 FTSEM 887,1 -25,8% +0,76%

FTSEA 140 FTSEA 378,7 -33,4% +1,42%

MSCI WORLD MXWO 2.403,5 +1,9% +1,74%

MSCI EMERG MXEF 1.091,4 -2,1% +0,89%

SXXP 600 SXXP 365,6 -12,1% +0,81%

DAX DAX 12.828,3 -3,2% +1,10%

FTSE 100 UKX 5.942,9 -21,2% +0,69%

CAC 40 CAC 4.871,9 -18,5% +0,97%

PSI 20 PSI20 4.136,0 -20,7% +1,20%

IBEX 35 IBEX 6.837,9 -28,4% +1,23%

FTSEMIB FTSEMIB 19.265,5 -18,0% +1,06%

DOW JONES DJI 28.148,6 -1,4% +1,68%

NASDAQ CCMP 11.332,5 +26,3% +2,32%

S&P 500 SPX 3.408,6 +5,5% +1,80%

NIKKEI 225 NIKI 23.312,1 -1,5% +1,23%

SHENZ 300 SHSZN 4.587,4 +12,0% -0,10%

HANG SENG HSI 23.767,8 -15,7% +1,32%

EUR/USD 1,1783 +5,1% +0,57%

BRENT BRENT 41,29 -37,4% +5,14%

CRUDE OIL NYMEX 39,22 -35,8% +5,9%

GOLD GOLDS 1.913,53 +26,1% +0,72%

SILVER XAG 24,38 +36,6% +2,71%

Nat GAS NG1 2,62 +19,5% +7,26%

ALUMIN LMAHDY 1.746,25 -2,0% +0,74%

COPPER HG1 296,30 +5,9% -0,49%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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Traded Value

ASE Index

5 days Av.
Traded Value

20 days Av.
Traded Value

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

VIOHALCO SA 4,30% AEGEAN AIRLINES -3,94%
MYTILINEOS S.A. 3,78% HELLENIC PETRO -2,25%

PUBLIC POWER COR 3,39% TERNA ENERGY SA -0,35%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα (6/9ου).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ O "οδικός χάρτης" και οι προεκτάσεις της επένδυσης της Microsoft
Σημαντικές προεκτάσεις, που ξεφεύγουν από τα καθαρά οικονομικά δεδομένα, έχει η απόφαση της Microsoft να επενδύσει στη δημιουργία ενός συμπλέγματος
από τρία data centers στην περιοχή της Αττικής.
Το πρώτο σημαντικό στοιχείο είναι το ύψος της επένδυσης. Ο πρόεδρος της Microsoft, Μπραντ Σμιθ, αλλά και η ίδια η εταιρεία δεν έχουν αναφέρει το ποσό που
θα απαιτηθεί για την δημιουργία του data center και έχουν αναφέρει απλά ότι θα είναι μια διαφορά η μεγαλύτερη επένδυση του αμερικανικού τεχνολογικού
κολοσσού τα 28 χρόνια δραστηριότητας στη χώρα μας.
Οι εκτιμήσεις κυβερνητικών στελεχών κάνουν λόγο για πολλά εκατοντάδες εκατομμύρια δολάρια για την κατασκευή και αρκετά δεκάδες εκατομμύρια για
συντήρηση και αναβάθμιση κάθε χρόνο. Απαντώντας σε σχετική ερώτηση ο κυβερνητικός εκπρόσωπος Στέλιος Πέτσας δήλωσε χθες ότι η αρχική επένδυση θα
ξεπεράσει τα 500 εκατ. ευρώ και θα απαιτηθούν 50 εκατ. ευρώ τον χρόνο για τα επόμενα έτη. Πρόκειται όπως είπε ο κ. Πέτσας για τη μεγαλύτερη επένδυση των
τελευταίων ετών, μετά από αυτή της Fraport που αφορούσε τα 14 περιφερειακά αεροδρόμια.
Δεύτερο σημαντικό στοιχείο είναι το είδος της επένδυσης. Σε αντίθεση με παλαιότερες επενδύσεις τεχνολογικών εταιρειών στη χώρα μας που αφορούσαν
τμήματα marketing, πωλήσεων ή στην καλύτερη περίπτωση τμήματα Έρευνας και Ανάπτυξης (R&D) και εξυπηρέτησης, η Microsoft θα δημιουργήσει στη χώρα
μας, μια κρίσιμη ψηφιακή υποδομή, η οποία μάλιστα δεν θα εξυπηρετεί μόνο την ελληνική, αλλά και την παγκόσμια αγορά.
Τρίτο σημαντικό στοιχείο είναι η δέσμευση της Microsoft για την κατάρτιση και πιστοποίηση 100.000 εργαζομένων στον ιδιωτικό και τον δημόσιο τομέα, όπως
επίσης φοιτητών και ανέργων, μέχρι το 2025.. Συγκεκριμένα, η εταιρεία σχεδιάζει να εκπαιδεύσει πάνω από 20 χιλιάδες δημοσίους υπαλλήλους και 20 χιλιάδες
εργαζόμενους στον ιδιωτικό τομέα. Με αυτό τον τρόπο δημιουργούνται συνθήκες δημιουργίας και κάλυψης καλά αμειβόμενων θέσεων εργασίας σε τομείς που
βρίσκονται στην αιχμή της ψηφιακής τεχνολογίας. Capital.gr

➢ ΔΕΗ: Από το χείλος της χρεοκοπίας στο success story – Οι 14 μήνες που άλλαξαν την πορεία της
Όταν το καλοκαίρι του 2019 η κυβέρνηση παραλάμβανε την ΔΕΗ γνώριζε ότι η δημόσια επιχείρηση ηλεκτρισμού αποτελεί το μεγαλύτερο συστημικό κίνδυνο για
την ελληνική οικονομία. Δεκατέσσερις μήνες μετά η Επιχείρηση όχι μόνο δεν απέφυγε τον κίνδυνο της κατάρρευσης αλλά αποτελεί σήμερα ένα από τα πιο
τρανταχτά παραδείγματα επιτυχημένου επιχειρηματικού μετασχηματισμού αφού κατάφερε να απαλλαγεί από τα βαρίδια του παρελθόντος και να βάλει τα
θεμέλια για την δημιουργία μιας νέας σύγχρονης επιχείρησης ηλεκτρικής ενέργειας διεθνούς εμβέλειας.
Όπως δήλωσε χθες ο Πρωθυπουργός κατά την παρουσίαση της νέας εταιρικής κουλτούρας της ΔΕΗ, η εταιρεία αποτελεί ένα αθόρυβο success story που
αποδεικνύει πώς μια κρατική εταιρεία μπορεί από τις ζημιές και τα χρέη να γυρίσει στη λειτουργική κερδοφορία όταν έχει ένα αποτελεσματικό σχέδιο και τους
κατάλληλους ανθρώπους.
Και φάνηκε ότι η εταιρεία διαθέτει και από τα δύο σε συνδυασμό φυσικά με την πολιτική βούληση να αλλάξουν καθεστωτικές νοοτροπίες. Η επιλογή του
νεόκοπου μάνατζερ κ. Γιώργου Στάσση από την Ιταλική ENEL στο τιμόνι της εταιρείας έδωσε το σήμα της μεγάλης στροφής της επιχείρησης στην πράσινη
ανάπτυξη, την οποία επιβεβαίωσε και χθες η διοίκηση ξεδιπλώνοντας τον σχεδιασμό της επόμενης μέρας.
Από μερίδιο 3% στον τομέα των ΑΠΕ, στόχος είναι να φτάσει κοντά στο 20% το 2024 και να ξεπεράσει το 1 γιγαβάτ έως το 2023 μέσα από μία δεξαμενή έργων
δυναμικότητας 6 γιγαβάτ.
Στις αρχές του 2019, σημείωσε ο κ. Στάσσης, ο ορκωτός ελεγκτής είχε προειδοποιήσει για πρόβλημα βιωσιμότητας της εταιρείας. Σήμερα η ΔΕΗ εξυγιαίνεται.
Περπατά γερά στα πόδια της.
Το πρώτο εξάμηνο του 2019 είχε ζημίες 318,4 εκατ. ευρώ αλλά φέτος εμφάνισε κέρδη προ φόρων ύψους 51,2 εκατ. ευρώ και η μετοχή της, η οποία είχε
απαξιωθεί πλήρως, σήμερα έχει σχεδόν τριπλασιαστεί και η κεφαλαιοποίησή της έχει ξεπεράσει το 1 δισ. ευρώ.
«Σχεδιάζουμε την επόμενη μέρα. Βάζουμε τη ΔΕΗ στις ράγες του ενεργειακού μετασχηματισμού, με ενίσχυση της παραγωγής πράσινης ενέργειας. Η νέα ΔΕΗ
εξασφαλίζει παράλληλα την ενεργειακή επάρκεια της χώρας».
Όπως ανέφερε ο κ. Στάσσης, το 2017 η παραγωγή της εταιρείας από λιγνίτη ήταν 31 τεραβατώρες και 10 τεραβατώρες το 2019. Το 2020 η λιγνιτική παραγωγή
εκτιμάται ότι θα κλείσει στις 5,5 τεραβατώρες, ενέργεια που αντιστοιχεί μόλις στο 10% της κατανάλωσης της χώρας. Για να φτάσει όμως η ΔΕΗ σε αυτό το σημείο
χρειάστηκε να γίνουν αποφασιστικά βήματα και γενναίες μεταρρυθμίσεις.
«Το ζήτημα έπρεπε να αντιμετωπιστεί αμέσως γιατί η αρνητική πορεία της ΔΕΗ θα σήμαινε κατάρρευση της χώρας» σημείωσε χθες ο Κυριάκος Μητσοτάκης,
προτάσσοντας τα έκτακτα μέτρα διάσωσης της ΔΕΗ: την επιλογή της νέας διοίκησης, την αύξηση των τιμολογίων, την απαλλαγή από τις δημοπρασίες ηλεκτρικής
ενέργειας (ΝΟΜΕ) και την θέσπιση νέου θεσμικού πλαισίου που έδινε στην διοίκηση όλα τα περιθώρια να κινηθεί σε ένα ανταγωνιστικό περιβάλλον μέσα από
ευέλικτες διαδικασίες στον τομέα των προμηθειών, στις προσλήψεις στελεχών από τον ιδιωτικό τομέα, στην άρση της μονιμότητας και φυσικά το πρόγραμμα της
εθελούσιας εξόδου για την ανανέωση του προσωπικού.
Αυτή η αλλαγή τους τελευταίους 14 μήνες αποτυπώνεται στην ίδια την ΔΕΗ. Χάρη στις νέες κινήσεις είναι οριακά κερδοφόρα, εκτοπίζοντας σταδιακά τον λιγνίτη
από το ενεργειακό της μείγμα και επενδύοντας μεθοδικά και οργανωμένα στις ΑΠΕ γίνεται ξανά ανταγωνιστική. Ήδη, έχουν σφραγιστεί οι μονάδες 1 και 2 στο
Αμύνταιο, ο προγραμματισμός της απολιγνιτοποίησης έρχεται όλο και πιο μπροστά καθώς θα επισπευστεί το σφράγισμα κατά 6 μήνες και για την Μεγαλόπολη 3
και η ΔΕΗ συμμαχεί με διεθνή μεγαθήρια, όπως η Γερμανική RWE στο δρόμο για την κατάκτηση των ΑΠΕ.
Το νέο λογότυπο της ΔΕΗ που παρουσιάστηκε χθες σηματοδοτεί την αλλαγή σελίδας στην πορεία των 70 ετών της επιχείρησης ηλεκτρισμού και θα συνοδευτεί και
με τον εκσυγχρονισμό της εμπορικής πολιτικής της εταιρείας αλλά και μεγάλες επενδύσεις στα έξυπνα δίκτυα και την ηλεκτροκίνηση με την εγκατάσταση άμεσα
1.000 φορτιστών και 10.000 το επόμενο διάστημα.
Όπως ανακοινώθηκε από 1 Οκτωβρίου έως 31 Δεκεμβρίου προσφέρεται δωρεάν πάγιο για όλους τους πελάτες της εταιρείας με διπλασιασμό της έκπτωσης
συνέπειας από 5 ευρώ στα 10 ευρώ. Newmonay.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

Κίνα - Αργία

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών Κατασκευών (Sep) 54,0 49,1

11:35 Ευρωζώνη: Ομιλία της Προέδρου της ΕΚΤ, Λαγκάρντ

15:00 ΗΠΑ: EIA - Βραχυπρόθεσμες ενεργειακές προοπτικές 

17:00 ΗΠΑ: JOLTs Θέσεις Εργασίας (Aug) 6,685Μ 6,618Μ

17:40 ΗΠΑ: Ομιλία του Προέδρου της Fed, Powell 
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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