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Σημείωμα

Ανοδική εκτόνωση καταγράφηκε χθες σε όλες τις βασικές διεθνείς
αγορές με τον ΓΔΧΑ να ακολουθά, χωρίς όμως αισθητή βελτίωση
του όγκου συναλλαγών. Μέχρι και την περιοχή των 900 μονάδων
λαμβάνουμε την κίνηση περισσότερο ως διακύμανση και όχι ως
αντιστροφή της βραχυπρόθεσμης τάσης σε ανοδική. Άλλωστε, οι
παράγοντες ρίσκου παραμένουν. Ενημερωτικά αναφέρουμε ότι
συνεχίζουν να σκαρφαλώνουν σταδιακά οι 10ετείς αποδόσεις σε
Ευρώπη και Αμερική με εκείνη των ΗΠΑ να βρίσκεται και πάλι στο
1,56% (το προηγούμενο υψηλό ήταν στο 1,70%). Παράλληλα,
έχουν ξεκινήσει ήδη οι ανακοινώσεις εταιρικών αποτελεσμάτων
εννεάμηνου στις ΗΠΑ, οι οποίες πιθανότατα να οδηγήσουν τα
χρηματιστήρια το επόμενο διάστημα. Για το εσωτερικό,
συνεχίζουμε και είμαστε επιφυλακτικοί, ενώ αναμένουμε
καλύτερα σημεία εισόδου προς ενίσχυση των θέσεων μας, χωρίς
αυτό να ισχύει, ωστόσο, για όλους τους τίτλους.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 882.1 +9.0% +1.17%

FTASE 25 FTASE 2,133.8 +10.3% +1.08%

FTSEM 40 FTSEM 1,432.6 +29.4% +1.85%

FTSEA 140 FTSEA 527.8 +11.5% +0.99%

MSCI WORLD MXWO 3,016.2 +12.1% +0.78%

MSCI EMERG MXEF 1,236.5 -4.2% +0.01%

SXXP 600 SXXP 456.0 +14.3% +1.17%

DAX DAX 15,194.5 +10.8% +1.05%

FTSE 100 UKX 7,077.1 +9.5% +0.94%

CAC 40 CAC 6,576.3 +18.5% +1.52%

PSI 20 PSI20 5,533.7 +13.0% +0.40%

IBEX 35 IBEX 8,927.4 +10.6% +1.54%

FTSEMIB FTSEMIB 25,956.0 +16.7% +1.95%

DOW JONES DJI 34,314.7 +12.1% +0.92%

NASDAQ CCMP 14,433.8 +12.0% +1.25%

S&P 500 SPX 4,345.7 +15.7% +1.05%

NIKKEI 225 NIKI 27,822.1 +1.4% -2.19%

SHENZ 300 SHSZN 4,866.4 -6.6% +0.67%

HANG SENG HSI 24,104.2 -11.5% +0.28%

EUR/USD 1.1598 -5.1% -0.20%

BRENT BRENT 82.56 +59.4% +1.60%

CRUDE OIL NYMEX 78.93 +62.7% +1.7%

GOLD GOLDS 1,760.18 -7.3% -0.53%

SILVER XAG 22.63 -14.3% -0.22%

Nat GAS NG1 6.31 +148.6% +9.5%

ALUMIN LMAHDY 2,904.50 +47.2% +0.25%

COPPER HG1 419.25 +19.1% -1.1%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

HELLENIC PETRO 4.29% HELLENIC TELECOM -1.13%
MOTOR OIL-HELLAS 3.53% SARANTIS -0.56%
HOLDING CO ADMIE 3.45% HELLENIC EXCHANG -0.56%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Από 06/10/2021 έως και 14/10/2021, εισάγονται προς διαπραγμάτευση, στην Kατηγορία Τίτλων Παραστατικών Δικαιωμάτων προς Kτήση

Κινητών Αξιών της Ρυθμιζόμενης Αγοράς του Χρηματιστηρίου Αθηνών, οι 16.541.878 τίτλοι παραστατικοί δικαιωμάτων κτήσεως κοινών μετοχών

της Τράπεζας «ATTICA BANK Α.Τ.Ε.», με κωδικό ΟΑΣΗΣ «ΑΤΤΤΠ» και τιμή έναρξης διαπραγμάτευσης τίτλου €9,18. Για τις τρεις πρώτες

ημέρες διαπραγμάτευσης το ημερήσιο όριο διακύμανσης της τιμής του τίτλου θα είναι ελεύθερο.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΔΕΗ: BlackRock, Vanguard, Norges Bank και Apollo βάζουν από 50 εκατ. ευρώ – Μέχρι το 1,5 δισ. μπορεί να πάει η ΑΜΚ
Πιστοποιώντας και στην πράξη το μεγάλο αναπτυξιακό και συνάμα επενδυτικό story που ενσωματώνει η εμβληματική ενεργειακή εταιρεία της χώρας. Η οποία
αναγεννήθηκε στην κυριολεξία επί ημερών του ρηξικέλευθου και αποτελεσματικού μάνατζερ Γιώργου Στάσση. Αφήνοντας πίσω της τις πνιγηρές καταστάσεις της οιονεί
χρεοκοπίας, που είχαν διαμορφωθεί στην περίοδο της κυβέρνησης ΣΥΡΙΖΑ…
Σύμφωνα με πληροφορίες η BlackRock, το Vanguard, η Norges Bank και το Apollo fund, είναι τέσσερις από τους ξένους «παίκτες» που έχουν διαμηνύσει τις προθέσεις τους
να μετάσχουν στην ΑΜΚ με κεφάλαια της τάξεως των 50 εκατ. ευρώ ο κάθε ένας. Επίσης περί τα 70 εκατ. ευρώ εκτιμάται ότι προτίθεται να βάλει το Fund Helikon, που
κατέχει τώρα το 6,48% της ΔΕΗ. Πέραν τούτων, στην «ουρά» φαίνεται να υπάρχουν και πολλά άλλα διεθνή χαρτοφυλάκια (private equity funds, αλλά και family office) που
έχουν δείξει ενδιαφέρον για την ΑΜΚ. Καθώς μάλιστα λέγεται ανάμεσά τους μπορεί να βρεθεί και το fund των Αυστραλών της Macquarie, που εξαγόρασε το 49% του
ΔΕΔΔΗΕ.
Κάτω από αυτές τις συνθήκες της υψηλής ζήτησης, ο πήχης των κεφαλαίων που θα αντληθούν ολοένα κι ανεβαίνει. Έτσι από τα επίπεδα των 1-1,2 εκατ. ευρώ, δεν
αποκλείεται η κεφαλαιακή αύξηση να πάει ακόμη και στο 1,5 δισ… Υπό όρους και με συγκεκριμένες προϋποθέσεις φυσικά και από τη στιγμή που όντως αποτυπωθεί και
στο βιβλίο προσφορών μια ευρύτατη παρουσία επενδυτών. Ικανή να οδηγήσει σε μεγάλη διασπορά των νέων μετοχών που θα εκδοθούν.
Οι anchor investors και ο ρόλος Goldman Sachs -Citigroup
Επί του παρόντος ανοικτό είναι και το ενδεχόμενο και της ύπαρξης βασικών επενδυτών (anchor investors ) στην ΑΜΚ, κάτι το οποίο θα κριθεί από την προεργασία που
γίνεται από τους χρηματοοικονομικούς συμβούλους (και διεθνείς συντονιστές της έκδοσης) που είναι η Goldman Sachs και η Citigroup.
Οι πληροφορίες αναφέρουν ότι ρόλο βασικού επενδυτή θέλουν να παίξουν δύο διεθνή σχήματα ιδιωτικών επενδυτικών κεφαλαίων, που έχουν ήδη στο ενεργητικό τους
μεγάλα deal στην Ελλάδα. Κατά μία εκδοχή ο ένας εξ αυτών επιζητεί να έχει ισχυρή μετοχική παρουσία στη ΔΕΗ μέσω της ΑΜΚ, πλην όμως η πρότασή του θέτει όρους.
Σχετιζόμενους με την ανάληψης θέσης στο Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρείας.
Εκ των πραγμάτων και μετά από την αύξηση κεφαλαίου είναι εμφανές ότι θα «ανοίξουν» οι διαδικασίες εκλογής για τα 9 από τα 11 μέλη του Δ.Σ, τα οποία προκύπτουν από
τη Γενική Συνέλευση των μετόχων. Και τούτο γιατί το Δημόσιο δεν θα έχει πιά την πλειοψηφία του 51,1%, καθώς το ποσοστό του θα υποχωρήσει στο 34%. Ως εκ του τούτο
η «φωνή» του υπόλοιπου 66% γίνεται πιο ισχυρή και ικανή να διαμορφώσει τις όποιες διοικητικές ισορροπίες, αν υποτεθεί ότι θα έχει μια κοινή γραμμή έκφρασης. Σε κάθε
περίπτωση, στην επόμενη (μετά από την ΑΜΚ) Γενική Συνέλευση, το Δ.Σ της ΔΕΗ μπορεί να προτείνει πρόσωπα που εκπροσωπούν τους μετόχους, αλλά η εκλογή τους θα
εξαρτηθεί από τις ψήφους της συνέλευσης.
Για τους ξένους παλαιούς μετόχους, θα δοθεί ανάλογη δυνατότητα, αλλά θα ληφθούν υπόψη πρόσθετα κριτήρια, όπως είναι η επενδυτική συμπεριφορά του επενδυτή και
το συναλλακτικό του «προφίλ». Οι τελικές αποφάσεις για την αύξηση κεφαλαίου θα ληφθούν από τη γενική συνέλευση που θα γίνει στις 19 Οκτωβρίου. Mononews.gr

• ΓΕΚ Τέρνα: Στόχος ελεύθερες ταμειακές ροές 300 εκατ. από το 2025
Η Διοίκηση της ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ παρουσίασε την στρατηγική και τις προοπτικές του Ομίλου σε όλους τους τομείς δραστηριότητας. Βασικά σημεία της ενημέρωσης, σύμφωνα με
ανακοίνωση της εταιρείας:
Οι σημαντικές θετικές εξελίξεις που έχουν προκύψει τους τελευταίους μήνες με τον εμπλουτισμό του χαρτοφυλακίου επενδύσεων, παραχωρήσεων, συμμετοχών και νέων
έργων του Ομίλου σε όλους τους κλάδους θα οδηγήσουν σε σημαντική βελτίωση των οικονομικών του μεγεθών τα επόμενα χρόνια. Υπολογίζεται ότι από τις
δραστηριότητες του Ομίλου θα παράγονται από το 2025 και μετά ελεύθερες ταμειακές ροές ύψους 300 εκατ. ευρώ ετησίως.
Οι ανωτέρω ροές θα χρηματοδοτούν τα ίδια κεφάλαια στις νέες επενδύσεις, την αποπληρωμή του εταιρικού δανεισμού και την ανταμοιβή προς τους μετόχους. Ο Όμιλος
προωθεί ή συμμετέχει σε επενδύσεις συνολικού ύψους άνω των 6,5 δισ. ευρώ.
Παραχωρήσεις
Σε ό,τι αφορά τον τομέα των παραχωρήσεων, διαμορφώνεται ένα ιδιαιτέρως αξιόλογο - ακόμα και για τα ευρωπαϊκά δεδομένα - χαρτοφυλάκιο (Εγνατία Οδός, IRC -
Ελληνικό, Διεθνές Αεροδρόμιο Ηρακλείου Κρήτης, Νέα Οδός, Κεντρική Οδός, Ολυμπία Οδός κλπ.)
Η ανάληψη της Εγνατίας Οδού αποτελεί ορόσημο για τον Όμιλο με πολλαπλά οφέλη. Το IRC στο Ελληνικό προχωρά οριστικά κι αμετάκλητα και μάλιστα με ευνοϊκότερους
για τη ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ όρους. Τις επόμενες εβδομάδες θα υπάρξουν επίσημες ανακοινώσεις.
Υποδομές
Τα επόμενα χρόνια αναμένεται σημαντικά ενδυναμωμένος ο κατασκευαστικός μας τομέας, καθώς το ανεκτέλεστο με τις προς υπογραφή συμβάσεις θα ανέλθει στα
επίπεδα των 4,5 δισ. ευρώ. Πρόκειται για ένα υψηλό αλλά και ποιοτικό ανεκτέλεστο με ικανοποιητικά περιθώρια κέρδους για την ΤΕΡΝΑ.
Παράλληλα, η θέση που κατέχει πλέον ο Όμιλος στον κατασκευαστικό κλάδο, μας δίνει τη δυνατότητα να διεκδικήσουμε με αξιώσεις και τα νέα έργα υποδομής που θα
υλοποιηθούν τα επόμενα χρόνια στη χώρα μας, καθώς ο κλάδος των υποδομών στην Ελλάδα αναμένεται να πρωταγωνιστήσει σαν μοχλός ανάπτυξης
Παραγωγή κι αποθήκευση καθαρής ενέργειας – Έργα κυκλικής οικονομίας
Το επενδυτικό πρόγραμμα συνεχίζεται εντατικά και παραμένει ο στόχος για εγκατεστημένη ισχύ 3.000 MW την προσεχή πενταετία. Ήδη, όμως, δρομολογούνται οι νέες
επενδύσεις που θα αυξήσουν έτι περαιτέρω την εγκατεστημένη ισχύ στο μέλλον, με νέα αιολικά έργα, φωτοβολταϊκά πάρκα, μονάδες αποθήκευσης και πλωτά θαλάσσια
αιολικά πάρκα.
Η ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ πρωταγωνιστεί και στον τομέα της ολοκληρωμένης διαχείρισης απορριμμάτων έχοντας αναλάβει ήδη σημαντικά έργα (ΣΔΙΤ Ηπείρου και
Πελοποννήσου) κι έχοντας διαμορφώσει μία ισχυρή στρατηγική συμμαχία με τον όμιλο ΤΙΤΑΝ για τα έργα ΣΔΙΤ Αττικής και Θεσσαλονίκης.
Θερμική Ενέργεια
Η απόκτηση του 100% του Ομίλου ΗΡΩΝ καθιστά τον Όμιλο πρωταγωνιστή και στον τομέα της θερμικής ενέργειας.
Ο Όμιλος προωθεί σημαντικές επενδύσεις, όπως η ανάπτυξη σε συνεργασία με την Motor Oil της νέας μονάδας φυσικού αερίου στην Κομοτηνή, που θα είναι η πλέον
αποδοτική στο ελληνικό σύστημα. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

Κίνα: Αργία, Δευτέρα (4/10ου) – Πέμπτη (07/10ου)

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών Κατασκευών (Sep) 54,6 54,6

15:15 ΗΠΑ: Μη Αγροτική Αλλαγή Εργασίας ADP (Sep) 428Κ 374Κ

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου -0,300Μ 4,578Μ
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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