
Σημείωμα

Αμφίρροπες δυνάμεις καταγράφηκαν στην χθεσινή
συνεδρίαση, ενώ κ μετά την χθεσινή άνοδο στις διεθνείς
αγορές αναμένουμε σταθεροποίηση για σήμερα. Το θρίλερ
στις ΗΠΑ συνεχίζεται όπως και η έξαρση της πανδημίας.
Στον αντίποδα, οι αποτιμήσεις στο εσωτερικό αξίζουν
προσοχής καθώς παρατηρείται μεγάλη ψαλίδα μεταξύ
εκείνων των τίτλων που επηρεάζονται περισσότερο από την
πανδημία και των περισσότερο αμυντικών. Τα ΕΛΠΕ
ανακοίνωσαν αποτελέσματα ελαφρώς καλύτερα των
εκτιμήσεων, αλλά η ορατότητα για το επόμενο εξάμηνο
παραμένει χαμηλή. Στο επίκεντρο ενδέχεται να βρεθεί
σήμερα ο ΟΤΕ μετά την φημολογία για πώληση της
θυγατρικής Telekom Romania, σενάριο, ωστόσο που
πηγαινοέρχεται εδώ και 2 χρόνια.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 590,2 -35,6% +0,3%

FTASE 25 FTASE 1.387,5 -39,6% +0,1%

FTSEM 40 FTSEM 880,0 -26,4% +0,4%

FTSEA 140 FTSEA 351,5 -38,2% +0,4%

MSCI WORLD MXWO 2.466,6 +4,6% +2,07%

MSCI EMERG MXEF 1.166,2 +4,6% +2,73%

SXXP 600 SXXP 367,1 -11,7% +1,05%

DAX DAX 12.568,1 -5,1% +1,98%

FTSE 100 UKX 5.906,2 -21,7% +0,39%

CAC 40 CAC 4.984,0 -16,6% +1,24%

PSI 20 PSI20 4.105,5 -21,3% +0,92%

IBEX 35 IBEX 6.924,2 -27,5% +2,10%

FTSEMIB FTSEMIB 19.731,4 -16,1% +1,93%

DOW JONES DJI 28.390,2 -0,5% +1,95%

NASDAQ CCMP 11.890,9 +32,5% +2,59%

S&P 500 SPX 3.510,5 +8,7% +1,95%

NIKKEI 225 NIKI 24.105,3 +1,9% +1,73%

SHENZ 300 SHSZN 4.885,1 +19,2% +1,48%

HANG SENG HSI 25.695,9 -8,8% +3,25%

EUR/USD 1,1826 +5,5% +0,85%

BRENT BRENT 40,93 -38,0% -0,73%

CRUDE OIL NYMEX 38,79 -36,5% -0,9%

GOLD GOLDS 1.949,66 +28,5% +2,46%

SILVER XAG 25,37 +42,1% +6,16%

Nat GAS NG1 2,94 +34,4% -3,41%

ALUMIN LMAHDY 1.885,60 +5,9% -0,86%

COPPER HG1 311,00 +11,2% +0,10%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

SARANTIS 4,41% FOURLIS SA -2,90%
PIRAEUS BANK 2,91% NATL BANK GREECE -2,64%

HELLENIC TELECOM 2,42% JUMBO SA -1,64%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 6/11/2020.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Στην Orange περνά η Telekom Romania του ΟΤΕ
Θέμα ωρών είναι σύμφωνα με τον ρουμανικό Τύπο οι επίσημες ανακοινώσεις για την πώληση της Telekom Romania, θυγατρικής του ΟΤΕ στην Ρουμανία, στην
γαλλική Orange η οποία εδώ και μήνες εμφανίζονταν ως η επικρατέστερη για την απόκτηση της εταιρείας σταθερής τηλεφωνίας.
Το τίμημα, σύμφωνα με τα ίδια δημοσιεύματα ανέρχεται σε 500 εκατ. ευρώ, ενώ η εταιρεία θα μετονομαστεί. Κατά τις ίδιες πληροφορίες, οι Γάλλοι θα
αποκτήσουν μόνο την Telekom Romania και όχι την Telekom Romania Mobile (πρώην Cosmote Romania) που δραστηριοποιείται στην κινητή τηλεφωνία.
Παλαιότερα δημοσιεύματα ανέφεραν πως υπάρχει συμφωνία μεταξύ του γαλλικού ομίλου και του ρουμανικού δημοσίου ώστε το τελευταίο να κατέχει το 20%
στη νέα εταιρεία σταθερής τηλεφωνίας που θα δημιουργηθεί.
Η Orange είναι ο μεγαλύτερος παίκτης στην αγορά κινητής τηλεφωνίας της Ρουμανίας και συνεπώς θέλει να μπει και στην σταθερή τηλεφωνία ώστε να
αντιμετωπίσει τον κύριο ανταγωνιστή της, την βρετανική Vodafone. Η τελευταία παρέχει πλέον υπηρεσίες σταθερής και κινητής τηλεφωνίας μετά την εξαγορά της
UPC Romania.
Η φημολογία για την τύχη της θυγατρικής του ΟΤΕ στην Ρουμανία δίνει και παίρνει για περισσότερο από δύο χρόνια. Διάφορα σενάρια κυκλοφορούσαν για το
ποιος θα αγοράσει τον τομέα κινητής τηλεφωνίας της θυγατρικής του OΤΕ που τελικά θα μείνει προς το παρόν υπό τον έλεγχό του. Προ μηνών ως επικρατέστερος
αγοραστής για τον τομέα κινητής τηλεφωνίας φέρονταν η DIGI / RCS & RDS. Η τελευταία είναι ο μεγαλύτερος παίκτης στην σταθερή τηλεφωνία και συνεπώς
επιθυμεί να επεκταθεί στην κινητή.
Ο όμιλος Telekom Romania αποτελείται από τις Telekom Romania Communications στην σταθερή τηλεφωνία και Telekom Romania Mobile Communications
(πρώην Cosmote Romania στην κινητή). Η Telekom Romania Communications ελέγχεται κατά 54,01% από τον OΤΕ ενώ το 45,99% κατέχει το ρουμανικό δημόσιο. Ο
ΟΤΕ κατέχει σχεδόν το 100% της Telekom Romania Mobile Communications που προς το παρόν μένει στον έλεγχό του. Euro2day.gr

➢ Τα ΕΛΠΕ επιβίωσαν στο χειρότερο περιβάλλον στην ιστορία της διύλισης
Το δυσκολότερο τρίμηνο που έχει ποτέ κληθεί να διαχειριστεί η διοίκηση των Ελληνικών Πετρελαίων, ήταν το γ´ τρίμηνο του έτους, όπως επισημάνθηκε από τον
διευθύνοντα σύμβουλο της εταιρείας Ανδρέα Σιάμισιη κατά την ενημέρωση των αναλυτών για τα αποτελέσματα του ομίλου.
Συγκεκριμένα στα αρνητικά περιθώρια διύλισης και το εξαιρετικά αρνητικό περιβάλλον της αγοράς διύλισης ήρθε να προστεθεί η σημαντική υποχώρηση της
ζήτησης σε όλους τους κλάδους.
Παρά το πρωτοφανές περιβάλλον ωστόσο, η ισχυρή λειτουργική επίδοση αντιστάθμισε τις αρνητικές επιπτώσεις με αποτέλεσμα η λειτουργική κερδοφορία του
ομίλου να παραμείνει με θετικό πρόσημο στα 66 εκατ. ευρώ. Για το επόμενο διάστημα η διοίκηση εκτίμησε ότι υπάρχει ακτίνα ελπίδας για βελτίωση των
περιθωρίων.
Πάντως ο μεγαλύτερος κίνδυνος για το επόμενο διάστημα αφορά στο lockdown, που όπως τόνισε η διοίκηση αναμένεται να μεταφραστεί σε μείωση της ζήτησης
καυσίμων. Η μείωση εκτιμάται ότι θα είναι διαφορετική σε σχέση με το πρώτο lockdown και σε κάθε περίπτωση η διοίκηση παρακολουθεί σε καθημερινή βάση
τη διακύμανση προκειμένου να διαπιστωθεί η πραγματική διάσταση της αρνητικής επίπτωσης.
Ως προς τους επιμέρους κλάδους ενδιαφέρον παρουσιάζουν οι αναφορές που έγιναν για τον τομέα της ηλεκτρικής ενέργειας και των ΑΠΕ. Συγκεκριμένα η
διοίκηση ανακοίνωσε ότι το pipeline των έργων ΑΠΕ έχει υπερδιπλασιαστεί από πέρυσι.
Για το πρότζεκτ της Κοζάνης, τονίστηκε ότι ο εξοπλισμός έχει παραληφθεί και ξεκινά η κατασκευή με στόχο την ολοκλήρωση και θέση σε εμπορική λειτουργία στις
αρχές του 2022. Επιπλέον 50 MW βρίσκονται σε διάφορα στάδια ανάπτυξης ενώ ακόμη 450MW τελούν υπό αδειοδότηση και αναμένεται να ωριμάσουν τους
επόμενους μήνες.
Στην ηλεκτροπαραγωγή η Elpedison είχε ένα ισχυρό τρίμηνο, καθώς βοήθησε η προμήθεια ανταγωνιστικού LNG για τις μονάδες της εταιρείας ενώ και η
εφαρμογή του νέου μοντέλου λειτουργίας της αγοράς (target model) φαίνεται να αντιμετωπίζει μια σειρά από προβλήματα και στρεβλώσεις.
Στην αγορά του φυσικού αερίου, η συνεισφορά της ΔΕΠΑ ήταν μεγαλύτερη με υψηλότερους όγκους στο τρίμηνο την ίδια στιγμή που προχωρά η διαδικασία της
ιδιωτικοποίησης που αναμένεται να ολοκληρωθεί το Μάρτιο και για τις δύο εταιρείες των υποδομών και της εμπορίας.
Ως προς τους στόχους της διοίκησης το επόμενο διάστημα καταρχάς έμφαση δίνεται στην μεγιστοποίηση των ωφελειών από τα συγκριτικά πλεονεκτήματα και
την ευελιξία του συστήματος των διυλιστηρίων, την εκτεταμένη γεωγραφική κάλυψη και το διαφοροποιημένο portfolio δραστηριοτήτων.
Επίσης η διοίκηση εστιάζει στην βελτίωση του ισολογισμού και στην μεγιστοποίηση των ωφελειών από τα asset του ομίλου. Παράλληλα προτεραιότητα αποτελεί
ο μετασχηματισμός του ομίλου και η διαφοροποίηση των δραστηριοτήτων ακόμη και εκτός του παραδοσιακού χαρτοφυλακίου.
"Το 2020 θα είναι δύσκολη χρονιά ελπίζουμε ότι έχουμε δει τα χειρότερα, δεν ξεχνάμε τα θέματα υγείας που παραμένουν προτεραιότητα και την ανάγκη να
είμαστε κοντά στην κοινωνία που δοκιμάζεται από την πανδημία και στο πλαίσιο αυτό τα προγράμματα CSR ενισχύονται για να προσφέρουμε περισσότερο"
ανέφερε καταλήγοντας ο διευθύνων σύμβουλος του ομίλου. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

15:30 ΗΠΑ:  Μη-Αγροτική Μισθοδοσία (Oct) 600K 661K

15:30 ΗΠΑ:  Ποσοστό Ανεργίας (Oct) 7,7% 7,9%
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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