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Σχόλιο Αγοράς

Μικρή υποχώρηση, αλλά μακριά από τα υψηλά ημέρας, έκλεισε 
χθες ο ΓΔΧΑ εν μέσω αυξημένης αστάθειας των αγορών στην 
Ευρώπη. Επίσης, και στις ΗΠΑ συνέχισε η υποχώρηση των 
μετοχών με τον τεχνολογικό δείκτη Nasdaq να χάνει πλέον 10 
ποσοστιαίες μονάδες από τα υψηλά του. Επιπλέον, ο εν λόγω 
δείκτης βρίσκεται σε κομβικό σημείο που αποτελεί το πτωτικό 
όριο  ανοδικού καναλιού που ξεκινά από τον Νοέμβριο του 2023. 
Η αβεβαιότητα γύρω από τις γεωπολιτικές εξελίξεις και τον 
δρομολογημένο, όπως φαίνεται, εμπορικό πόλεμο πιθανότατα να 
οδηγήσει τελικά σε μείωση της διάθεσης για ρίσκο με τις μετοχές 
να εμφανίζουν αυξημένες διακυμάνσεις λόγω έλλειψης 
κατεύθυνσης. Συστήνουμε αποφυγή βεβιασμένων κινήσεων και 
αυξημένης μόχλευσης στην παρούσα φάση και υπενθυμίζουμε ότι 
το κρίσιμο επίπεδο στήριξης για τον ΓΔΧΑ εντοπίζεται στην 
περιοχή των 1550 μονάδων. Η σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει 
μεταξύ άλλων το ΑΕΠ Δ΄τριμήνου και το ποσοστό ανεργίας σε 
Ελλάδα και Ευρωζώνη. Στις ΗΠΑ αυξημένη βαρύτητα θα λάβουν οι 
θέσεις  εργασίας του μη αγροτικού τομέα Φεβρουαρίου

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

3/6/2025

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,625.5 +10.6% -0.30%

FTASE 25 FTASE 3,997.0 +11.9% -0.43%

FTSEM 40 FTSEM 2,471.2 +5.9% -0.70%

FTSEA 140 FTSEA 956.1 +12.3% -0.48%

MSCI WORLD MXWO 3,730.9 +0.6% -1.24%

MSCI EMERG MXEF 1,131.3 +5.2% +1.41%

SXXP 600 SXXP 555.9 +9.5% -0.03%

DAX DAX 23,419.5 +17.6% +1.47%

FTSE 100 UKX 8,682.8 +6.2% -0.83%

CAC 40 CAC 8,197.7 +11.1% +0.29%

PSI 20 PSI20 6,690.5 +4.9% -0.64%

IBEX 35 IBEX 13,234.2 +14.1% +0.15%

FTSEMIB FTSEMIB 38,779.7 +13.4% +0.68%

DOW JONES DJI 42,579.1 +0.1% -0.99%

NASDAQ CCMP 18,069.3 -6.4% -2.61%

S&P 500 SPX 5,738.5 -2.4% -1.78%

NIKKEI 225 NIKI 37,704.9 -5.5% +0.77%

SHENZ 300 SHSZN 3,956.2 +0.5% +1.38%

HANG SENG HSI 24,369.7 +21.5% +3.29%

EUR/USD 1.0785 +4.2% -0.04%

BRENT BRENT 69.46 -6.9% +0.23%

CRUDE OIL NYMEX 66.36 -7.5% +0.08%

GOLD GOLDS 2,911.80 +10.9% -0.26%

SILVER XAG 32.65 +13.0% -0.04%

Nat GAS NG1 4.30 +18.4% -3.33%

ALUMIN LMAHDY 2,708.39 +7.2% +1.59%

COPPER HG1 477.90 +18.7% +0.26%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

1500

1520

1540

1560

1580

1600

1620

1640

ATHEX GEN INDEX

BANK OF CYPRUS H 1.85% HOLDING CO ADMIE -4.88%
OPTIMA BANK SA 1.39% COCA-COLA HBC AG -2.00%

NATL BANK GREECE 0.84% EUROBANK ERGASIA -1.42%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
ΤΡΑΣΤΟΡ: Δημοσιοποίηση Αποτελεσμάτων, ΙΝΤΕΚ: Επιστροφή Κεφαλαίου

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 EUROZONE: GDP SA YoY  4Q F 0.9% 0.9%

12:00 GREECE: GDP NSA YoY 4Q 2.5%

15:30 USA: Change in Nonfarm Payrolls 160κ 143κ

15:30 USA: Unemployment Rate Feb 4.0% 4.0%

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
 Viohalco: Στα 6,6 δισ. ευρώ ο κύκλος εργασιών το 2024- Πρόταση για μέρισμα €0,16.
Η Viohalco S.A. ανακοίνωσε σήμερα τα ενοποιημένα οικονομικά αποτελέσματά της για τη χρήση που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2024.

Κύρια οικονομικά στοιχεία

• Ο ενοποιημένος κύκλος εργασιών ανήλθε σε 6,6 δισ. ευρώ, έναντι 6,3 δισ. ευρώ το 2023.

• Η ενοποιημένη λειτουργική κερδοφορία (a-EBITDA) ανήλθε σε 604 εκατ. ευρώ, έναντι 537 εκατ. ευρώ το 2023, λόγω βελτίωσης της λειτουργικής κερδοφορίας των περισσότερων κλάδων.

• Τα ενοποιημένα κέρδη προ φόρου εισοδήματος διαμορφώθηκαν στα 274 εκατ. ευρώ, έναντι 91 εκατ. ευρώ το 2023, λόγω της θετικής συγκριτικά επίδρασης που είχε στο EBITDA η σταθεροποίηση των τιμών 

μετάλλων, καθώς και λόγω των μειωμένων χρηματοοικονομικών εξόδων.

• Ο καθαρός δανεισμός μειώθηκε κατά 360 εκατ. ευρώ στα 1.513 εκατ. ευρώ, ως απόρροια της αποδοτικής διαχείρισης κεφαλαίου κίνησης, καθώς και χάρη στις επιτυχημένες αυξήσεις μετοχικού κεφαλαίου της 

Noval Property για την εισαγωγή της στο Χρηματιστήριο Αθηνών, καθώς και αντίστοιχα της Cenergy Holdings αναφορικά με τα σχέδια επέκτασης της στις ΗΠΑ.

• Ο δείκτης καθαρού δανεισμού/EBITDA διαμορφώθηκε σε 2,5 έναντι 4,2 το 2023, ως αποτέλεσμα της ισχυρής λειτουργικής κερδοφορίας και της βελτιωμένης δανειακής θέσης.

• Προτεινόμενο μικτό* μέρισμα 0,16 ευρώ ανά μετοχή.

* Το τελικό καθαρό μέρισμα δύναται να διαφοροποιηθεί, καθώς οι βελγικές φορολογικές αρχές επιβάλλουν παρακράτηση φόρου και κανόνες φορολογικής συμμόρφωσης, σύμφωνα με τη φορολογική κατοικία του 

μετόχου.

Κύρια επιχειρησιακά στοιχεία

• Ο κλάδος αλουμινίου κατέγραψε θετικές τάσεις στις πωλήσεις και την κερδοφορία μετά τις πρόσφατες επενδύσεις στο εργοστάσιο της Elval, χάρη στις οποίες βελτιστοποιήθηκε η αξιοποίηση της παραγωγικής 

δυναμικότητας, αυξήθηκε η λειτουργική αποδοτικότητα και καταγράφηκαν υψηλότερες πωλήσεις.

• Οι επιδόσεις του κλάδου χαλκού ωφελήθηκαν από το βελτιστοποιημένο προϊοντικό μείγμα, τις χαμηλότερες τιμές ενέργειας, την αυξημένη χρήση σκραπ, το μειωμένο κόστος και την ευνοϊκή μέση τιμή χαλκού.

• Στον κλάδο καλωδίων, το βελτιωμένο μείγμα πωλήσεων έδωσε ώθηση στην ανάπτυξη και ενίσχυσε τις επιδόσεις. Η αποτελεσματική εκτέλεση υπεράκτιων και χερσαίων έργων υψηλών προδιαγραφών παρέμεινε η 

πρωταρχική πηγή κερδοφορίας του κλάδου. 

•  Ο κλάδος σωλήνων χάλυβα συνέχισε τις ισχυρές επιδόσεις του προηγούμενου έτους. Οι αυξημένοι όγκοι παραγωγής, το βελτιωμένο προϊοντικό μείγμα και η υψηλή αξιοποίηση της παραγωγικής δυναμικότητας 

ήταν παράγοντες που συντέλεσαν στην αυξημένη λειτουργική κερδοφορία.

•  Οι επιδόσεις του κλάδου χάλυβα παρέμειναν υποτονικές, ως αποτέλεσμα της ισχυρής κάμψης της ζήτησης χάλυβα στην Ευρώπη, καθώς και των μακροοικονομικών προκλήσεων. Παρά τις συνθήκες αυτές, ο 

κλάδος συνέχισε να έχει ηγετική θέση στην Ελληνική αγορά, ενώ διατήρησε την ισχυρή παρουσία του στις βασικές αγορές της Βουλγαρίας, της Κεντρικής και Βόρειας Ευρώπης.

•  Ο τομέας ακινήτων κατέγραψε εύρωστα αποτελέσματα χάρη στη στρατηγική του εστίαση στην ανάπτυξη νέων ακινήτων και στην αναβάθμιση υφιστάμενων ακινήτων, αξιοποιώντας την ισχυρή ζήτηση των 

μισθωτών για υψηλής ποιότητας, βιώσιμα κτίρια στην Ελλάδα.

Σχολιάζοντας τα αποτελέσματα, ο Διευθύνων Σύμβουλος Ιπποκράτης Ιωάννης Στασινόπουλος δήλωσε:

«Το 2024, η Viohalcο επέδειξε ανθεκτικότητα, προσαρμοστικότητα και ευελιξία σε όλες τις αγορές της, αντιμετωπίζοντας αποτελεσματικά τις εξωτερικές προκλήσεις. Σημείωσε ισχυρές επιδόσεις, αυξάνοντας το 

αναπροσαρμοσμένο EBITDA πάνω από 12% σε 604 εκατ. ευρώ, σημειώνοντας σημαντική αύξηση των ενοποιημένων κερδών προ φόρων, τα οποία ανήλθαν σε 274 εκατ. ευρώ, παρά τις συνεχιζόμενες 

πληθωριστικές πιέσεις και την ασθενή ευρωπαϊκή ανάπτυξη. Οι επιδόσεις αυτές επέτρεψαν στη Viohalcο να μειώσει τα επίπεδα καθαρού δανεισμού κατά 360 εκατ. ευρώ σε 1.513 εκατ. ευρώ. Επίσης, υπήρξαν 

σημαντικές λειτουργικές βελτιώσεις σε όλους τους επιχειρηματικούς κλάδους της Viohalcο. Κοιτάζοντας μπροστά, η Viohalcο είναι κατάλληλα προετοιμασμένη για το μέλλον, χάρη στο υψηλό επίπεδο 

διαφοροποίησης των εταιριών της, το οποίο της δίνει τη δυνατότητα να μετριάζει αποτελεσματικά τους κινδύνους και να προσαρμόζεται στις μεταβαλλόμενες συνθήκες της αγοράς. Ταυτόχρονα, αναμένουμε ότι οι 

συνεχιζόμενες προσπάθειές μας για περαιτέρω βελτίωση της λειτουργικής αποτελεσματικότητας και της διεύρυνση του χαρτοφυλακίου προϊόντων, με στόχο την επέκταση σε νέες ελκυστικές αγορές και την 

ικανοποίηση των εξελισσόμενων αναγκών των πελατών μας, θα οδηγήσουν σε μελλοντική ανάπτυξη όλους τους κλάδους».

Europa Holdings: Τί σχεδιάζει για την Ευρώπη Ασφαλιστική –Η αύξηση κεφαλαίου και η «επόμενη μέρα»
Παρά το γεγονός ότι η χθεσινή έκτακτη γενική συνέλευση της Europa Holdings (ποσοστό απαρτίας 84,79%) εξουσιοδότησε ομόφωνα τη διοίκηση της εισηγμένης εταιρείας να προχωρήσει σε αύξηση του μετοχικού 

της κεφαλαίου με μερική ή ολική κατάργηση του δικαιώματος των παλαιών μετόχων, υπάρχουν αρκετά ζητήματα που μένουν να ξεκαθαριστούν, τόσο σε σχέση με τους όρους της έκδοσης, όσο και σε ότι αφορά τα 

σχέδια για την ανάπτυξη της υπό εξαγορά ασφαλιστικής εταιρείας Ευρώπη ΑΕΓΑ.

«Βρισκόμαστε στα τελευταία στάδια της ολοκλήρωσης του εταιρικού μας μετασχηματισμού», σημείωσε χαρακτηριστικά ο εκτελεστικός αντιπρόεδρος της Europa Holdings Γιάννης Παπαβασιλείου, συμπληρώνοντας 

πως αφενός η απορρόφηση της Intracom Properties από την εισηγμένη έχει ολοκληρωθεί και αφετέρου είναι θέμα χρόνου να δοθεί η απαιτούμενη άδεια από την Τράπεζα της Ελλάδος (εποπτεύουσα αρχή) στη 

Europa Holdings προκειμένου να εξαγοράσει -και στη συνέχεια να ενισχύσει- την Ευρώπη ΑΕΓΑ.

Στόχος είναι η όλη διαδικασία να έχει ολοκληρωθεί έως το τέλος Απριλίου, με τον εκτελεστικό αντιπρόεδρο του ομίλου να σημειώνει πως «οι όροι της ΑΜΚ θα είναι προς όφελος των παλαιών μετόχων».

Ποια βήματα όμως αναμένεται να ακολουθήσουν;

Πρώτον, μετά την έγκριση από την ΤτΕ, θα υλοποιηθεί η ΑΜΚ της εισηγμένης Europa Holdings (έχει ήδη ξεκινήσει η σχετική προεργασία), στην οποία πέρα από τη μητρική Intracom, θα συμμετάσχει ο Νίκος 

Μακρόπουλος (σημερινός μέτοχος της Ευρώπης ΑΕΓΑ που θα εξαγοραστεί), σειρά επιχειρηματιών από διάφορους κλάδους (π.χ. ναυτιλία, ακίνητα) και θεσμικοί επενδυτές. Στόχος είναι η συμμετοχή της Intracom

Holdings που σήμερα ανέρχεται στο 66,36% να περιοριστεί σημαντικά, προκειμένου να προκύψει μεγαλύτερο ποσοστό ελεύθερης διασποράς.

Δεύτερον, στη συνέχεια (λίγες ημέρες αργότερα) θα ακολουθήσει η εξαγορά του 100% της Ευρώπη ΑΕΓΑ και μετά η αύξηση του μετοχικού της κεφαλαίου, την οποία η Europa Holdings θα καλύψει τόσο 

με καταβολή μετρητών, όσο και με εισφορά ακινήτων.

Ο συνδυασμός θα γίνει με τέτοιο τρόπο έτσι ώστε να πολλαπλασιαστούν τα ίδια κεφάλαια της Ευρώπης ΑΕΓΑ (στόχος είναι στο τέλος του 2025 να υπερβαίνουν τα 75 εκατ. ευρώ), να διατηρηθούν σε πολύ υψηλά 

επίπεδα οι εποπτικοί της δείκτες και παράλληλα η ασφαλιστική εταιρεία να αποκομίζει ετησίως σημαντικά έσοδα από την είσπραξη ενοικίων.

«Στόχος μας είναι να αυξήσουμε σημαντικά το αποτύπωμα της Ευρώπης ΑΕΓΑ στην αγορά. Όταν είχαμε προχωρήσει πέρυσι στη σύναψη της συγκεκριμένης συμφωνίας ήμασταν αισιόδοξοι για τις προοπτικές της 

εταιρείας αυτής. Σήμερα είμαστε ακόμη πιο αισιόδοξοι λόγω των μέτρων που έλαβε η κυβέρνηση κατά το τελευταίο τετράμηνο του 2024» (π.χ. διπλασιασμός της έκπτωσης του ΕΝΦΙΑ στα ακίνητα αξίας έως 500.000 

ευρώ που καλύπτονται έναντι φυσικών καταστροφών, υποχρεωτική κάλυψη επιχειρήσεων με ετήσιο κύκλο εργασιών άνω των 500.000 ευρώ, κ.λπ.) ανέφερε χαρακτηριστικά ο Γιάννης Παπαβασιλείου.

Τομείς στους οποίους θα επιδιώξει να αναπτυχθεί περαιτέρω η Ευρώπη ΑΕΓΑ είναι οι καλύψεις κατοικιών και επιχειρήσεων, καθώς και οι ασφαλίσεις εγγυήσεων.

Η Ευρώπη ΑΕΓΑ σημείωσε πέρυσι αύξηση παραγωγής κατά 23% (στα 22 εκατ. ευρώ) και κερδών πριν τη φορολογία κατά 21,3% (στα 6,21 εκατ. ευρώ). Σύμφωνα με πληροφορίες, το πρώτο φετινό δίμηνο έχει 

ξεκινήσει με άνοδο της παραγωγής που κυμαίνεται γύρω στο 30%, χωρίς ακόμη να έχουν λειτουργήσει οι συνέργειες από την ένταξη της εταιρείας στον όμιλο Intracom και ειδικότερα στη θυγατρική του Europa 

Holdings.

H τελευταία, εκτός από το 100% της Ευρώπης ΑΕΓΑ, θα εξακολουθήσει να κατέχει κάποια ακίνητα, ωστόσο η βασική της δραστηριότητα θα είναι αυτή του ασφαλιστικού κλάδου. Πέραν αυτών, κύκλοι της αγοράς 

αφήνουν ορθάνοιχτο το ενδεχόμενο, η Europa Holdings να προχωρήσει και σε άλλες επιθετικές κινήσεις στο χώρο των ασφαλειών, μέσα από την εξαγορά και άλλων εταιρειών του κλάδου. 

Τέλος, στο πλαίσιο της χθεσινής έκτακτης γενικής συνέλευσης της Europa Holdings, ψηφίστηκε -μεταξύ άλλων- και η δυνατότητα αγοράς ιδίων μετοχών τους επόμενους 24 μήνες, σε εύρος τιμών μεταξύ του ενός 

και των 2,5 ευρώ.

Euro2day.gr
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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