
Σημείωμα

Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ) του ΧΑ έκλεισε 1,05% χαμηλότερα
στις 600,67 μονάδες με αξία συναλλαγών ύψους 45 εκατ.
ευρώ συμπεριλαμβανομένων 10 εκατ ευρώ σε
προσυμφωνημένες συναλλαγές.
Το ΧΑ υποχώρησε με πωλήσεις να συνεχίζουν σε μετοχές
υψηλής κεφαλαιοποίησης και ειδικά στην Aegean.
Στο επίκεντρο η ανακοίνωση αποτελεσμάτων Α’ Τριμήνου
από τις Coca Cola Hellenic (CCH) και Μυτιληναίο πριν τη
σημερινή συνεδρίαση.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 600,7 -34,5% -1,6%

FTASE 25 FTASE 1.460,1 -36,5% -1,5%

FTSEM 40 FTSEM 825,1 -31,0% -1,2%

FTSEA 140 FTSEA 362,7 -36,2% -1,5%

MSCI WORLD MXWO 2.007,6 -14,9% -0,52%

MSCI EMERG MXEF 898,7 -19,4% +0,33%

SXXP 600 SXXP 334,3 -19,6% -0,35%

DAX DAX 10.606,2 -19,9% -1,15%

FTSE 100 UKX 5.853,8 -22,4% +0,07%

CAC 40 CAC 4.433,4 -25,8% -1,11%

PSI 20 PSI20 4.185,1 -19,7% -0,87%

IBEX 35 IBEX 6.671,7 -30,1% -1,13%

FTSEMIB FTSEMIB 17.159,3 -27,0% -1,31%

DOW JONES DJI 23.664,6 -17,1% -0,91%

NASDAQ CCMP 8.854,4 -1,3% +0,51%

S&P 500 SPX 2.848,4 -11,8% -0,70%

NIKKEI 225 NIKI 19.619,4 -17,1% -2,84%

SHENZ 300 SHSZN 3.936,3 -3,9% +0,60%

HANG SENG HSI 24.137,5 -14,4% +1,13%

EUR/USD 1,0795 -3,7% -0,42%

BRENT BRENT 29,72 -55,0% -4,04%

CRUDE OIL NYMEX 23,99 -60,7% -2,3%

GOLD GOLDS 1.685,71 +11,1% -1,18%

SILVER XAG 14,85 -16,8% -0,74%

Nat GAS NG1 1,94 -11,2% -8,90%

ALUMIN LMAHDY 1.442,65 -19,0% -0,11%

COPPER HG1 235,25 -15,9% +0,49%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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LAMDA DEVELOPMEN 0,73% AEGEAN AIRLINES -6,84%
VIOHALCO SA 0,47% MOTOR OIL-HELLAS -4,49%
EYDAP WATER 0,31% EUROBANK ERGASIA -4,23%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Οι εταιρείες Coca Cola HBC και Μυτιληναίος αναμένεται να ανακοινώσουν τα εταιρικά τους αποτελέσματα Α’ Τριμήνου 2020 σήμερα (πριν

τη συνεδρίαση).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Coca Cola HBC: Βαρύ το πλήγμα των lockdown
Πτώση 1,2% κατέγραψαν τα καθαρά έσοδα από πωλήσεις της Coca Cola HBC το α’ τρίμηνο του 2020 ενώ τον Απρίλιο, λόγω των περιοριστικών μέτρων σε όλες τις
αγορές, τα έσοδα σε ουδέτερη συναλλαγματική βάση μειώθηκαν κατά 37,2% και ο όγκος πωλήσεων κατά 27,3% (εξαιρώντας την Bambi).
Στην περιληπτική ενημέρωση για την πορεία των εργασιών του α’ τριμήνου, που έκανε σήμερα η Cοca Cοla HBC, αφού τονίζει πως «όλοι οι εργαζόμενοί μας είναι
ασφαλείς, οι πελάτες που εξακολουθούν να λειτουργούν εξυπηρετούνται, η παραγωγή και η εφοδιαστική αλυσίδα λειτουργούν», αναφέρει μεταξύ άλλων πως:
-Τον Ιανουάριο και τον Φεβρουάριο σημειώθηκαν ισχυρά εμπορικά αποτελέσματα, όμως τα μεγέθη ήταν ασθενέστερα τον Μάρτιο καθώς τα περιοριστικά μέτρα
των κυβερνήσεων είχαν σημαντικό αντίκτυπο στην κατανάλωση εκτός σπιτιού.
-Κατά το πρώτο τρίμηνο τα έσοδα σε ουδέτερη συναλλαγματική βάση σημείωσαν πτώση κατά -1,2% ή -0,5% προσαρμοσμένα στις ημέρες πωλήσεων και
εξαιρώντας την Bambi1.
-Το πρώτο τρίμηνο οι όγκοι πωλήσεων αυξήθηκαν κατά 3,1%, καθώς η καλή ανάπτυξη έως και τον Φεβρουάριο αντισταθμίστηκε εν μέρει από τη μείωση που
σημειώθηκε τον Μάρτιο. Εκτιμάται ότι οι λιγότερες ημέρες πωλήσεων περιόρισαν την αύξηση του όγκου πωλήσεων στο τρίμηνο κατά 2,1 ποσοστιαίες μονάδες
(εξαιρώντας την Bambi).
-Τα έσοδα από πωλήσεις ανά κιβώτιο σε ουδέτερη συναλλαγματική βάση υποχώρησαν κατά 4,1%, λόγω του αρνητικού μείγματος χωρών, με ισχυρή ανάπτυξη
στη Νιγηρία όπου επενδύσαμε στην τιμολογιακή πολιτική το προηγούμενο έτος (αντίκτυπος της τάξης των -2,2 ποσοστιαίων μονάδων), της διακοπής της
συνεργασίας με τη Lavazza (αντίκτυπος της τάξης των -0,8 ποσοστιαίων μονάδων), καθώς και της μετατόπισης του μείγματος καναλιών διανομής και συσκευασίας
ως αποτέλεσμα του σημαντικά μειωμένου όγκου πωλήσεων στο κανάλι εκτός σπιτιού, της ανάπτυξης στα καταστήματα discount και τα σούπερ μάρκετ και της
στροφής προς τις μεγάλου μεγέθους συσκευασίες τον Μάρτιο.
-Στις περισσότερες αγορές στις οποίες δραστηριοποιείται καταγράφηκε αύξηση ή διατήρηση των μεριδίων.
-Η αύξηση εσόδων σε ουδέτερη συναλλαγματική βάση ανά τομέα δραστηριότητας επηρεάστηκε σημαντικά από τη χρονική στιγμή εφαρμογής και την
αυστηρότητα των περιοριστικών μέτρων.
-Αναπτυγμένες αγορές: -7,2%, όγκος πωλήσεων -5,5%, καθώς οι χώρες αυτού του τομέα ήταν οι πρώτες που επέβαλαν περιοριστικά μέτρα και αντλούν μεγάλο
ποσοστό των εσόδων τους από το κανάλι εκτός σπιτιού.
-Αναπτυσσόμενες αγορές: -2,9%. Η αύξηση του όγκου πωλήσεων κατά 1,8% αντισταθμίστηκε από το αρνητικό μείγμα συσκευασίας λόγω των περιοριστικών
μέτρων και της ισχυρής ανάπτυξης στο οργανωμένο εμπόριο.
-Αναδυόμενες αγορές: +4,8%. Σημειώθηκε αύξηση του όγκου πωλήσεων κατά 8,1% με συνεχιζόμενη αύξηση στις περισσότερες αγορές και αύξηση του όγκου
πωλήσεων κατά διψήφιο ποσοστό στη Νιγηρία, η οποία επέβαλε περιοριστικά μέτρα μετά το τέλος του τριμήνου.
-Τον Απρίλιο έχοντας περιοριστικά μέτρα σε όλες τις αγορές, τα έσοδα σε ουδέτερη συναλλαγματική βάση μειώθηκαν κατά 37,2% και ο όγκος πωλήσεων κατά
27,3% (εξαιρώντας την Bambi).
-Η εκτίμηση για τη συνολική επίδραση από τις μεταβολές των τιμών συναλλάγματος και του κόστους των πρώτων υλών για το 2020 παραμένει αμετάβλητη,
καθώς τα οφέλη από το χαμηλότερο κόστος των πρώτων υλών θα αντισταθμίσουν την αρνητική επίδραση από τις τιμές συναλλάγματος.
-Ελήφθησαν αποφασιστικά μέτρα για τη μείωση του κόστους και τον επαναπροσδιορισμό των επενδυτικών προτεραιοτήτων. Το 2020 και σε σχέση με το αρχικό
πλάνο, θα σημειωθεί μείωση άνω των €100 εκατ. στις δαπάνες που βρίσκονται στη διακριτική μας ευχέρεια και μείωση άνω των €100 εκατ. ή λίγο χαμηλότερα
από 20% στις ταμειακές εκροές για κεφαλαιουχικές δαπάνες.
-Ισχυρός ισολογισμός και επαρκής ρευστότητα για να εκπληρώσουμε όλες τις χρηματοοικονομικές δεσμεύσεις καθώς και να λειτουργήσουμε και να επενδύσουμε
στην εταιρεία. Euro2day.gr

➢ Τσαμάζ: Καλό το 1ο τρίμηνο ΟΤΕ, υπό αμφισβήτηση τα επόμενα
Το πρώτο τρίμηνο του 2020 θα υπάρξει ισορροπία επειδή «ο Ιανουάριος και ο Φεβρουάριος ήταν δύο πολύ καλοί μήνες, είχαμε ξεκινήσει τη χρονιά πολύ καλά,
καθώς άλλαζε η ψυχολογία» υποστήριξε χθες ο πρόεδρος και διευθύνων σύμβουλος του ΟΤΕ Μιχάλης Τσαμάζ. Όμως, «τα επόμενα τρίμηνα είναι υπό
αμφισβήτηση» πρόσθεσε. Όπως είπε, οι τηλεπικοινωνίες στην Ελλάδα, ειδικά το καλοκαίρι θα δεχθούν σοβαρή πίεση γιατί «έχουν σημαντικά έσοδα από τους
τουρίστες, έσοδα που χάνονται εξ’ ολοκλήρου».
Κατά τη διάρκεια διαδικτυακής συζήτησης, στο πλαίσιο της σειράς εκδηλώσεων που διοργανώνει η Grant Thornton υπό τον τίτλο «Respond & Restore Together |
Covid-19 Web Series» ο κ. Τσαμάζ τόνισε πως «η συμβολή των τηλεπικοινωνιών είναι καθοριστική για να μπορέσουμε να συνεχίσουμε τη ζωή μας από την
ασφάλεια του σπιτιού μας» και πως «έχουμε ακόμα πολύ δρόμο μπροστά μας για να βγούμε από την κρίση».
Θεωρεί, όμως, πως η «κρίση θα μας βοηθήσει να βγούμε σοφότεροι». Πρώτον, διαπιστώσαμε πως «η χώρα μας έχει δικτυακές υποδομές υψηλού επιπέδου και
οι πολίτες μπόρεσαν να τις χρησιμοποιήσουν και να συνεχίσουν τη ζωή τους έστω απομακρυσμένα». Σύμφωνα με τον κ. Τσαμάζ, «τα δίκτυα του ομίλου
ανταποκρίθηκαν αποτελεσματικά. Είχαμε επενδύσει τα τελευταία 10 χρόνια πέντε δισ. ευρώ και συνεχίζουμε να επενδύουμε». Δεύτερον, «η κρίση έδρασε ως
επιταχυντής του ψηφιακού μετασχηματισμού της χώρας. Είχε ξεκινήσει η προετοιμασία του αρκετούς μήνες πριν, αλλά κατά τη διάρκεια της κρίσης καταφέραμε
να υλοποιηθεί». Αναφέρθηκε σε υπηρεσίες όπως η τηλεεργασία για 10.000 δημοσίους υπαλλήλους, η άυλη συνταγογράφηση, κ.α. Ο επικεφαλής του ΟΤΕΟΤΕ -
0,51% θεωρεί πως αυτές οι υπηρεσίες «πρέπει να αναπτυχθούν περαιτέρω. Είναι σημαντικό να μην εφησυχάσουμε».
Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09.00 Ηνωμένο Βασίλειο: Απόφαση Επιτοκίου (May) 0,10% 0,10%

09.00 Γερμανία: Γερμανική Βιομηχανική Παραγωγή (μηνιαία) (Mar) -7,5% 0,3%

12.00 Ελλάδα: Ρυθμός Ανεργίας Ελλάδας (Feb) 16,4%

14.00 Ηνωμένο Βασίλειο: Έκθεση Πληθωρισμού Της BOE

15.30 ΗΠΑ: Αρχικές Απαιτήσεις Άνευ Εργασίας 3.000Μ 3.839Μ

Πέμπτη, 7 Μάιος 2020



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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