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Σημείωμα

Με ελεγχόμενες απώλειες έκλεισε χθες ο ΓΔΧΑ και μάλιστα
επιδεικνύοντας καλύτερη συμπεριφορά από την υπόλοιπη
Ευρώπη. Από την άλλη, οι αμερικανικοί μετοχικοί δείκτες
κινήθηκαν ανοδικά ανακουφίζοντας από τις πιέσεις των
προηγούμενων ημερών με την τεχνολογία να πρωταγωνιστεί και
πάλι, κάτι που έγινε και στις ανοιχτές αγορές της Ασίας. Τη
βελτίωση του κλίματος στήριξαν εξελίξεις όπως η χείρα βοηθείας
της Ρωσίας προς την Ευρώπη για το ζήτημα του ενεργειακού
κόστους. Καθότι οι διακυμάνσεις θα συνεχιστούν και ενδεχομένως
να ενταθούν οι κινήσεις ενίσχυσης των θέσεων μας θα εξετάζονται
μόνο σε περιπτώσεις σημαντικής αδυναμίας της αγοράς. Σήμερα
και αύριο θα δοθεί βαρύτητα στα στοιχεία εργασίας των ΗΠΑ
καθώς δεν αποκλείεται να επισφραγίσουν την σταδιακή
απόσυρση των μέτρων στήριξης της κεντρικής τράπεζας
πιθανότατα από τον επόμενο κιόλας μήνα.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 876.4 +8.3% -0.65%

FTASE 25 FTASE 2,119.1 +9.5% -0.69%

FTSEM 40 FTSEM 1,426.8 +28.8% -0.40%

FTSEA 140 FTSEA 524.3 +10.7% -0.67%

MSCI WORLD MXWO 3,016.0 +12.1% -0.01%

MSCI EMERG MXEF 1,227.1 -5.0% -0.76%

SXXP 600 SXXP 451.3 +13.1% -1.03%

DAX DAX 14,973.3 +9.1% -1.46%

FTSE 100 UKX 6,995.9 +8.3% -1.15%

CAC 40 CAC 6,493.1 +17.0% -1.26%

PSI 20 PSI20 5,460.3 +11.5% -1.33%

IBEX 35 IBEX 8,775.0 +8.7% -1.71%

FTSEMIB FTSEMIB 25,605.7 +15.2% -1.35%

DOW JONES DJI 34,417.0 +12.5% +0.30%

NASDAQ CCMP 14,501.9 +12.5% +0.47%

S&P 500 SPX 4,363.6 +16.2% +0.41%

NIKKEI 225 NIKI 27,528.9 +0.3% -1.05%

SHENZ 300 SHSZN 4,866.4 -6.6% +0.67%

HANG SENG HSI 23,966.5 -12.0% -0.57%

EUR/USD 1.1556 -5.4% -0.36%

BRENT BRENT 81.08 +56.5% -1.79%

CRUDE OIL NYMEX 77.43 +59.6% -1.9%

GOLD GOLDS 1,762.74 -7.1% +0.15%

SILVER XAG 22.63 -14.3% -0.03%

Nat GAS NG1 5.68 +123.5% -10.1%

ALUMIN LMAHDY 2,883.75 +46.1% -0.71%

COPPER HG1 414.75 +17.9% -1.1%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

HELLENIC TELECOM 1.14% NATL BANK GREECE -2.57%
MOTOR OIL-HELLAS 0.87% VIOHALCO SA -2.27%

SARANTIS 0.56% TERNA ENERGY SA -2.24%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 07/10/2021.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Eurobank: Έτσι κλείνει η τιτλοποίηση Mexico
Στην τελική ευθεία, για την ολοκλήρωση της συναλλαγής, εισέρχεται η τιτλοποίηση Mexico, εξέλιξη που θα δημιουργήσει τις προϋποθέσεις άμεσης αποαναγνώρισης των
δανείων και υποχώρησης του NPE ratio στο 7,3% σε επίπεδο τράπεζας και σε περίπου 8% σε επίπεδο ομίλου.
Η Eurobank έχει ολοκληρώσει την σχετική προεργασία, καθώς η έκτακτη γενική συνέλευση της 1ης Ιουνίου ενέκρινε την απόσχιση του 95% των ομολογιών ενδιάμεσης
(mezzanine notes) και χαμηλής (junior notes) διαβάθμισης και τη δωρεάν απόδοσή τους στη μοναδική της μέτοχο, εισηγμένη Eurobank Holdings.
Ως αποτέλεσμα της δωρεάν απόδοσης, το μετοχικό κεφάλαιο της τράπεζας μειώθηκε κατά 102 εκατ. ευρώ, με μείωση της ονομαστικής αξίας κάθε μετοχής, κατά
0,0276957019308433 ευρώ. Επιπρόσθετα, αποφασίστηκε μείωση του μετοχικού κεφαλαίου κατά 8,48 εκατ. ευρώ, με μείωση της ονομαστικής αξίας των μετοχών,
προκειμένου να σχηματιστεί ισόποσο ειδικό αποθεματικό.
Έτσι, το 95% των mezzanine και junior notes ομολογιών θα πωληθούν στη doValue από την Eurobank Holdings. Τον Αύγουστο 2021, υπογράφηκε δεσμευτική επιστολή,
ανάμεσα στη Eurobank Holdings, την Eurobank και τη doValue S.p.A. για την πώληση του 95% των τίτλων ενδιάμεσης και χαμηλής διαβάθμισης της τιτλοποίησης Mexico.
Η ονομαστική αξία των mezzanine notes ανέρχεται σε περίπου 200 εκατ. ευρώ, ενώ αυτή των τίτλων πρώτης διαβάθμισης (senior notes), τους οποίους θα διακρατήσει, στο
σύνολό τους, η τράπεζα ανήλθε τελικώς σε 1,55 δισ. ευρώ.
Η αύξηση της περιμέτρου των senior notes και της κρατικής εγγύησης, σε συνδυασμό με την υψηλότερη, σε σχέση με τις αρχικές προσδοκίες, τιμολόγηση των mezzanine
notes, περιόρισε σημαντικά την κεφαλαιακή επίδραση από τη τιτλοποίηση. Ο όμιλος Eurobank αναθεώρησε την καθοδήγηση, που είχε παράσχει στους επενδυτές,
δηλώνοντας ότι η επίδραση θα περιοριστεί σε περίπου 10 μονάδες βάσης από 50 μονάδες βάσης, που είχε εκτιμήσει στις αρχές του έτους.
Η δεσμευτική συμφωνία με τον προτιμητέο επενδυτή (σ.σ. doValue) αναμένεται να υπογραφεί τις επόμενες ημέρες και η συναλλαγή να ολοκληρωθεί στο τέταρτο τρίμηνο
του έτους. Με την αποαναγνώριση των δανείων το NPE ratio της τράπεζας θα διαμορφωθεί σε pro forma βάση στο 7,3%.
Σε επίπεδο ομίλου, το NPE ratio αναμένεται να διαμορφωθεί, μετά τη συναλλαγή σε περίπου 8% και να υποχωρήσει σε 6,4% το 2022 και κάτω του 6% το 2023. Euro2day.gr

• ΔΕΗ: Έπεσαν οι υπογραφές για το μεγαλύτερο πράσινο ντιλ με τη γερμανική RWE
Τη μεγαλύτερη συμφωνία που έχει υπογράψει ποτέ ελληνική εταιρεία στον τομέα της πράσινης ανάπτυξης επισφραγίζει το ντιλ ύψους 1 δισ. ευρώ μεταξύ της ΔΕΗ και του
γερμανικού κολοσσού της RWE Renewables που αναμένεται να ανακοινωθεί επισήμως σήμερα.
Η συμφωνία που έρχεται σε μια περίοδο που η δημόσια επιχείρηση ηλεκτρισμού πραγματοποιεί μια μεγάλη στροφή στις καθαρές μορφές ενέργειας, αποτελεί την βάση
για την αλματώδη πορεία που σχεδιάζει στις ΑΠΕ μέχρι το 2026 έχοντας στα πλάνα την ανάπτυξη έργων 4,8 GW, ΜW είτε αυτόνομα είτε σε συνεργασία με άλλους διεθνείς
παίκτες συνολικού ύψους 3 δισ. ευρώ.
Στο κοινό σχήμα που δημιουργείται και θα συμπεριλάβει έργα ισχύος 2 GW, η ελληνική πλευρά θα εισφέρει 940 MW ηλιακής ενέργειας στα ορυχεία στο Αμύνταιο και η
Γερμανική, 1 GW μέσω δέσμευσης αδειών από την ελληνική εταιρεία ΙΔΕΑ που δραστηριοποιείται στον τομέα των ΑΠΕ. Για το πρότζεκτ η ΔΕΗΑΝ έχει ιδρύσει 9 συνολικά
εταιρείες ειδικού σκοπού (SPV) .
Η ελληνογερμανική συμμαχία έχει μπει στο στάδιο της υλοποίησης αφού έχει ήδη συσταθεί το κοινό σχήμα με πρόεδρο τον δ/νοντα σύμβουλο της ΔΕΗΑΝ, Κωνσταντίνο
Μαύρο και δ/νοντα σύμβουλο τον κ. Κώστα Παπαμαντέλο από την πλευρά της RWE Greece, την διοίκηση της οποίας θα ασκούν από κοινού οι δύο εταίροι. Στο νέο σχήμα
οι Γερμανοί θα κατέχουν ποσοστό 51% και το 49% η ΔΕΗΑΝ. Υπολογίζεται ότι μέσα στους πρώτους μήνες του 2022 θα ξεκινήσει η κατασκευή. Η ολοκλήρωσή του
προβλέπεται να πάρει από 3 έως 5 χρόνια. Υπενθυμίζεται ότι πρόκειται για τη μεγαλύτερη σύμπραξη που πραγματοποιεί εκτός της αμερικανικής ηπείρου η γερμανική
εταιρεία, RWE, αυτή την περίοδο στην Ευρώπη.
Με βάση τους όρους της συμφωνίας που εγκρίθηκε τον περασμένο Φεβρουάριο από το διοικητικό συμβούλιο της ΔΕΗ, προβλέπεται και ρήτρα σε περίπτωση που δεν
υλοποιηθεί το joint venture. Σε αυτή την περίπτωση το πέναλτι ανέρχεται σε 20.000 ανά μεγαβάτ αν για τα πρώτα δύο χρόνια δεν εισφέρει η RWER, έργα 400 MW.
Το πλαίσιο της συμφωνίας προβλέπει επίσης στη ΔΕΗΑΝ τη δυνατότητα της πλήρους ενοποίησης των έργων με βάση τη συμμετοχή της στο κοινό μετοχικό σχήμα.
Επιτρέπει επίσης τη μεταβίβαση αδειών εφόσον ο αγοραστής πληροί τα κριτήρια που έχουν συμφωνηθεί ενώ θα υπάρχει και δικαίωμα πρώτης άρνησης μεταξύ των
συμβαλλόμενων μερών. Επίσης, η παραγόμενη ενέργεια θα πωλείται σε εκείνον που προσφέρει τους καλύτερους όρους και μπορεί και η ΔΕΗ να είναι ένας δυνητικός
αγοραστής. Newmoney.gr

• ΔΕΗ (Asset management): Μεταξύ 8,30-8,60 η τιμή στην αύξηση κεφαλαίου της ΔΕΗ με έκδοση μικρότερου αριθμού μετοχών
Σύμφωνα με τα σενάρια που επεξεργάζονται στο asset management Έλληνες θεσμικοί και είναι σε θέση να γνωρίζει το mononews.gr, περισσότερο έδαφος κερδίζει το
σενάριο η αύξηση κεφαλαίου να πραγματοποιηθεί μεταξύ 8,30-8,60 ευρώ.
Στην περίπτωση που εκδοθούν 118 εκατ. τεμάχια, η αύξηση κεφαλαίου θα μπορούσε να γίνει μεταξύ 980 εκατ.-1,014 δισ. ευρώ. Στο ενδεχόμενο που εκδοθούν λιγότερες
οριακά μετοχές, δηλαδή 116 εκατ. τεμάχια και η αύξηση γίνει μεταξύ 8,3-8,6 ευρώ, τότε τα κεφάλαια που θα μπορούσε να αντλήσει η Επιχείρηση θα ανέρχονταν μεταξύ
963-997 εκατ. ευρώ, εγγύτερα στον αρχικό στόχο των 750 εκατ. ευρώ.
Όμως, εκείνο που τείνει να απαξιωθεί από την αγορά είναι η αρχική πρόθεση της ΔΕΗ για αύξηση κεφαλαίου 750 εκατ. ευρώ.
Τα μοντέλα που επεξεργάζονται οι Έλληνες θεσμικοί στο asset management είναι ότι η επιχείρηση θα αντλήσει περισσότερα κεφάλαια και πως τα 750 εκατ. ευρώ. Κάποιες
πληροφορίες από οίκους με έδρα στο Λονδίνο αναφέρουν ότι κυκλοφορούν ασύλληπτα ποσά που φέρονται να έχουν δεσμεύσει για να εγγραφούν ξένοι θεσμικοί, της
τάξης των αρκετών δισεκατομμυρίων ευρώ.
Η διοίκηση του Γιώργου Στάσση συνεχίζει εντατικά τις επαφές με τους ξένους, αφού καθημερινά πραγματοποιούνται conference calls με εκπροσώπους από τουλάχιστον 5-
6 ξένους οίκους από Ηνωμένο Βασίλειο, Κεντρική Ευρώπη, Εμιράτα και Νέα Υόρκη. Mononews.gr

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

Κίνα: Αργία, Δευτέρα (4/10ου) – Πέμπτη (07/10ου)

14:30 Ευρωζώνη: Η ΕΚΤ δημοσιεύει τα πρακτικά της συνάντησης νομισματικής πολιτικής

15:30 ΗΠΑ: Αρχικές Αιτήσεις Επιδόματος Ανεργίας 348Κ 362Κ
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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