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Σημείωμα

Σε θετικό έδαφος έκλεισε και χθες ο ΓΔΧΑ με την στήριξη των
τραπεζών και κυρίως της Άλφα, ενώ μικτή ήταν η εικόνα στην
Ευρώπη και στις ΗΠΑ. Ωστόσο, τις μεγαλύτερες απώλειες για
περισσότερο από ένα μήνα κατέγραψε ο τεχνολογικός δείκτης
καθώς αυξάνονται οι ανησυχίες να μην έχουν ακόμα ολοκληρωθεί
οι αυξήσεις επιτοκίων. Αυτό γιατί η κεντρική τράπεζα του Καναδά
αύξησε χθες τα επιτόκια και αποτελεί την 2η κεντρική τράπεζα που
προχωρά σε μια τέτοια ενέργεια τις τελευταίες μέρες μετά την
Αυστραλία, με αποτέλεσμα να ανεβαίνουν τα στοιχήματα υπέρ
μια αύξησης από την FED την επόμενη εβδομάδα. Στο εσωτερικό
ικανοποιητική αύξηση του εγχώριου ΑΕΠ Α΄ τριμήνου
καταγράφηκε χθες υποστηρίζοντας τις περισσότερες εκτιμήσεις
που μιλούν για ετήσια αύξηση μεγαλύτερη του 2% για το 2023. Ο
ΓΔΧΑ προσέγγισε το ανώτερο εκτιμώμενο εύρος τιμών των 1250
μονάδων στην παρούσα φάση, αν και υπενθυμίζουμε ότι αυτό το
επίπεδο υπολογίζεται μετά τις αποκοπές μερισμάτων/επιστροφών
δεικτοβαρών εισηγμένων του Ιουνίου. Η σημερινή ατζέντα
περιλαμβάνει την τελική μέτρηση του ΑΕΠ Α΄ τριμήνου τη
Ευρωζώνης, τα επικαιροποιημένα στοιχεία από την αγορά
εργασίας και τα αποθέματα χονδρικής Απριλίου των ΗΠΑ.

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

1100

1120

1140

1160

1180

1200

1220

1240

1260

ATHEX GEN INDEX

6/7/2023

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,250.6 +34.5% +0.47%

FTASE 25 FTASE 3,044.7 +35.2% +0.57%

FTSEM 40 FTSEM 1,850.3 +31.1% +1.17%

FTSEA 140 FTSEA 723.8 +34.2% +0.53%

MSCI WORLD MXWO 2,866.6 +10.1% -0.40%

MSCI EMERG MXEF 995.4 +4.1% +0.70%

SXXP 600 SXXP 460.8 +8.5% -0.19%

DAX DAX 15,960.6 +14.6% -0.20%

FTSE 100 UKX 7,624.3 +2.3% -0.05%

CAC 40 CAC 7,202.8 +11.3% -0.09%

PSI 20 PSI20 5,916.9 +3.3% -0.28%

IBEX 35 IBEX 9,359.8 +13.7% +0.53%

FTSEMIB FTSEMIB 27,055.5 +14.1% +0.07%

DOW JONES DJI 33,665.0 +1.6% +0.27%

NASDAQ CCMP 13,104.9 +25.2% -1.29%

S&P 500 SPX 4,267.5 +11.1% -0.38%

NIKKEI 225 NIKI 31,913.7 +22.3% -1.82%

SHENZ 300 SHSZN 3,789.3 -2.1% -0.49%

HANG SENG HSI 19,252.0 -2.7% +0.80%

EUR/USD 1.0699 -0.1% +0.06%

BRENT BRENT 76.95 -10.4% +0.87%

CRUDE OIL NYMEX 72.53 -9.6% +1.1%

GOLD GOLDS 1,940.02 +6.4% -1.20%

SILVER XAG 23.42 -2.2% -0.64%

Nat GAS NG1 2.33 -48.0% +3.0%

ALUMIN LMAHDY 2,174.25 -7.5% +0.41%

COPPER HG1 375.60 -1.4% -0.3%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

ALPHA SERVICES A 3.96% AUTOHELLAS SA -1.94%
HELLENIC EXCHANG 3.93% MOTOR OIL-HELLAS -1.44%

SARANTIS 2.70% JUMBO SA -1.17%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Thursday, June 08, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Οι μετοχές της εταιρίας «PREMIA Α.Ε.Ε.Α.Π.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το ποσό €0,02 ανά μετοχή (καθαρό

ποσό).
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Alpha Bank: Πώς σχεδιάζει ο Βασίλης Ψάλτης να «χτίσει» τη νέα Alpha Bank – Οι 6 προτεραιότητες έως το 2025
Τα… θεμέλια, πάνω στα οποία θα «χτιστεί» την επόμενη τριετία η νέα Alpha Bank, έριξε χθες, Τετάρτη, ο διευθύνων σύμβουλος της τράπεζας, κ. Βασίλης Ψάλτης,
αποκαλύπτοντας σε πάνω από 300 επενδυτές το νέο και φιλόδοξο business plan, το οποίο στηρίζεται στους εξής έξι πυλώνες:
Ενίσχυση των ψηφιακών υπηρεσιών και επικέντρωση σε δραστηριότητες υψηλής αξίας στη λιανική τραπεζική.
Αναμόρφωση του μοντέλου υπηρεσιών για τη βελτίωση του μεριδίου αγοράς στον τομέα του Wealth Management.
Κεφαλαιοποίηση της ηγετικής θέσης στο Wholesale Banking.
Βελτίωση της κερδοφορίας από τις διεθνείς δραστηριότητες του Ομίλου.
Διατήρηση της ανθεκτικότητας του ισολογισμού.
Αξιοποίηση των κριτηρίων ESG ως καταλύτη για τη δημιουργία αξίας.
«Οι στρατηγικές μας προτεραιότητες είναι σαφείς και διαφανείς, προκειμένου να επιτύχουμε τις επιδόσεις, στις οποίες στοχεύουμε και να δημιουργήσουμε
επιπρόσθετη αξία για τους μετόχους μας», τόνισε χαρακτηριστικά, επαναλαμβάνοντας την πρόθεση για καταβολή μερίσματος, ύψους 30 μ.β., από τα κέρδη του 2023,
μετά από σχεδόν μία 15ετία.
Πιο αναλυτικά, μέχρι το 2025 η τράπεζα στοχεύει σε Απόδοση Ενσώματων Ιδίων Κεφαλαίων (RoTE) άνω του 12% επί των Ενσώματων Ιδίων Κεφαλαίων, ύψους
περίπου έξι δισ. ευρώ, αύξηση των κερδών ανά μετοχή άνω του 20%, δημιουργία κεφαλαίων, ύψους περίπου 2,3 δισ. ευρώ, ως αποτέλεσμα της οργανικής
δημιουργίας κεφαλαίων, ύψους 1,9 δισ. ευρώ και μετατροπής 400 εκατ. ευρώ αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων (DTA). Καθοριστικό ρόλο στην επίτευξη
αυτών των στόχων θα παίξει η υλοποίηση των έξι σαφώς καθορισμένων στρατηγικών πυλώνων, ήτοι:
1) Λιανική τραπεζική: Ο επίμαχος τομέας παρουσίασε ισχυρή ανάπτυξη τα τελευταία χρόνια, δημιουργώντας κύρια έσοδα, ύψους 570 εκατ. ευρώ το 2022. Η Alpha
Bank εξυπηρετεί περισσότερους από 3,5 εκατομμύρια πελάτες μέσω 270 καταστημάτων και 850 relationship managers, διαθέτοντας συνολικά 32 δισ. ευρώ σε
καταθέσεις και εννέα δισ. ευρώ σε δάνεια. Σύμφωνα με τη διοίκηση της τράπεζας, μετά από μία δύσκολη 10ετία η ελληνική μεσαία τάξη ανακάμπτει δυναμικά, με το
μέσο διαθέσιμο εισόδημα να προβλέπεται ότι θα αυξηθεί με ταχύτερους ρυθμούς στην Ελλάδα σε σύγκριση με τον ευρωπαϊκό μέσο όρο, σημειώνοντας σύνθετο ετήσιο
ρυθμό ανάπτυξης 5% από το 2019 έως το 2025. Αυτή η ενισχυμένη δημιουργία πλούτου θα οδηγήσει σε αύξηση των καταθέσεων, ενώ ισχυρή ζήτηση αναμένεται να
παρουσιάσουν και οι χορηγήσεις, με τα στεγαστικά, καταναλωτικά και δάνεια μικρών επιχειρήσεων να αυξάνονται κατά 40%, 90% και 40% αντίστοιχα έως το 2025. Στο
πλαίσιο αυτό, η Alpha Bank στοχεύει σε αύξηση των βασικών εσόδων κατά 130 εκατ. ευρώ και των καταθέσεων κατά 3,5 δισ. ευρώ τα επόμενα τρία χρόνια, με τις
εκταμιεύσεις νέων δανείων να «αγγίζουν» το 1,4 δισ. ευρώ (από 900 εκατ. ευρώ το 2022). Παράλληλα, η τράπεζα στοχεύει να βελτιώσει την αποδοτικότητα,
μειώνοντας τον δείκτη κόστους προς έσοδα κατά 16% και αυξάνοντας τελικά, την απόδοση των κεφαλαίων CET1 κατά 13%.
2) Wealth Management: Η Alpha Bank διαθέτει μία διαχρονικά ισχυρή θέση στον τομέα στην Ελλάδα, διαχειριζόμενη περιουσιακά στοιχεία, ύψους 11 δισ. ευρώ που
αντιπροσωπεύουν το 20% των επαναλαμβανόμενων κερδών του Ομίλου. Όπως επισήμαναν τα στελέχη της τράπεζας, πρόκειται για μία δραστηριότητα με χαμηλή
απαίτηση σε κεφάλαια που εξυπηρετεί περισσότερους από 100.000 πελάτες και η οποία κατά το 2022 απέφερε έσοδα από αμοιβές και προμήθειες, ύψους 86 εκατ.
ευρώ και καθαρό έσοδο τόκων, ύψους 85 εκατ. ευρώ. Τα περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού υπό διαχείριση (AuM) στη χώρα αυξάνονται με ετήσιο ρυθμό 10% από το
2019, ξεπερνώντας σημαντικά τον μέσο όρο της Ευρωπαϊκής Ένωσης που είναι 2%. Η Alpha Bank, λοιπόν, αναμένει περαιτέρω αύξηση των ελληνικών AuM κατά 15% –
20% έως το 2025, καθώς η οικονομία προσαρμόζεται στον θετικό αντίκτυπο από την αύξηση του διαθέσιμου εισοδήματος των καταναλωτών, τη μεταρρύθμιση του
ασφαλιστικού τομέα και την ανάκτηση της επενδυτικής βαθμίδας. Ειδικότερα, η τράπεζα στοχεύει σε αύξηση των AuM κατά 25% ανά Relationship Manager,
μεγαλύτερη διείσδυση των επενδυτικών της προϊόντων κατά 19 ποσοστιαίες μονάδες και εξυπηρέτηση του 30% των πελατών αποκλειστικά μέσα από τις ψηφιακές
πλατφόρμες. Από το 2023 έως το 2025 προσδοκά σε αύξηση των εσόδων κατά 40 εκατ. ευρώ, αύξηση των υπολοίπων διαχείρισης περιουσιακών στοιχείων κατά 4,8
δισ. ευρώ και απόδοση των κεφαλαίων CET1 26%.
3) Wholesale Banking: Διαθέτει ένα χαρτοφυλάκιο εξυπηρετούμενων δανείων, ύψους 17 δισ. ευρώ, καλύπτοντας πάνω από 5.000 από τις κορυφαίες εταιρίες και ΜΜΕ
της χώρας. «Η επιτυχία μας τα τελευταία τρία χρόνια εδράζεται στις ασυναγώνιστες σχέσεις μας με τους πελάτες, αφού πάνω από το 60% βρίσκεται μαζί μας για πάνω
από 20 χρόνια και στη στρατηγική μας εστίαση σε τομείς υψηλής ανάπτυξης, όπως η ναυτιλία, οι υποδομές και η βιομηχανία που έχουν επωφεληθεί από την εισροή
επενδύσεων και μία πειθαρχημένη προσέγγιση στην τιμολόγηση και τα περιθώρια κέρδους», σχολίασε χαρακτηριστικά η διοίκηση της τράπεζας, υπενθυμίζοντας πως
διατηρεί ενεργές σχέσεις χρηματοδότησης με το 80% των μεγάλων ελληνικών εταιριών και το 65% των ΜΜΕ και αποδεδειγμένη ικανότητα να υποστηρίξει σύνθετες
συναλλαγές υψηλού προφίλ, όπως, για παράδειγμα, η εξαγορά του ΔΕΔΔΗΕ από τη Macquarie. Η στρατηγική Wholesale Banking της Alpha Bank για το 2023 – 2025
επικεντρώνεται σε τρεις άξονες: α) Ενίσχυση της ηγετικής θέσης της τράπεζας στις επιχειρηματικές χρηματοδοτήσεις μέσω νέων εκταμιεύσεων, ύψους περίπου 14 δισ.
ευρώ, διασφαλίζοντας παράλληλα επαρκείς αποδόσεις για τα απασχολούμενα κεφάλαια, β) Ενίσχυση των προσφερόμενων λύσεων και υπηρεσιών προς τις
επιχειρήσεις, με στόχο την αύξηση των εσόδων από προμήθειες κατά περίπου 25% και γ) Αναβάθμιση του λειτουργικού μοντέλου, με στόχο την αύξηση της
παραγωγικότητας. Εν ολίγοις, η τράπεζα αναμένει αύξηση των εσόδων ανά Relationship Manager κατά 10%, σωρευτική καθαρή πιστωτική επέκταση, ύψους περίπου
πέντε δισ. ευρώ και αύξηση 13% στα συνολικά έσοδα, διατηρώντας, παράλληλα, την υψηλή και ισχυρή κερδοφορία της, πετυχαίνοντας απόδοση των απασχολούμενων
κεφαλαίων CET1 (RoCET1) περίπου στο 18%.
4) Διεθνές δίκτυο: Διαθέτει ενεργητικό, ύψους 7,6 δισ. ευρώ, συνεισφέροντας 12% στα έσοδα, ενώ στο τέλος του 2022 σημείωσε ROCET1 11%. Από το 2021 η τράπεζα
έχει υιοθετήσει μία περισσότερο εξωστρεφή προσέγγιση στις διεθνείς δραστηριότητες του Ομίλου, εστιάζοντας στην ανάπτυξη των εργασιών και στη βελτίωση της
κερδοφορίας. Η προσέγγιση αυτή απέδωσε θετικά αποτελέσματα ήδη από το 2022, με τις εκταμιεύσεις στη Ρουμανία να αυξάνονται κατά 28% σε ετήσια βάση και τις
καταθέσεις να αυξάνονται κατά 10%. Οι δραστηριότητες στην Κύπρο κατέγραψαν, επίσης, αύξηση 10%. Ο Όμιλος θα συνεχίσει αυτή την αναπτυξιακή πορεία, η οποία
θα υποστηριχθεί από τις συνεχιζόμενες επενδύσεις, ύψους 45 εκατ. ευρώ στην ψηφιοποίηση. «Το όραμα μας είναι να κλιμακώσουμε τις επιχειρηματικές μας δράσεις,
με στόχο να ευθυγραμμιστεί η κερδοφορία των διεθνών δραστηριοτήτων με τα επίπεδα κερδοφορίας του Ομίλου μέχρι το 2025, δημιουργώντας έτσι, μία ισχυρή βάση
για την επίτευξη πλήρους δυναμικής μετά το 2025», σημείωσαν τα στελέχη της Alpha Bank. Συγκεκριμένα, για το 2025 στοχεύουν σε επέκταση του δανειακού
χαρτοφυλακίου κατά 700 εκατ. ευρώ, μείωση του κόστους προς έσοδα κατά 20% και αύξηση της απόδοσης των κεφαλαίων CET1 κατά 7%.
5) Ισολογισμός: Πρόθεση της τράπεζας είναι να διατηρήσει την ανθεκτικότητα του ισολογισμού, μέσα από τη συνέχιση της πειθαρχημένης ανάπτυξης του
χαρτοφυλακίου χορηγήσεων, διατηρώντας, παράλληλα, ισχυρά επίπεδα ρευστότητας. Όσον αφορά στα «κόκκινα» δάνεια, ο δείκτης εκτιμάται πως θα μειωθεί στο 4%,
βελτιώνοντας τον δείκτη κάλυψης πάνω από 60% χωρίς επίπτωση στο κόστος πιστωτικού κινδύνου και με τον δείκτη δανείων προς καταθέσεις κάτω από 80%, καθ’ όλη
τη διάρκεια υλοποίησης του στρατηγικού σχεδίου.
6) ESG: Η Alpha Bank στοχεύει στη χορήγηση τριών δισ. ευρώ σε βιώσιμες χρηματοδοτήσεις κατά την επόμενη τριετία, αφού αποτελεί την πρώτη ελληνική τράπεζα που
συμμετέχει στην πρωτοβουλία των Ηνωμένων Εθνών NetZero Banking Alliance. Newmoney.gr
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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