
Σημείωμα

Ο ΓΔΧΑ κινήθηκε υποτονικά με θετικό πρόσημο ενώ οι
αγορές των ΗΠΑ ήταν κλειστές λόγω αργίας (labor day) και
οι μεγάλοι ευρωπαϊκοί μετοχικοί δείκτες κινήθηκαν έντονα
ανοδικά. Η Ελληνική αγορά δεν δείχνει να έχει διάθεση να
υποχωρήσει χωρίς όμως να υπάρχει ο «καταλύτης» που θα
την ωθούσε υψηλότερα.
Στο επίκεντρο τα αποτελέσματα εξαμήνου που
ανακοινώνουν αύριο Τετάρτη οι Μυτιληναίος (π.σ.) αλλά
και οι ΟΠΑΠ και Quest (μ.σ.).
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 641,3 -30,0% +0,3%

FTASE 25 FTASE 1.535,8 -33,2% +0,3%

FTSEM 40 FTSEM 834,7 -30,2% -0,1%

FTSEA 140 FTSEA 386,6 -32,0% +0,3%

MSCI WORLD MXWO 2.408,1 +2,1% +0,35%

MSCI EMERG MXEF 1.094,6 -1,8% -0,45%

SXXP 600 SXXP 368,0 -11,5% +1,67%

DAX DAX 13.100,3 -1,1% +2,01%

FTSE 100 UKX 5.937,4 -21,3% +2,39%

CAC 40 CAC 5.053,7 -15,5% +1,79%

PSI 20 PSI20 4.308,4 -17,4% +1,42%

IBEX 35 IBEX 7.080,7 -25,9% +1,30%

FTSEMIB FTSEMIB 19.738,0 -16,0% +1,79%

DOW JONES DJI 28.133,1 -1,4% -0,00%

NASDAQ CCMP 11.313,1 +26,1% +0,00%

S&P 500 SPX 3.427,0 +6,1% +0,00%

NIKKEI 225 NIKI 23.090,0 -2,4% -0,50%

SHENZ 300 SHSZN 4.669,4 +14,0% -2,11%

HANG SENG HSI 24.589,7 -12,8% -0,43%

EUR/USD 1,1817 +5,4% -0,18%

BRENT BRENT 42,01 -36,3% -1,52%

CRUDE OIL NYMEX 39,77 -34,9% +0,0%

GOLD GOLDS 1.933,64 +27,4% -0,02%

SILVER XAG 26,83 +50,3% -0,29%

Nat GAS NG1 2,59 +18,2% +0,00%

ALUMIN LMAHDY 1.759,62 -1,2% +0,54%

COPPER HG1 304,65 +8,9% +0,00%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

PUBLIC POWER COR 2,77% EYDAP WATER -3,20%
VIOHALCO SA 2,64% PIRAEUS BANK -1,16%
FOURLIS SA 2,50% EUROBANK ERGASIA -1,00%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Μετά τη μείωση του μετοχικού κεφαλαίου, οι μετοχές της εταιρίας «ΠΑΠΟΥΤΣΑΝΗΣ Α.Β.Ε.Ε. ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΙΚΩΝ ΑΓΑΘΩΝ» είναι

διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών με νέα ονομαστική αξία μετοχής €0,54 και χωρίς το δικαίωμα συμμετοχής στην επιστροφή
κεφαλαίου ποσού €0,02 ανά μετοχή στους μετόχους της εταιρίας με καταβολή μετρητών.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Φοροαπαλλαγές-μειώσεις εισφορών για 16 μήνες στο πακέτο ΔΕΘ
Μειώσεις φόρων και ασφαλιστικών εισφορών με συγκεκριμένο χρονικό ορίζοντα εφαρμογής αναμένεται να ανακοινώσει ο πρωθυπουργός το ερχόμενο
Σαββατοκύριακο από τη Θεσσαλονίκη.
Τον πήχη των προσδοκιών έχουν κρατήσει χαμηλά τις τελευταίες εβδομάδες τόσο ο υπουργός Οικονομικών Χρήστος Σταϊκούρας όσο και ο αναπληρωτής
Θεόδωρος Σκυλακάκης ενώ οι πληροφορίες αναφέρουν πως το οικονομικό επιτελείο επικεντρώθηκε τις τελευταίες εβδομάδες στην αναζήτηση «έξυπνων»
μέτρων στήριξης των εισοδημάτων και της απασχόλησης, χωρίς να φουσκώνουν περαιτέρω, σε μόνιμη βάση, τα ελλείμματα.
Φέτος, η πανδημία επέβαλε στην ευρωζώνη συνθήκες απόλυτης δημοσιονομικής ελευθερίας. Παρότι στους κόλπους του οικονομικού επιτελείου επικρατεί η
πεποίθηση πως σε καμία περίπτωση δεν θα υπάρξει ολική επαναφορά σε στόχους και κανόνες του Συμφώνου Σταθερότητας σε καμία χώρα της ευρωζώνης το
2021 και η δημοσιονομική πολιτική θα παραμείνει επεκτατική, περιθώρια «να ξεφύγουμε», όπως αναφέρουν αρμόδιες πηγές, δεν υπάρχουν. Ενδεικτικές των
σχεδιασμών του οικονομικού επιτελείου είναι οι δηλώσεις του Θ. Σκυλακάκη (στον Σκάι), όταν ρωτήθηκε για τα νέα μέτρα τα οποία αναμένεται να ανακοινώσει ο
πρωθυπουργός από τη Θεσσαλονίκη.
«Έχουμε βρει τον δημοσιονομικό χώρο για όλες τις εξαγγελίες», είπε ο υπουργός, για να προσθέσει πως «οι όποιες ανακοινώσεις αφορούν το 2020 και το 2021».
Ο ίδιος εξήγησε πως δεν μπορεί να γίνει μακροχρόνιος προγραμματισμός, όσο δεν υπάρχει ημερομηνία λήξης της πανδημίας και δεν έχουν μετρηθεί τα
«απόνερα». Ο δρόμος για φορολογικές ελαφρύνσεις και μείωση ασφαλιστικών εισφορών αναμένεται να ανοίξει από τη Θεσσαλονίκη, αλλά η συντριπτική
πλειοψηφία των παρεμβάσεων, αναφέρουν οι -μετρημένες- πληροφορίες, θα έχει προσωρινό χαρακτήρα.
Το προηγούμενο διάστημα, ο ίδιος ο πρωθυπουργός έχει προαναγγείλει δραστική μείωση των ασφαλιστικών εισφορών ενώ εάν δεν είχε ενσκήψει η πανδημία,
με βάση τις εξαγγελίες θα είχαμε ήδη από το καλοκαίρι μια πρώτη μείωση της εισφοράς αλληλεγγύης. Ασφαλιστικές εισφορές και εισφορά αλληλεγγύης θα
μειωθούν το 2021, αναφέρουν οι πληροφορίες, αλλά πόσο, για πόσο και υπό ποιες προϋποθέσεις θα το αποκαλύψει ο πρωθυπουργός...
Στο μέτωπο των φορολογικών ελαφρύνσεων, σε εκκρεμότητα παραμένει και η άσκηση προσαρμογής των αντικειμενικών αξιών, η οποία θα άνοιγε (στον προ
πανδημίας σχεδιασμό) τον δρόμο για νέες μειώσεις στον ΕΝΦΙΑ. Η άσκηση επανέρχεται στο τραπέζι το 2021, εάν δεν υπάρξουν μεγάλες ανατροπές με φόντο την
πανδημία, ενώ το πακέτο της Θεσσαλονίκης αναμένεται να συμπληρωθεί με ανακοινώσεις για στήριξη της ρευστότητας στην οικονομία (10 δισ. ευρώ έως το
τέλος του έτους, σύμφωνα με δηλώσεις του Χρήστου Σταϊκούρα στον Real FM), με άμεση καταβολή των αναδρομκών 1,4 δισ. ευρώ σε 1 εκατομμύριο
συνταξιούχους και νέες παρατάσεις στην ισχύ έκτακτων μέτρων όπως για παράδειγμα οι μειώσεις συντελεστών ΦΠΑ σε συγκεκριμένους κλάδους. Euro2day.gr

➢ Προχωρημένες συζητήσεις ΔΕΗ-RWE για τις Ανανεώσιμες Πηγές Ενέργειας
Προχωρημένες είναι πλέον οι συζητήσεις ανάμεσα στη ΔΕΗ και τον γερμανικό ενεργειακό όμιλο RWE ώστε το μνημόνιο συνεργασίας (MoU) που υπέγραψαν τον
περασμένο Μάρτιο για επενδύσεις σε ΑΠΕ και ανταλλαγή τεχνογνωσίας στην απολιγνιτοποίηση να εξελιχθεί σε επιχειρηματική συμφωνία.
Μετά και την επίσκεψη που πραγματοποίησαν στελέχη της RWE την περασμένη εβδομάδα στην Αθήνα και τα λιγνιτικά πεδία της Κοζάνης, οι προσπάθειες των
δύο εταιρειών εστιάζονται, όπως αναφέρουν πηγές, στον εντοπισμό των έργων πάνω στα οποία θα επιχειρηθεί να χτιστεί το deal.
Η δημόσια εταιρεία ήδη έχει ένα χαρτοφυλάκιο projects φωτοβολταϊκών συνολικής ισχύος 1,9 GW και μέρος αυτού, ίσως κι 1 GW, φέρεται διατεθειμένη να το
εισφέρει για τη συμμαχία. Η γερμανική εταιρεία από την άλλη πλευρά αναζητά projects ισχύος 1 GW προς εξαγορά.
Το μεγαλύτερο μέρος της ανάπτυξης έργων, λένε οι πληροφορίες, θα είναι στη Δυτική Μακεδονία στις λιγνιτικές περιοχές. Εκεί η ΔΕΗ διαθέτει άδειες
φωτοβολταϊκών.
Οι δύο όμιλοι, σύμφωνα με πληροφορίες, κάνουν τα σχέδια τους, με βάση και το master plan της απολιγνιτοποίησης, το οποίο η κυβέρνηση κατά πάσα
πιθανότητα θα είναι σε θέση να το ανακοινώσει εντός του μήνα.
Κύριο όχημα της ΔEH τόσο στο μέτωπο της συνεργασίας με την RWE, όσο και συνολικά στην ανάπτυξη της στις ΑΠΕ είναι η θυγατρική της «ΔΕH Ανανεώσιμες». Η
«ΔΕH ΑΝ» ήδη έχει αναθέσει την κατασκευή του φωτοβολταϊκού πάρκου 30 MW στην Πτολεμαϊδα. Τα 14,99 MW ανατέθηκαν στη ΜΕΤΚΑ EGN και τα άλλα 14,99
MW στην ΤΕΡΝΑ.
Επιπλέον η εταιρεία πήρε προσφορές τον Ιούνιο για το μεγάλο πάρκο των 200 MW επίσης στην Πτολεμαϊδα. Οι προτάσεις είναι σε αξιολόγηση κι έχουν κατατεθεί
από τις METKA-EGN, AVAX, ARCHIRODO, Resinvest, Sunel UK – Shanghai Electric HongKong.
Επίσης η «ΔΕH ΑΝ» έχει προκηρύξει τον διαγωνισμό για την κατασκευή του φωτοβολταϊκού των 50 MW στη Μεγαλόπολη. Οι προσφορές αναμένονται τον
Οκτώβριο. Ενδιαφέρον παρουσιάζει επίσης το γεγονός πως η ΔΕΗ έχει αναγγείλει και τη δρομολόγηση αιολικών πάρκων 100 MW σε περιοχές της Βόρειας
Ελλάδας (συμπεριλαμβανομένης και της Ροδόπης). Τα συγκεκριμένα έργα θα είναι έτοιμα να κατασκευαστούν εντός του 2021. Euro2day.gr

➢ Εν αναμονή των αποφάσεων του ΣτΕ το Καζίνο Ελληνικού
Στις 18 Σεπτεμβρίου αναμένεται η Σύγκληση της Ολομέλειας του Συμβουλίου της Επικρατείας που οριστικά θα αποφασίσει επί της αίτηση ακύρωσης της Hard
Rock International (HRI - SHRE/SHRI, LLC) κατά της απόφασης της Επιτροπής Παιγνίων και της Αρχής Εξέτασης Προδικαστικών Προσφυγών (ΑΕΠΠ), με την οποία
αποκλείστηκε από το διαγωνισμό για την παραχώρησης άδειας καζίνο στο Ελληνικό.
Ήδη το ΣτΕ έχει απορρίψει αίτηση ασφαλιστικών μέτρων που είχε καταθέσει η HRI κατά της ίδιας απόφασης που έλαβε η ΑΕΠΠ. Με δεδομένο αυτό, θεωρείται
πως ο διαγωνισμός παραχώρησης άδειας λειτουργίας Επιχείρησης Καζίνο (ΕΚΑΖ) ευρέως φάσματος δραστηριοτήτων στον Μητροπολιτικό Πόλο Ελληνικού -Αγίου
Κοσμά, θα προχωρήσει και τυπικά με την προσφορά του σχήματος Mohegan-ΓΕΚΤΕΡΝΑ (Inspire Athens).
Ήδη, το ΔΣ της Επιτροπής Παιγνίων ενέκριναν την τεχνική πρόταση που είχε καταθέσει η κοινοπραξία των Mohegan-ΓΕΚΤΕΡΝΑ στο πλαίσιο του διαγωνισμού.
Σύμφωνα με πληροφορίες, η HRI, διατηρώντας έννομο συμφέρον, όπως προβλέπουν οι όροι του διαγωνισμού, προχώρησε σε νέα προσφυγή στην ΑΕΠΠ κατά της
απόφασης να γίνει δεκτή η τεχνική προσφορά των Mohegan-ΓΕΚΤΕΡΝΑ. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09.00 Γερμανία: Εμπορικό Ισοζύγιο (Jul) 16,0B 14,5B

12.00 Ευρωζώνη: ΑΕΠ (τριμηνιαία) (Q2) -12,1% -12,1%
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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