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Σημείωμα

Ο ΓΔΧΑ έχασε το πρώτο κρίσιμο επίπεδο τιμών των 870
μονάδων και βρίσκεται πλέον στα χαμηλότερα επίπεδα από
26 Μαρτίου. Στο εξωτερικό, οι ανησυχίες για την
οικονομική ανάκαμψη λόγω της μετάλλαξης Δέλτα
οδήγησαν σε αρνητικά πρόσημα με την επενδυτική
κοινότητα να κατευθύνει κεφάλαια προς τα ομόλογα όπως
αναδεικνύει και η τελευταία πτώση των ομολογιακών
αποδόσεων. Τα πτωτικά ρίσκα παραμένουν για τον ΓΔΧΑ,
ωστόσο, οι χαμηλοί όγκοι συναλλαγών δεν προσφέρονται
για ασφαλείς προβλέψεις σχετικά με την έκταση της
διόρθωσης. Δεν αποκλείουμε υποχώρηση προς την περιοχή
των 820 μονάδων, ενώ θα εξετάσουμε βραχυπρόθεσμες
ευκαιρίες κατά περίπτωση στην πορεία προς τα εν λόγω
επίπεδα, εφόσον οι εξελίξεις στο υγειονομικό μέτωπο και
το διεθνές κλίμα το επιτρέψουν. Σημειώνουμε ότι ήδη
Pfizer και Biontech ανακοίνωσαν ότι αναπτύσσουν ένα νέο
εμβόλιο -στην ουσία μια αναβάθμιση του υπάρχοντος
εμβολίου τους- που στοχεύει ειδικά στην πιο μεταδοτική
παραλλαγή Δέλτα του κορονοϊού και σκοπεύουν να
ξεκινήσουν κλινικές δοκιμές του τον Αύγουστο. Η σημερινή
ατζέντα περιλαμβάνει μεταξύ άλλων την μέτρηση
βιομηχανικής παραγωγής Μαΐου και τον ΔΤΚ Ιουνίου
Ελλάδας.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 859.5 +6.2% -2.02%

FTASE 25 FTASE 2,074.3 +7.2% -1.90%

FTSEM 40 FTSEM 1,368.1 +23.5% -2.33%

FTSEA 140 FTSEA 514.7 +8.7% -2.21%

MSCI WORLD MXWO 3,022.2 +12.3% -0.90%

MSCI EMERG MXEF 1,316.3 +1.9% -1.82%

SXXP 600 SXXP 451.6 +13.2% -1.72%

DAX DAX 15,420.6 +12.4% -1.73%

FTSE 100 UKX 7,030.7 +8.8% -1.68%

CAC 40 CAC 6,396.7 +15.2% -2.01%

PSI 20 PSI20 5,149.1 +5.1% -0.74%

IBEX 35 IBEX 8,650.1 +7.1% -2.31%

FTSEMIB FTSEMIB 24,641.5 +10.8% -2.55%

DOW JONES DJI 34,421.9 +12.5% -0.75%

NASDAQ CCMP 14,559.8 +13.0% -0.72%

S&P 500 SPX 4,320.8 +15.0% -0.86%

NIKKEI 225 NIKI 28,118.0 +2.5% -0.88%

SHENZ 300 SHSZN 5,088.3 -2.4% -1.02%

HANG SENG HSI 27,153.1 -0.3% -2.89%

EUR/USD 1.1845 -3.0% +0.47%

BRENT BRENT 74.12 +43.1% +0.94%

CRUDE OIL NYMEX 72.94 +50.3% +1.0%

GOLD GOLDS 1,802.83 -5.0% -0.04%

SILVER XAG 25.94 -1.8% -0.79%

Nat GAS NG1 3.69 +45.3% +2.6%

ALUMIN LMAHDY 2,424.00 +22.8% -2.25%

COPPER HG1 427.15 +21.4% -1.3%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PLASTIKA KRITIS 0.60% VIOHALCO SA -4.42%
EYDAP WATER -0.25% COCA-COLA HBC AG -4.16%

OPAP SA -0.56% LAMDA DEVELOPMEN -3.49%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 9/7/2021.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Motor Oil: Γιατί κέρδισε την ψήφο εμπιστοσύνης των επενδυτών με το επιτόκιο στο 2,12%
Το 5ετές ομόλογο θα εισαχθεί στο Χρηματιστήριο του Δουβλίνου με ημερομηνία διακανονισμού την 19η Ιουλίου. Η επιτυχία της έκδοσης οφείλεται στο μεγάλο
ενδιαφέρον των επενδυτών από τις συναντήσεις που προηγήθηκαν με τους αναδόχους από την περασμένη Δευτέρα. Το άνοιγμα της οικονομίας, φέρνει τη
Motor Oil στην πρώτη γραμμή των επιλογών των ξένων επενδυτών και είναι χαρακτηριστικό ότι πρόσφατα η Goldman Sachs έδωσε ισχυρή ψήφος εμπιστοσύνης
στις προοπτικές της Motor Oil και την τοποθέτησε στα top picks της σε ό,τι αφορά σε trades του ανοίγματος της οικονομίας στην Ευρώπη.
Την τάση αυτή δείχνουν και οι προβλέψεις για τα μεγέθη της εταιρείας φέτος που αναμένει υπερδιπλάσια κέρδη. Όπως προβλέπεται, η εταιρεία θα εμφανίσει
φέτος αναπροσαρμοσμένα EBITDA ύψους 407 εκατ. ευρώ, αυξημένα 23% σε ετήσια βάση, με τα αναπροσαρμοσμένα καθαρά κέρδη να υπερδιπλασιάζονται στα
155 εκατ. ευρώ.
Η Motor Oil είναι σε καλή θέση για να αξιοποιήσει την ανάκαμψη της ζήτησης αλλά και τις ευκαιρίες της ενεργειακής μετάβασης που συντελείται στη χώρα.
Η ανακοίνωση
Ειδικότερα, χθες η Motor Oil ανακοίνωσε την επιτυχή τιμολόγηση ομολογιών υψηλής εξοφλητικής προτεραιότητας, χωρίς εξασφαλίσεις, ονομαστικής αξίας 400
Εκατομμυρίων Ευρώ, λήξης το 2026, με ετήσιο επιτόκιο 2,125% και τιμή έκδοσης στο 99,471% της ονομαστικής αξίας τους.
Το ποσό της Έκδοσης αυξήθηκε από τα 350 Εκατομμύρια Ευρώ που ζητήθηκαν αρχικά. Οι Ομολογίες λήγουν στις 19 Ιουλίου 2026. Η Έκδοση προγραμματίζεται
να διακανονιστεί στις 19 Ιουλίου 2021, εφόσον πληρωθούν οι συνήθεις προϋποθέσεις για την ολοκλήρωση της συναλλαγής.
Η εταιρεία θα χρησιμοποιήσει τα κεφάλαια που θα αντληθούν από την Έκδοση για την αποπληρωμή του συνόλου των ομολογιών εκδόσεως της MOTOR OIL
FINANCE PLC (100% θυγατρικής της Εταιρείας), συνολικής ονομαστικής αξίας 350 Εκατομμυρίων Ευρώ , σταθερού επιτοκίου 3,250% και λήξεως το 2022,
συμπεριλαμβανομένης της καταβολής των δεδουλευμένων αλλά μη καταβληθέντων τόκων των εν λόγω ομολογιών, για την αποπληρωμή των προμηθειών και
εξόδων της Έκδοσης και για γενικούς εταιρικούς σκοπούς.
Η Citigroup Global Markets Europe AG ενεργεί ως Γενικός Συντονιστής και Συνδιαχειριστής του βιβλίου προσφορών (Global Coordinator and Joint Book-runner),
ενώ η Alpha Τράπεζα Α.Ε., η Eurobank Α.Ε., η Goldman Sachs Bank Europe SE, η HSBC Continental Europe S.A., η ING Bank N.V., η J.P. Morgan AG, η Εθνική
Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε., η Nomura Financial Products Europe GmbH, η Τράπεζα Optima bank Α.Ε. και η Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. ενεργούν ως Συνδιαχειριστές
του βιβλίου προσφορών (Joint Book-runners). Mononews.gr

• ΟΛΠ: Η διαφαινόμενη συμφωνία κυβέρνησης-Cosco και οι δικαστικές εκκρεμότητες του Master Plan
Σε "καλό δρόμο" φαίνεται πως βρίσκονται οι συζητήσεις κυβέρνησης και ΟΛΠ για την απόδοση του 16% του μετοχικού κεφαλαίου που κατέχει το ΤΑΙΠΕΔ στην
Cosco, κι ενώ παραμένουν οι δικαστικές εκκρεμότητες, οι οποίες καθυστερούν την υλοποίηση των υποχρεωτικών επενδύσεων του Master Plan.
Οι πληροφορίες αναφέρουν ότι οι δύο πλευρές θέλουν να αποφύγουν μία δικαστική διαμάχη και θα "δώσουν τα χέρια". Προς αυτήν την κατεύθυνση
διερευνώνται οι τεχνικές λεπτομέρειες, προκειμένου να αποδοθεί το 16% πριν παρέλθει η προθεσμία του Αυγούστου, χωρίς, ωστόσο, να θίγονται τα
συμφέροντα του Δημοσίου.
Άλλωστε, πρόκειται για ένα περίπλοκο θέμα, το οποίο απαιτεί ειδικούς χειρισμούς. Όπως αναφέρουν παράγοντες που παρακολουθούν στενά τις διαδικασίες,
από τη μία η σύμβαση που υπεγράφη το 2016 είναι ξεκάθαρη, ορίζοντας ότι η μη εκπλήρωση των υποχρεωτικών επενδύσεων επισύρει κυρώσεις για την Cosco.
Από την άλλη, η διοίκηση του ΟΛΠ έχει επισημάνει σε όλους τους τόνους πως οι επενδύσεις έχουν καθυστερήσει με υπαιτιότητα του Δημοσίου και τρίτων, κι
ενώ προκύπτουν διαρκώς προσφυγές, ιδιαίτερα για το μεγάλο έργο του προβλήτα κρουαζιέρας.
Σε αυτό το πλαίσιο, ένα αρκετά πιθανό σενάριο είναι η απόδοση του επιπλέον ποσοστού να συνοδευτεί από αυστηρές ρήτρες για την ολοκλήρωση των
επενδύσεων εντός νέας προθεσμίας που θα οριστεί από τις δύο πλευρές.
Παράλληλα, επιδιώκεται να υπάρξει μία ευελιξία, σε περίπτωση κωλυμάτων από δικαστικές "περιπέτειες", οι οποίες θα εμποδίζουν τα έργα επένδυσης ή
επενδύσεων. Κυβερνητικές πηγές αρνήθηκαν να δώσουν κάποιο σχόλιο, επικαλούμενες το γεγονός ότι οι διαπραγματεύσεις βρίσκονται σε εξέλιξη.
Υπενθυμίζεται ότι τον Αύγουστο του 2016 ολοκληρώθηκε η μεταβίβαση του 51% των μετοχών στην Cosco (έναντι 280,5 εκατ. ευρώ) και τοποθετήθηκαν σε
μεσεγγύηση το υπόλοιπο 16% των μετοχών και το αντίτιμό τους ύψους 88 εκατ. ευρώ.
Απαραίτητος όρος για τη μεταβίβαση του επιπλέον ποσοστού ήταν η υλοποίηση των υποχρεωτικών επενδύσεων ύψους 293 εκατ. ευρώ σε βάθος πενταετίας.
Σήμερα ο ΟΛΠ έχει υλοποιήσει περί το 1/3 των συνολικών υποχρεωτικών επενδύσεων.
Οι δικαστικές εκκρεμότητες
Το στοιχείο πάντως της ευελιξίας στο χρονοδιάγραμμα των έργων θεωρείται κρίσιμο, δεδομένων των καθυστερήσεων που έχουν καταγραφεί λόγω νομικών
υποθέσεων. Αρχικά, δεν έχει υπάρξει ακόμη απόφαση από το Συμβούλιο της Επικρατείας για την επανεκκίνηση των έργων βυθοκορήσεων, τα οποία έχουν
διακοπεί μετά από προσφυγές των κατοίκων. Η αίτηση ακύρωσης των πολιτών είχε εκδικαστεί τον περασμένο Μάρτιο.
Μία πιθανή θετική απόφαση για τον ΟΛΠ θα σημάνει την επιτάχυνση των έργων τόσο για το mega project του προβλήτα κρουαζιέρας ("Επέκταση επιβατικού
λιμένα”), ύψους περίπου 136 εκατ. ευρώ όσο και για τη "Βυθοκόρηση Κεντρικού Λιμένα", προϋπολογισμού περίπου 7,2 εκατ. ευρώ (αμφότερες υποχρεωτικές
επενδύσεις).
Παράλληλα, στις 22 Ιουλίου θα εκδικαστούν από το Πρωτοδικείο Πειραιά τα ασφαλιστικά μέτρα πολιτών της Πειραϊκής, οι οποίοι έχουν προσφύγει με το
επιχείρημα της ρύπανσης της θάλασσας από τα έργα επιχωματώσεων για τον προβλήτα κρουαζιέρας.
Πρόκειται για υπόθεση που "τρέχει" από τα τέλη του 2020. Τα συγκεκριμένα έργα διακόπηκαν για περίπου δύο μήνες, αλλά στις 15 Φεβρουαρίου
αποφασίστηκε η επανεκκίνησή τους, υπό ορισμένους όρους, τους οποίους έπρεπε να τηρήσει ο ΟΛΠ. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: ΑΕΠ (ετήσια) -6,1%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Βιομηχανική Παραγωγή (μηνιαία) (May) 1,0% -0,3%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Μεταβολή ΑΕΠ τρίμηνης περιόδου 1,5%

12:00 Ελλάδα: ΕνΔΤΚ Ελλάδας (ετήσια) (Jun) -1,1% -1,2%

12:00 Ελλάδα: Βιομηχανική Παραγωγή Ελλάδας (ετήσια) (May) 22,5%

13:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Ομιλία του Κυβερνήτη της BoE, Bailey

13:00 Ευρωζώνη: Ομιλία της Προέδρου της ΕΚΤ, Λαγκάρντ

18:00 ΗΠΑ: Έκθεση Νομισματικής Πολιτικής Fed

Παρασκευή, 9 Ιουλίου 2021



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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