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Σχόλιο Αγοράς

Άνοδος για 4η συνεχόμενη ημέρα επετεύχθη χθες στο ΧΑ, ενώ 
περισσότερο  σταθεροποιητική εμφανίστηκε η υπόλοιπη Ευρώπη. 
Στις ΗΠΑ, έστω και οριακά είχαμε άλλο ένα ιστορικό ρεκόρ τιμών 
για τον S&P 500 εν αναμονή και της σημερινής κατάθεση Πάουελ 
στην γερουσία, όπου ενδέχεται να αναδυθούν περισσότερες 
λεπτομέρειες για το επίπεδο των επιτοκίων. Η αγορά πάντως 
ποντάρει με 70% πιθανότητα για την 1η μείωση τον Σεπτέμβριο. 
Στο εσωτερικό, οι σχετικά χαμηλές ακόμα αποτιμήσεις και η 
τελευταία αποκλιμάκωση της απόδοσης του 10ετούς κρατικού 
ομολόγου στην περιοχή του 3.5%, κάτι που συνέβη σε όλη την 
Ευρώπη, προσφέρουν ένα θετικό πάτημα για τον ΓΔΧΑ. Η 
σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει τον εγχώριο πληθωρισμό Ιουνίου 
και τον δείκτη αισιοδοξίας μικρών επιχειρήσεων Ιουνίου στις ΗΠΑ. 

Depolas Investment Services
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,450.9 +12.2% +0.7%

FTASE 25 FTASE 3,540.2 +13.4% +0.7%

FTSEM 40 FTSEM 2,294.4 +1.9% +0.7%

FTSEA 140 FTSEA 844.2 +13.0% +0.6%

MSCI WORLD MXWO 3,582.7 +13.0% +0.05%

MSCI EMERG MXEF 1,107.3 +8.2% +0.22%

SXXP 600 SXXP 516.4 +7.8% -0.03%

DAX DAX 18,472.1 +10.3% -0.02%

FTSE 100 UKX 8,193.5 +6.0% -0.13%

CAC 40 CAC 7,627.5 +1.1% -0.63%

PSI 20 PSI20 6,655.8 +4.1% -0.34%

IBEX 35 IBEX 11,022.1 +9.1% -0.01%

FTSEMIB FTSEMIB 34,046.5 +12.2% +0.17%

DOW JONES DJI 39,344.8 +4.4% -0.1%

NASDAQ CCMP 18,403.7 +22.6% +0.3%

S&P 500 SPX 5,572.9 +16.8% +0.1%

NIKKEI 225 NIKI 40,780.7 +21.9% -0.32%

SHENZ 300 SHSZN 3,401.8 -0.9% -0.85%

HANG SENG HSI 17,524.1 +2.8% -1.55%

EUR/USD 1.0824 -1.9% -0.15%

BRENT BRENT 85.75 +11.3% -0.91%

CRUDE OIL NYMEX 82.33 +14.9% -1.0%

GOLD GOLDS 2,359.13 +14.4% -1.38%

SILVER XAG 30.76 +29.3% -1.46%

Nat GAS NG1 2.37 -5.9% +2.0%

ALUMIN LMAHDY 2,473.92 +5.5% -0.18%

COPPER HG1 462.20 +18.8% -0.8%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD
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FOREX

TITAN CEMENT INT 3.81% TERNA ENERGY SA -1.79%
HELLENIC EXCHANG 3.61% CENERGY HOLDINGS -1.61%
HELLENIC TELECOM 1.92% METLEN ENERGY & -0.91%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Ελλάδα: ΔΤΚ ετήσια βάση  (Ιουνίου) 2,4%

13:00 ΗΠΑ: Αισιοδοξία Μικρών επιχειρήσεων  (Ιουνίου) 90,2 90,5

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
Ψήφος εμπιστοσύνης σε Πειραιώς και Εθνική από Moody's- Νέα αναβάθμιση της Εθνικής Τράπεζας από τη 

Moody’s.
Στην αναβάθμιση των αξιολογήσεων της Πειραιώς και της Εθνικής Τράπεζας προχώρησε τη Δευτέρα η Moody's. 

Eιδικότερα, η Moody's αναβάθμισε τη μακροπρόθεσμη και βραχυπρόθεσμη αξιολόγηση των καταθέσεων της Πειραιώς σε Baa3/P-3 από Ba1/ΝP, διατηρώντας παράλληλα το outlook της μακροπρόθεσμης 

αξιολόγησης θετικό.  

Η βασική πιστοληπτική αξιολόγηση της Πειραιώς αναβαθμίστηκε σε Ba2 από Ba3, ενώ η αξιολόγηση του κύριου ανασφάλιστου χρέους της αναβαθμίστηκε σε Baa3 από Ba2. 

Η αναβάθμιση της βασικής πιστοληπτικής αξιολόγησης της Πειραιώς αντανακλά σύμφωνα με τη Moody's τη σημαντική μείωση του ρίσκου στον ισολογισμό της με τον δείκτη μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων (NPE) 

της τράπεζας να μειώνεται σε 3,5% τον Μάρτιο 2024 από 6,6% τον Μάρτιο του 2023.

Η κίνηση αντικατοπτρίζει επίσης το επιτυχημένο ιστορικό της τράπεζας στην εκτέλεση του φιλόδοξου σχεδίου της για βελτίωση της ποιότητας των στοιχείων ενεργητικού της.

Η ισχυρή λειτουργική κερδοφορία το 2023-24 και οι ευνοϊκές προοπτικές για το μέλλον είναι ένας ακόμα παράγοντας πίσω από την αναβάθμιση του BCA της Πειραιώς, υπογραμμίζει η Moody's.

Η διατήρηση του θετικού outlook της μακροπρόθεσμης αξιολόγησης των καταθέσεων της Πειραιώς αντανακλά την εκτίμηση της Moody's ότι το πιστωτικό προφίλ της τράπεζας θα συνεχίσει να βελτιώνεται τους 

επόμενους 12 με 18 μήνες. 

Η αξιολόγηση της Πειραιώς μπορεί να αναβαθμιστεί εκ νέου αν υπάρξει περαιτέρω βελτίωση στους κεφαλαιακούς δείκτες της τράπεζας και στην ποιότητα των στοιχειών ενεργητικού και παράλληλα διατηρηθεί η 

ισχυρή κερδοφορία. 

Nέα αναβάθμιση της Eθνικής

Η Moody's αναβάθμισε επίσης τη βραχυπρόθεσμη και μακροπρόθεσμη αξιολόγηση των καταθέσεων της Eθνικής Τράπεζας σε Baa2/P-2 από Baa3/P-3, με το outlook για τη μακροπρόθεσμη αξιολόγηση να 

υποβαθμίζεται σε σταθερό από θετικό.

Η βασική πιστοληπτική αξιολόγηση (BCA) της Eθνικής Τράπεζας αναβαθμίστηκε σε Ba1 από Ba2, ενώ η αξιολόγηση του κύριου ανασφάλιστου χρέους της τράπεζας αναβαθμίστηκε σε Βaa2 από Ba1.

H αναβάθμιση της βασικής πιστοληπτικής αξιολόγησης αντανακλά τους ισχυρούς κεφαλαιακούς δείκτες, τονίζει η Moody's, επισημαίνοντας ότι η Εθνική Τράπεζα διαθέτει το μεγαλύτερο μαξιλάρι απορρόφησης 

ζημιών μεταξύ των ελληνικών τραπεζών.

O οίκος αξιολόγησης σημειώνει ακόμα τη σημαντική βελτίωση της ποιότητας των στοιχειών ενεργητικού της Eθνικής Τράπεζας και τη μείωση του λόγου των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων (NPEs) στο 3,7% από 

5,2% τον Μάρτιο του 2023.Στην ανακοίνωση που εξέδωσε, η Moody's επισημαίνει ακόμα ότι το πιστωτικό προφίλ της τράπεζας στηρίζεται από τη βελτίωση της κερδοφορίας της Eθνικής Τράπεζας.

Οι αναλυτές του οίκου αξιολόγησης υπογραμμίζουν ότι η Εθνική Τράπεζα διαθέτει την πιο ισχυρή καταθετική βάση μεταξύ των ελληνικών τραπεζών και διαθέτει ένα από τα χαμηλότερα κόστη χρηματοδότησης. 

Όπως επισημαίνουν, η Eθνική Τράπεζα ήταν η πρώτη ελληνική τράπεζα που αποπλήρωσε πλήρως τα φθηνά δάνεια που έλαβε από την ΕΚΤ (TLTRO) το πρώτο τρίμηνο του 2024.

Η Moody's αναφέρει ότι μπορεί να προβεί σε περαιτέρω αναβάθμιση της αξιολόγησης της Eθνικής Τράπεζας αν υπάρξει περαιτέρω βελτίωση στην ποιότητα των στοιχείων ενεργητικού και την κερδοφορία της 

τράπεζας.Στον αντίποδα, ενδέχεται να υποβαθμίσει την αξιολόγηση της Eθνικής Τράπεζας αν υπάρξει σημαντική επιδείνωση στα επίπεδα των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων ή της επαναλαμβανόμενης 

κερδοφορίας.

Euro2day.gr

Metlen: Α' εξάμηνο του 2025 θα έχει ολοκληρωθεί η είσοδος στο FTSE 100 του Λονδίνου.
Εντός του πρώτου εξαμήνου του 2025 αναμένεται να έχει ολοκληρωθεί η διαδικασία του dual listing της Metlen στο χρηματιστήριο του Λονδίνου και το δείκτη FTSE 100, όπως τόνισαν στελέχη της εταιρείας στο 

πλαίσιο παρουσίασης που πραγματοποιήθηκε σε εκπροσώπους του τύπου της εταιρείας, των δραστηριοτήτων αλλά και των στόχων για το επόμενο χρονικό διάστημα. "Παρότι έχουμε 7πλασιάσει την 

κεφαλαιοποίησή μας και είμαστε πλέον στα επίπεδα των 5,5 δισ. ευρώ ακόμη ο δείκτης P/E είναι στο 8, όταν η μέση αντίστοιχη μετοχή κάνει trade στο 12 στις αγορές του εξωτερικού. Αυτό αντιπροσωπεύει ένα 

upside της τάξης του 50%" ανέφερε χαρακτηριστικά το εκτελεστικό μέλος του ΔΣ και Chief Treasury & IR Officer  της Metlen Χρήστος Γαβαλάς. Σημειώνεται ότι σύμφωνα τα σημερινά μεγέθη της, η  Metlen σήμερα 

θα βρισκόταν στην 80η θέση της αγοράς του Λονδίνου με βάση την κερδοφορία και την κεφαλαιοποίησή της.  

Σε κάθε περίπτωση η ένταξη στο FTSE 100 όπως άλλωστε έχει τονιστεί από τη διοίκηση, στοχεύει μεταξύ άλλων στην ενίσχυση της ρευστότητας για τους επενδυτές και τους μετόχους της εταιρείας. Σημειώνεται ότι 

η Metlen έχει υλοποιήσει ένα σημαντικό μετασχηματισμό τα τελευταία χρόνια, έχοντας υπερτριπλασιάσει την κερδοφορία της από το 2021, ενώ στοχεύει να ενισχύσει περαιτέρω την ευρεία διεθνή της παρουσία 

καθώς και την ισχυρή εγχώρια θέση της.  

Μεταξύ άλλων τα τελευταία χρόνια η Metlen, όπως τόνισε ο κ. Γαβαλάς έχει επιτύχει: 

- Από γραμμές χρηματοδότησης ύψους 100 εκατ. το 2004 πλέον να έχει ανοιχτές γραμμές ύψους 10 δισ. με το 50% να προέρχεται από το εξωτερικό  

- Έχει υλοποιήσει επενδύσεις της τάξης του 1,5 δισ. σε εργοστάσια ηλεκτροπαραγωγής, 1,5 δισ. σε solar χωρίς ποτέ να έχει χρησιμοποιήσει χρήματα των μετόχων 

- Σήμερα η μετοχή αντιπροσωπεύει το 5% της κεφαλαιοποίησης της ελληνικής αγοράς, συνολικά 5 δισ. από 100 δισ. ευρώ και το 10% της ημερήσιας ρευστότητας και των συναλλαγών της αγοράς.  

- Πάνω από το 50% των μετοχών βρίσκεται στα χέρια θεσμικών επενδυτών  

- Αυτή τη στιγμή η τιμή της μετοχής κινείται στα επίπεδα των 36 37 ευρώ όταν όλες οι συστάσεις των αναλυτών θέτουν ως τιμή στόχο τα 50 ευρώ 

- Ανεξαρτήτως της κίνησης της τιμής του αλουμινίου, της ηλεκτρικής ενέργειας ή του φυσικού αερίου, η εταιρεία έχει επιτύχει η κερδοφορία της να πηγαίνει εξαιρετικά και να είναι volume driven 

- Οι επενδύσεις από 91 εκατ. το 2016 έχουν φτάσει το 2023 το 1,051 δισ., με το μεγαλύτερο κομμάτι να πηγαίνει στο κομμάτι των ηλιακών 

- Η ρευστότητα φτάνει τα 2,5 δισ. και αποτελείται από το άθροισμα των γραμμών που δεν έχουν χρησιμοποιηθεί αλλά και από τα μετρητά ύψους 1 δισ. που διαθέτει το ταμείο της εταιρείας 

- Οι λήξεις δανείων είναι μοιρασμένες χρονικά μέχρι το 2030 και δεν υπάρχει ρίσκο αναχρηματοδότησης. Είναι χαρακτηριστικό ότι αυτό που λήγει φέτος έχει ήδη αναχρηματοδοτηθεί από πέρυσι. 

Ενέργεια: συνεργατικό μοντέλο, διεθνής επέκταση και νέες τάσεις

Ο επικεφαλής του τομέα ενέργειας, Chief Executive Director of Energy Γιάννης Καλαφατάς παρουσίασε το πρωτοποριακό συνεργατικό σχήμα του κλάδου που έχει ως στόχο η Metlen να αποτελέσει καθετοποιημένο 

utility και ταυτόχρονα βασικό πυλώνα – πλατφόρμα της ενεργειακής μετάβασης. Ο τομέας χωρίζεται σε πέντε τμήματα (M Renewables, Intergrated Supply & Trading, M Energy Generation & Management, M 

Energy Customer Solutions, M Power Projects) μεταξύ των οποίων δημιουργούνται συνέργειες σε όλους τους τομείς δραστηριότητας.  

Αναλύοντας τους στρατηγικούς στόχους ο κ. Καλαφατάς τόνισε ότι στόχος είναι το μερίδιο 30% κάτι που δεν αποτελεί εύκολη υπόθεση καθώς η ελληνική αγορά στην πράξη παραμένει ακόμη κλειστή και θα 

χρειαστούν σημαντικές τομές για να ανοίξει περισσότερο.  

Ο ενεργειακός τομέας της Metlen πάντως παρακολουθεί στενά και άλλες αγορές στις οποίες έχει επικεντρωθεί και για τις οποίες υπάρχει ενδιαφέρον: για παράδειγμα η Ιταλία, η οποία έιναι διασυνδεδεμένη με την 

Ελλάδα και έχει μέγεθος της τάξης των 240 έως 300TWh ετησίως όταν η εγχώρια αγορά κινείται στις 49TWh. Μελετάμε πολύ καιρό την αγορά, το περιβάλλον αλλά και το τι έρχεται στην Ιταλία αλλά και τη 

στρατηγική εισόδου μας, ανέφερε ο κ. Καλαφατάς.  

Επίσης, η Metlen Energy έχει βάλει στα ραντάρ της τις αγορές στα βόρεια σύνορα, ξεκινώντας από τη Βουλγαρία και βορειότερα στο τόξο που ξεκινά από τα ανατολικά με τη Ρουμανία και φτάνει στα δυτικά σε άλλες 

αγορές όπως η Αυστρία. Πρόκειται για αγορές στις οποίες έχουμε ήδη συστηθεί, διατηρούμε γραφεία και είναι συνδεδεμένες με την Ελλάδα σε επίπεδο ενεργειακό αλλά και σε επίπεδο τιμών, ανέφερε ο κ. 

Καλαφατάς. Πρόσφατα μάλιστα άνοιξε γραφείο και στην Ελβετία, με στόχο όχι τόσο την συγκεκριμένη αγορά όσο το υψηλής κατάρτισης στελεχιακό δυναμικό και ταλέντο στο κομμάτι supply & trading που έχει 

συγκεντρωθεί στη χώρα.  

Ο κ. Καλαφατάς αναφέρθηκε σε 7 τάσεις – βασικά σημεία για το πως εξελίσσεται η ενεργειακή αγορά σε όλο τον κόσμο και για το πως θα είναι η επόμενη ημέρα στην αγορά της ενέργειας: 

- Το φυσικό αέριο θα συνεχίσει να υπάρχει για πολλούς λόγους όχι μόνο γιατί χρειαζόμαστε μονάδες με την απόσυρση των λιγνιτικών αλλά και εξαιτίας των χαρακτηριστικών του και της ευελιξίας του 

- Σε μια αγορά που είναι γεμάτη από στοχαστικές ΑΠΕ το αέριο θα συνεχίσει να αποτελεί γέφυρα προσφέροντας ευστάθεια, ασφάλεια και ευελιξία 

- Πλέον οι εταιρείες που έχουν μόνο ΑΠΕ δε θα είναι ελκυστικές καθώς απαιτείται ολοκληρωμένη διαχείριση και είναι χαρακτηρισιτκό ότι πολλοί πελάτες που αγοράζουν ενέργεια ζητούν 24ωρο PPA (σύμβαση 

αγοραπωλησίας) 

- Η ύπαρξη πελατών γίνεται επιτακτική, πλέον οι ενεργειακές εταιρείες δεν μπορουν να λειτουργούν χωρίς μεγάλη βάση πελατών 

- Ενισχύεται ακόμη περισσότερο ο ρόλος της ενεργειακής διαχείρισης (energy management) 

- Η ενεργειακή μετάβαση δεν είναι μόνο τα φωτοβολταϊκά, όπως συνέβη τα τελευταία 3 χρόνια αλλά πλέον η έμφαση δίνεται στα δίκτυα αλλά και την αποθήκευση. Στην αποθήκευση θα ξαναδούμε στην αγορά 

παράθυρο ευκαιρίας λόγω των αρνητικών τιμών και για ένα διάστημα περίπου 2 ετών θα καταγραφούν σημαντικά κέρδη, ωστόσο στη συνέχεια υπάρχει κίνδυνος για κανιβαλισμό της αγοράς 

- Η τεχνολογία και το ΑΙ θα αποτελέσουν παράγοντες κλειδί για την εξέλιξη της αγοράς. Δεν νοούνται δυναμικά τιμολόγια χωρίς αλγόριθμους, η συμφόρηση στα δίκτυα και στη διανομή δεν μπορεί να αντιμετωπιστεί 

χωρίς έξυπνους υποσταθμούς βάσης. 

Εν αναμονή της ΕΕ για το Γάλλιο

Σε ό,τι αφορά το πρότζεκτ για την παραγωγή Γαλλίου, ο Chief Executive Director Metallurgy Δημήτρης Στεφανίδης ανέφερε ότι έχει κατατεθεί αίτηση στο innovation fund της ΕΕ και αναμένεται η αντιμετώπισή της. 

Όπως εξήγησε μαζί με την αλουμίνα υπάρχει το γάλλιο το οποίο μέχρι πρόσφατα δεν ενδιέφερε και κατέληγε μαζί με την αλουμίνα. Πλέον με την εξεταζόμενη επένδυση το γάλλιο θα αποσπάται "η νέα εγκατάσταση 

θα παίρνει το ζουμί" το οποίο και θα αξιοποιείται. Η Ευρώπη χρειάζεται περίπου 45 τόνους γάλλιο και σαφώς η διαδικασία παραγωγής της Αλουμίνιον θα μπορούσε να καλύψει αυτή την ανάγκη πλήρως.  

1 δισ. ανεκτέλεστο και έρχονται και νέα έργα

Ο αντιπρόεδρος και CEO της ΜΕΤΚΑ Ντίνος Μπενρουμπή αναφέρθηκε στο ανεκτέλεστο ύψους 1 δισ. που έχει η εταιρεία σε έργα βαριών υποδομών χωρίς να περιλαμβάνονται έργα ενέργειας, που θα δώσει στην 

εταιρεία μια εξαιρετική βάση δραστηριότητας για τα επόμενα χρόνια. Βλέποντας μπροστά υπάρχουν επίσης σημαντικά έργα όπως τα σιδηροδρομικά και οδικά της Θεσσαλίας, τα σιδηροδρομικά του ανταγωνιστικού 

διαλόγου, η επέκταση της γραμμής 2 του μετρό και τα ΣΔΙΤ οδικά έργα, ύψους 3,85 δισ. ευρώ τα οποία θα διεκδικήσει η εταιρεία και προσβλέπει να πάρει ένα σημαντικό μέρος.  

Capital.gr



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.
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