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Σημείωμα

Σταθεροποιητικά κινήθηκε χθες ο ΓΔΧΑ και η υπόλοιπη Ευρώπη
καθώς η αύξηση των επιτοκίων κατά 75μβ ήταν αναμενόμενη.
Ωστόσο, εκτιμούμε ότι οι αποφάσεις για νέες αυξήσεις το επόμενο
διάστημα θα είναι ολοένα και δυσκολότερες για την ΕΚΤ, αλλά και
για τις αγορές. Παράλληλα, και η FED στις 21 Σεπτεμβρίου
εκτιμάται ότι θα προχωρήσει σε αύξηση επιτοκίων μεταξύ 50μβ
και 75μβ. Στο εσωτερικό, συνεχίζεται η συσσώρευση στην περιοχή
των 820-830 μονάδων, η οποία δεν αποκλείεται να οδηγήσει και
σε μια ανοδική αντίδραση με πιθανό όριο τις 870 μονάδες. Η
σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει τον εγχώριο πληθωρισμό
Αυγούστου και την εγχώρια βιομηχανική παραγωγή Ιουλίου.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 826.0 -7.5% +0.42%

FTASE 25 FTASE 1,984.6 -7.6% +0.56%

FTSEM 40 FTSEM 1,324.8 -11.2% +0.93%

FTSEA 140 FTSEA 482.8 -10.0% +0.53%

MSCI WORLD MXWO 2,636.2 -18.4% +0.84%

MSCI EMERG MXEF 957.2 -22.3% +0.07%

SXXP 600 SXXP 414.1 -15.1% +0.50%

DAX DAX 12,904.3 -18.8% -0.09%

FTSE 100 UKX 7,262.1 -1.7% +0.33%

CAC 40 CAC 6,125.9 -14.4% +0.33%

PSI 20 PSI20 5,965.7 +7.1% +0.47%

IBEX 35 IBEX 7,916.8 -9.1% +0.78%

FTSEMIB FTSEMIB 21,678.1 -20.7% +0.88%

DOW JONES DJI 31,774.5 -12.6% +0.61%

NASDAQ CCMP 11,862.1 -24.2% +0.60%

S&P 500 SPX 4,006.2 -15.9% +0.66%

NIKKEI 225 NIKI 28,065.3 -2.5% +2.31%

SHENZ 300 SHSZN 4,037.7 -18.3% -0.43%

HANG SENG HSI 18,854.6 -19.4% -1.00%

EUR/USD 0.9997 -12.1% -0.09%

BRENT BRENT 89.15 +14.6% +1.31%

CRUDE OIL NYMEX 83.54 +11.1% +2.0%

GOLD GOLDS 1,708.46 -6.6% -0.58%

SILVER XAG 18.54 -20.5% +0.39%

Nat GAS NG1 7.92 +112.2% +0.9%

ALUMIN LMAHDY 2,256.01 -19.6% +1.42%

COPPER HG1 353.60 -20.8% +2.9%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PIRAEUS FINANCIA 4.75% JUMBO SA -3.20%
ALPHA SERVICES A 4.59% MOTOR OIL-HELLAS -2.27%
NATL BANK GREECE 3.17% TITAN CEMENT INT -2.09%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Μετά την ισόποση αύξηση και μείωση του μετοχικού κεφαλαίου, οι μετοχές της εταιρίας «IDEAL HOLDINGS A.E.» είναι διαπραγματεύσιμες στο

Χρηματιστήριο Αθηνών με τελική ονομαστική αξία μετοχής €0,40 και χωρίς το δικαίωμα συμμετοχής στην επιστροφή κεφαλαίου ποσού €0,07

ανά μετοχή στους μετόχους της εταιρίας με καταβολή μετρητών.

➢ Οι μετοχές της εταιρίας «ΚΤΗΜΑ ΚΩΣΤΑ ΛΑΖΑΡΙΔΗ Α.Ε.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το μέρισμα χρήσεως

2021, €0,03 ανά μετοχή, από το οποίο θα παρακρατηθεί ο αναλογούν φόρος, βάσει της κείμενης νομοθεσίας (καθαρό ποσό: €0,0285 ανά

μετοχή).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΟΠΑΠ: Η ώθηση από το retail δίκτυο και οι προοπτικές για το β΄ τρίμηνο
Παρά τις σημαντικές προκλήσεις στο μακροοικονομικό περιβάλλον και τις επιπτώσεις τους στην καταναλωτική δαπάνη, ο ΟΠΑΠ εμφάνισε ισχυρές επιδόσεις κατά το α΄
εξάμηνο του 2022, όπως σημείωσε η διοίκηση της εταιρείας, κατά την παρουσίαση των οικονομικών αποτελεσμάτων. Σύμφωνα με τον διευθύνοντα σύμβουλο του
ομίλου, Jan Karas, οι δυναμικές επιδόσεις του retail δικτύου, η συνεισφορά των online δραστηριοτήτων και η μεγάλη πρόοδος στην υλοποίηση επιχειρησιακών
πρωτοβουλιών έπαιξαν τον κύριο ρόλο στη συνεχιζόμενη ανάπτυξη της εταιρείας.
Ειδικότερα, τα καθαρά έσοδα προ εισφορών (GGR) για το α΄ εξάμηνο του 2022 ανήλθαν στα 899,3 εκατ. ευρώ (+57,7% σε ετήσια βάση). Τα κέρδη προ τόκων, φόρων
και αποσβέσεων (EBITDA) του εξαμήνου διαμορφώθηκαν στα 335,7 εκατ. ευρώ και τα καθαρά κέρδη ανήλθαν στα 167,3 εκατ. ευρώ, σημειώνοντας αύξηση κατά
63,9% και 111,9% αντίστοιχα, σε σχέση με το α΄ εξάμηνο του 2021.
Στη βάση αυτή, η εταιρεία θα προχωρήσει στη διανομή μεικτού προμερίσματος ύψους 0,30 ευρώ ανά μετοχή. Σημειώνεται ότι το προμέρισμα για τη χρήση 2022 είναι
τρεις φορές μεγαλύτερο από αυτό του 2021 και το μεγαλύτερο της τελευταίας δεκαετίας.
Κατά το β΄ τρίμηνο του 2022, η άρση των υπολειπόμενων περιορισμών που σχετίζονταν με την πανδημία, επέτρεψε την πλήρη επαναλειτουργία του retail δικτύου του
ΟΠΑΠ, το οποίο επέδειξε ξανά υψηλές αντοχές, σημειώνοντας ισχυρές επιδόσεις.
Μιλώντας στους αναλυτές, ο κ. Karas στάθηκε στην καινοτόμο εφαρμογή OPAP StoreApp, η οποία αναβαθμίζει σημαντικά την εμπειρία διασκέδασης των πελατών στα
καταστήματα ΟΠΑΠ. Υπενθυμίζεται ότι με τη νέα εφαρμογή, οι πελάτες των καταστημάτων μπορούν να παίξουν απευθείας μέσω της φορητής συσκευής τους και να
λάβουν επιβραβεύσεις μέσω ενός διαδραστικού και ζωντανού interface. Όπως σημείωσε ο Διευθύνων Σύμβουλος του ΟΠΑΠ, τα αρχικά αποτελέσματα είναι θετικά,
καθώς περισσότεροι από 220.000 πελάτες έχουν ήδη εγγραφεί στο OPAP StoreApp.
Επιπλέον, οι καλοκαιρινές προωθητικές ενέργειες για τα καταστήματα ΟΠΑΠ και PLAY οδήγησαν στην ενεργοποίηση της βάσης πελατών και την ενίσχυση της
επισκεψιμότητας. Επίσης, ενισχύθηκε περαιτέρω το προϊοντικό χαρτοφυλάκιο, με νέες συνδυαστικές (combo) επιλογές στο Powerspin, το ανανεωμένο Λαϊκό Λαχείο
και το νέο παιχνίδι ΣΚΡΑΤΣ "5 Χρόνια Τύχη". Ακόμη, ο ΟΠΑΠ συνέχισε το πρόγραμμα βελτιστοποίησης των VLTs, έχοντας ήδη εγκαταστήσει περισσότερα από 2.000 νέα
υπερσύγχρονα παιγνιομηχανήματα στη θέση παλαιότερων, ενώ 139 παιχνίδια είναι διαθέσιμα.
Οι online δραστηριότητες συνέχισαν να επιδρούν σημαντικά στα έσοδα του ομίλου. Τα έσοδα (GGR) από αυτές διαμορφώθηκαν σε επίπεδα αντίστοιχα με αυτά του β΄
τριμήνου του 2021 ενώ ταυτόχρονα σημειώνεται υψηλή συνεισφορά σε όρους κερδών.
Οι προοπτικές για το β΄ τρίμηνο
Σύμφωνα με τον διευθύνοντα σύμβουλο του ΟΠΑΠ, κατά το β΄ τρίμηνο του 2022, η εταιρεία εστίασε στην περαιτέρω εξέλιξη της online πρότασής της, με στόχο την
ενίσχυση της ελκυστικότητας της προς τους πελάτες. Χαρακτηριστικά, η ενίσχυση του online καζίνο με νέα παιχνίδια αποδίδει καρπούς, συμβάλλοντας σε υψηλούς
ρυθμούς διείσδυσης μεταξύ των πελατών. Επίσης, το loyalty πρόγραμμα TzokerStars αναβαθμίστηκε με νέα στοιχεία, ενώ ειδικές προσφορές και προωθητικές
ενέργειες υλοποιήθηκαν για το online καζίνο και τα virtual παιχνίδια, τονώνοντας τις επιδόσεις τους και επεκτείνοντας τον αριθμό ενεργών πελατών. Ακόμη, η
προσθήκη του PayPal στις επιλογές για αναλήψεις ενισχύει την απρόσκοπτη εμπειρία των πελατών.

• Σαράντης: Πτώση 20% στα καθαρά κέρδη εξαμήνου
Κατά το πρώτο εξάμηνο του 2022 ο Όμιλος παρουσίασε σημαντική δυναμική αύξησης των πωλήσεων εν μέσω σημαντικών πληθωριστικών πιέσεων που οξύνθηκαν
λόγω του πολέμου στην Ουκρανία, σύμφωνα με σχετική ανακοίνωση.
Οι ενοποιημένες πωλήσεις του Ομίλου κατά το Α’ εξάμηνο του 2022 ανήλθαν σε € 213,48 εκ. από € 195,24 εκ. το Α’ εξάμηνο του 2021, παρουσιάζοντας σημαντική
αύξηση κατά 9,34% αποτέλεσμα αύξησης σε αξία αλλά και όγκο πωλήσεων.
Η διαφοροποίηση του προϊοντικού του χαρτοφυλακίου, η ικανότητα του να εκμεταλλεύεται ευκαιρίες ανάπτυξης καθώς και δράσεις τιμολογιακής πολιτικής ενίσχυσαν
τις πωλήσεις του Ομίλου σε όλη τη γεωγραφική περιοχή δραστηριοποίησης του, και ιδιαιτέρως στις κατηγορίες περιποίησης προσώπου, αντιηλιακών, αποσμητικών,
καθαρισμού σώματος, σάκων απορριμμάτων, συσκευασίας τροφίμων, και συμπληρωμάτων διατροφής.
Οι πωλήσεις στην Ελλάδα διαμορφώθηκαν σε € 76,37 εκ. το Α’ εξάμηνο του 2022 από € 69,25 εκ. το περυσινό Α’ εξάμηνο, παρουσιάζοντας σημαντική αύξηση κατά
10,29%, που υποστηρίχθηκε από αξιοποίηση ευκαιριών ανάπτυξης στην αγορά της ευρείας διανομής, της υγείας & φροντίδας καθώς και στα κανάλια εξαγωγών.
Οι χώρες του εξωτερικού που αντιπροσωπεύουν 64,23% του συνόλου των πωλήσεων του Ομίλου, σημείωσαν άνοδο κατά 8,82% στα €137,11 εκ. το Α’ εξάμηνο του
2022 από €125,99 εκ. το αντίστοιχο περυσινό εξάμηνο.
Εξαιρώντας την νομισματική επίδραση, σε ουδέτερη νομισματική βάση, οι πωλήσεις των ξένων χωρών παρουσίασαν αύξηση πωλήσεων κατά 9,3%. Αξίζει να σημειωθεί
ότι οι πωλήσεις των χωρών του Εξωτερικού περιλαμβάνουν πωλήσεις από τη θυγατρική του Ομίλου στην Ουκρανία, Ergopack.
Μετά την αρχική αναστολή της λειτουργίας της ως αποτέλεσμα της εισβολής της Ρωσίας στην Ουκρανία, η μονάδα παραγωγής της Ergopack, η οποία εδρεύει στο
Kaniv, βρίσκεται σε πλήρη λειτουργία από τις αρχές Απριλίου του 2022.
Ο συνεχιζόμενος υψηλός πληθωρισμός, ο οποίος επιδεινώθηκε λόγω του πολέμου στην Ουκρανία, επηρεάζει την κερδοφορία του Ομίλου κατά το πρώτο εξάμηνο του
2022, σε σύγκριση με το πρώτο εξάμηνο του περασμένου έτους που ήταν απαλλαγμένο από πληθωριστικές πιέσεις.
Τα λειτουργικά έξοδα και τα έξοδα διαφήμισης και προώθησης εξακολουθούν να διατηρούνται υπό έλεγχο σε μια προσπάθεια να αντισταθμιστεί εν μέρει η πίεση στο
περιθώριο μικτού κέρδους του Ομίλου.
Ως εκ τούτου, η κερδοφορία* του Ομίλου διαμορφώνεται ως εξής:
Τα Κέρδη Προ Φόρων, Τόκων και Αποσβέσεων (EBITDA) μειώθηκαν κατά 9,60% στα €22,58 εκ. κατά το Α’ εξάμηνο του 2022 από €24,98 εκ. το Α’ εξάμηνο του 2021 και
το περιθώριο EBIΤDA διαμορφώθηκε στο 10,58% στο Α’ εξάμηνο του 2022 από 12,79% το αντίστοιχο περυσινό εξάμηνο. Τα Κέρδη Προ Φόρων και Τόκων (ΕΒΙΤ)
ανήλθαν σε €16,04 εκ. κατά το Η1 ‘22 από €18,56 εκ. το Η1’21, μειωμένα κατά 13,57% και το περιθώριο ΕΒΙΤ διαμορφώθηκε σε 7,51% από 9,51% το περυσινό Α’
εξάμηνο. Τα Κέρδη Προ Φόρων (ΕΒΤ) έφτασαν τα €14,77 εκ. το Α’ εξάμηνο του 2022 από €18,38 εκ. το περυσινό Α’ εξάμηνο, μειωμένα κατά 19,64%, και το περιθώριο
EBT ανήλθε σε 6,92% από 9,41% το περυσινό Α’ εξάμηνο. Τα Καθαρά Κέρδη διαμορφώθηκαν σε €11,59 εκ. το Α’ εξάμηνο του 2022 από €14,63 εκ. το αντίστοιχο
περυσινό εξάμηνο, μειωμένα κατά 20,78%, και το περιθώριο Καθαρού Κέρδους ανήλθε σε 5,43% από 7,49% το Α’ εξάμηνο του 2021.
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Ελλάδα: ΔΤΚ Ελλάδας (ετήσια) (Aug) 11,6%

12:00 Ελλάδα: ΕνΔΤΚ Ελλάδας (ετήσια) (Aug) 11,3%

12:00 Ελλάδα: Βιομηχανική Παραγωγή Ελλάδας (ετήσια) (Jul) 8,4%

13:00 Ευρωζώνη: Σύνοδος Κορυφής ΕΕ



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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