
Σημείωμα

Αισιοδοξία φέρνει στις αγορές η νίκη Μπαίντεν, αλλά στο
επίκεντρο θα βρεθεί εκ νέου η πορεία της πανδημίας, η
οποία δεν δείχνει σημάδια υποχώρησης με περισσότερα
από 50εκ κρούσματα παγκοσμίως. Στο εσωτερικό, οι
αποτιμήσεις έχουν εν πολλοίς ενσωματώσει τις επιπτώσεις
από το lockdown που διανύουμε, αλλά η χρονική επέκταση
του ενδέχεται να μας βάλει σε νέες περιπέτειες. Πιθανό
εύρος διακύμανσης για το επόμενο διάστημα η περιοχή
των 565-615 μονάδων ΓΔΧΑ. Στην σημερινή ατζέντα οι
ανακοινώσεις για την βιομηχανική παραγωγή της χώρας
τον Σεπτέμβριο.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 588,1 -35,8% -0,3%

FTASE 25 FTASE 1.381,2 -39,9% -0,5%

FTSEM 40 FTSEM 882,2 -26,2% +0,3%

FTSEA 140 FTSEA 349,5 -38,6% -0,6%

MSCI WORLD MXWO 2.470,1 +4,7% +0,14%

MSCI EMERG MXEF 1.176,4 +5,5% +0,87%

SXXP 600 SXXP 366,4 -11,9% -0,20%

DAX DAX 12.480,0 -5,8% -0,70%

FTSE 100 UKX 5.910,0 -21,6% +0,07%

CAC 40 CAC 4.960,9 -17,0% -0,46%

PSI 20 PSI20 4.040,9 -22,5% -1,57%

IBEX 35 IBEX 6.870,4 -28,1% -0,78%

FTSEMIB FTSEMIB 19.681,7 -16,3% -0,25%

DOW JONES DJI 28.323,4 -0,8% -0,24%

NASDAQ CCMP 11.895,2 +32,6% +0,04%

S&P 500 SPX 3.509,4 +8,6% -0,03%

NIKKEI 225 NIKI 24.325,2 +2,8% +0,91%

SHENZ 300 SHSZN 4.885,7 +19,3% +0,01%

HANG SENG HSI 25.713,0 -8,8% +0,07%

EUR/USD 1,1874 +5,9% +0,41%

BRENT BRENT 39,45 -40,2% -3,62%

CRUDE OIL NYMEX 37,14 -39,2% -4,3%

GOLD GOLDS 1.951,35 +28,6% +0,09%

SILVER XAG 25,61 +43,5% +0,94%

Nat GAS NG1 2,89 +31,9% -1,84%

ALUMIN LMAHDY 1.886,00 +5,9% +0,02%

COPPER HG1 315,40 +12,8% +1,41%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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Traded Value

20 days Av.
Traded Value

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

HOLDING CO ADMIE 2,33% NATL BANK GREECE -4,17%
VIOHALCO SA 2,31% SARANTIS -2,89%

MYTILINEOS S.A. 1,35% ALPHA BANK AE -2,71%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 9/11/2020.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Γιατί η Moody’s αναβάθμισε την Ελλάδα εν μέσω πανδημίας και lockdown
Θετική έκπληξη αποτέλεσε η χθεσινοβραδινή αναβάθμιση της πιστοληπτικής ικανότητας της Ελλάδας από τη Moody’s, ειδικά καθώς ήρθε σε μία χρονική στιγμή
που το δεύτερο κύμα των lockdowns ανατρέπει όλες τις προβλέψεις, τόσο για την ελληνική όσο και την ευρωπαϊκή οικονομία γενικότερα, και αναγκάζει τους
αναλυτές των μεγάλων οίκων να πάρουν ξανά χαρτί και μολύβι και να αναθεωρήσουν όλες τις προβλέψεις και τα σενάριά τους. Εύλογα, λοιπόν, η αγορά περίμενε
ότι η Κάθριν Μιλμπρόνερ, που παρακολουθεί την ελληνική οικονομία για λογαριασμό της Moody’s, θα τηρούσε στάση αναμονής σε αυτό το review, που ήταν και
το τελευταίο προγραμματισμένο για το 2020.
Τελικά, αποδείχθηκε ότι η εμπιστοσύνη της Moody’s στις μεταρρυθμίσεις και στις προοπτικές ανάπτυξης της ελληνικής οικονομίας υπερίσχυσε έναντι των όποιων
ανησυχιών για τις οικονομικές επιπτώσεις του δεύτερου lockdown. Η Moody’s αναβάθμισε την πιστοληπτική αξιολόγηση της Ελλάδας στο Ba3 από B1
προηγουμένως και πλέον ήρθε πιο κοντά στην κρίση των δύο άλλων μεγάλων οίκων, αφού η S&P αξιολογεί την Ελλάδα στο ΒΒ- (δηλαδή στο ίδιο επίπεδο, με
βάση τη δική της μεθοδολογία) και η Fitch στο ΒΒ (δηλαδή κατά ένα «σκαλοπάτι» υψηλότερα).
Η ανάλυση της Μιλμπρόνερ συνδέει άμεσα την αναβάθμιση με τις συνεχιζόμενες μεταρρυθμίσεις, οι οποίες όπως αναφέρεται «στηρίζουν μία διατηρήσιμη
βελτίωση στην ισχύ των θεσμών και έχουν ήδη φέρει χειροπιαστή πρόοδο σε τομείς όπως η διαχείριση των φόρων, η συμμόρφωση με τη φορολογία και η μάχη
κατά της διαφθοράς».
Συγκεκριμένα, ανάμεσα στις μεταρρυθμίσεις τις οποίες ξεχωρίζει η Moody’s είναι η ανεξάρτητη αρχή εσόδων, η οποία έφερε την αύξηση των φορολογικών
εσόδων και τη βελτίωση της φορολογικής συμμόρφωσης, η συνεχιζόμενη ψηφιοποίηση της δημόσιας διοίκησης και του συστήματος κοινωνικής ασφάλισης
καθώς και τα σημαντικά βήματα που κάνει η κυβέρνηση προς μία πιο συστημική προσέγγιση στη διαχείριση των κόκκινων δανείων του τραπεζικού κλάδου, μέσω
του προγράμματος Ηρακλής. Επίσης, η Μιλμπρόνερ κάνει ειδική αναφορά στη μεταρρύθμιση του δικαστικού συστήματος.
«Παρότι θα χρειαστεί μία πολυετής δέσμευση για να φανούν τα πλήρη οφέλη από τις θεσμικές αλλαγές που συντελούνται προς τη δημιουργία μίας μοντέρνας
και αποτελεσματικής δημόσιας διοίκησης, εντούτοις οι βελτιώσεις αυτές έχουν αρχίσει να αντανακλώνται στους δείκτες διακυβέρνησης», τονίζει η Moody’s.
«Κατά την άποψη της Moody’s, ο κίνδυνος να υπάρξει μια αντιστροφή αυτών των σημαντικών βελτιώσεων είναι χαμηλός», αναφέρεται χαρακτηριστικά στην
ανακοίνωση του οίκου, με τους αναλυτές να εξηγούν ότι η σημερινή κυβέρνηση εκλέχθηκε με βάση μία ατζέντα μεταρρυθμίσεων φιλικών για την οικονομία και
τις επιχειρήσεις και το πιθανότερο είναι ότι θα χρησιμοποιήσει την κοινοβουλευτική πλειοψηφία της για να προωθήσει την πλατφόρμα αυτή.
Θετικές οι προοπτικές της οικονομίας
Ο δεύτερος παράγοντας που οδήγησε τη Moody’s στην αναβάθμιση της πιστοληπτικής ικανότητας είναι οι θετικές προοπτικές της ελληνικής οικονομίας, ακόμα
και με φόντο τη σημαντική ύφεση που προκαλεί το σοκ του κορωνοϊού. Η Moody’s εκτιμά ότι οι καλύτερες επενδυτικές προοπτικές της χώρας θα στηρίξουν την
ανάκαμψη και θα βελτιώσουν ουσιαστικά τις μεσοπρόθεσμες προοπτικές της Ελλάδας. Σημαντική προβλέπεται, επίσης, η στήριξη τόσο της ανάπτυξης όσο και
των επενδύσεων από την εκταμίευση των κονδυλίων του Ευρωπαϊκού Ταμείου Ανάκαμψης, με δεδομένο ότι η Ελλάδα είναι ο μεγαλύτερος ωφελημένος (σε
σχέση με το ΑΕΠ) ανάμεσα σε όλες τις χώρες της Ευρωζώνης.
Όπως εξηγεί η Moody’s, η Ελλάδα θα λάβει 32 δισ. ευρώ από το Ευρωπαϊκό Ταμείο Ανάκαμψης, το 60% εκ των οποίων θα αφορά επιδοτήσεις, καθώς και
σημαντικά κονδύλια από τα διαρθρωτικά ταμεία της ΕΕ, την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Ανασυγκρότησης και Ανάπτυξης και την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων. Την
ίδια στιγμή, το γεγονός ότι τα ελληνικά ομόλογα συμπεριελήφθησαν στο μεγάλο πρόγραμμα ποσοτικής χαλάρωσης της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας βοηθά
να διασφαλιστούν οι ευνοϊκές συνθήκες χρηματοδότησης όχι μόνο για το ελληνικό Δημόσιο, αλλά και για τις ελληνικές τράπεζες και την οικονομικά συνολικά.
Έτσι, ενώ η Moody’s περιμένει ύφεση σχεδόν 9% για το 2020, μία ισχυρή ανάκαμψη αναμένεται να ακολουθήσει το 2021. Όμως αυτό που θεωρείται ακόμα πιο
σημαντικό για την αξιολόγηση της Ελλάδας είναι οι μεσοπρόθεσμες προοπτικές ανάπτυξης της χώρας, οι οποίες υπολογίζονται από τον οίκο περίπου στο 3,5%
ετησίως. Kathimerini.gr

➢ ΟΤΕ: Στους μετόχους τα έσοδα από την πώληση της Telekom Romania
Την πώληση της Telekom Romania στην Orange Ρουμανίας ανακοίνωσε ο ΟΤΕ, επιβεβαιώνοντας σχετικό ρεπορτάζ του Euro2day.gr.
Ο Οργανισμός Τηλεπικοινωνιών της Ελλάδος Α.Ε. («OΤΕ» ή «Εταιρεία»), ανακοινώνει τη σύναψη συμφωνίας για την πώληση του ποσοστού (54%) που κατέχει
στην Telekom Romania Communications S.A. στη Ρουμανία (σταθερή τηλεφωνία, “Telekom Romania” ή “TKR”) στην Orange Ρουμανίας.
Το τίμημα για την πώληση του 100% της Telekom Romania συμφωνήθηκε σε €497 εκατ. και το αναλογούν στον OΤΕ ποσό με βάση το ποσοστό συμμετοχής του
ανέρχεται σε €268 εκατ., εξαιρουμένων των ρευστών διαθεσίμων και του δανεισμού, ενώ υπόκειται στις συνήθεις προσαρμογές κατά την ολοκλήρωση της
συναλλαγής, όπως το καθαρό χρέος, το κεφάλαιο κίνησης και τυχόν λοιπές προσαρμογές πριν το κλείσιμο.
Ο OΤΕ διατηρεί τη συμμετοχή του στην εταιρεία κινητής τηλεφωνίας του Ομίλου στη Ρουμανία, την Telekom Romania Mobile Communications S.A.
H TKR διαθέτει δίκτυο σταθερής που εξυπηρετεί περίπου 930.000 πελάτες ευρυζωνικών υπηρεσιών και 1,2 εκατ. συνδρομητές τηλεόρασης σε ολόκληρη τη χώρα.
Το 2019, τα έσοδα της Telekom Romania ανήλθαν σε €622 εκατ.
Η πώληση δεν αναμένεται να έχει σημαντική επίδραση στις ελεύθερες ταμειακές ροές του OΤΕ ή στο δανεισμό του.
Η εξαγορά της Telekom Romania από την Orange Ρουμανίας θα ενισχύσει την ανταγωνιστικότητα της αγοράς, διασφαλίζοντας παράλληλα τη βιωσιμότητα της
εταιρείας μέσω μακροπρόθεσμων επενδύσεων. Επιπλέον, θα ενισχύσει τον ψηφιακό μετασχηματισμό της ρουμανικής οικονομίας και κοινωνίας και θα
προσφέρει σταθερότητα και προοπτικές στους εργαζομένους της.
Η συναλλαγή τελεί υπό την αίρεση των εγκρίσεων από τις αρμόδιες αρχές και αναμένεται να ολοκληρωθεί στο δεύτερο εξάμηνο του 2021. Μετά την ολοκλήρωση
της συναλλαγής, το καθαρό ποσό της πώλησης που θα προκύψει, αφού θα έχουν αφαιρεθεί τα έξοδα συναλλαγής και οι απαιτούμενες προβλέψεις, θα
διανεμηθεί στους μετόχους του OΤΕ. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11:00 Ελλάδα: Βιομηχανική Παραγωγή Ελλάδας (ετήσια) (Sep) -0,38%

11:25 Ευρωζώνη: Ομιλία της Προέδρου της ΕΚΤ, Λαγκάρντ

12:35 Ηνωμένο Βασίλειο: Ομιλία του Κυβερνήτη της BoE, Bailey
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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