
Σημείωμα

Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ) του ΧΑ έκλεισε 0,66% χαμηλότερα
στις 636,84 μονάδες με αξία συναλλαγών ύψους 55 εκατ.
ευρώ στα οποία συμπεριλαμβάνονται 10 εκατ ευρώ σε
προσυμφωνημένες συναλλαγές.
Για μια ακόμα συνεδρίαση οι τράπεζες υποχώρησαν
πιέζοντας το δείκτη (ΓΔ) χαμηλότερα. Ο ΟΤΕ
διαπραγματεύτηκε χωρίς το μέρισμα (αποκοπή 0,55 ευρώ
ανά μετοχή μεικτό) επιβαρύνοντας με τη σειρά του το ΓΔ.
Η αδυναμία του Ελληνικού χρηματιστηρίου παραμένει, ενώ
οι διεθνείς μεγάλοι δείκτες, παρά την πανδημία, δείχνουν
σε γενικές γραμμές μεγαλύτερη ανθεκτικότητα.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 636,8 -30,5% -0,7%

FTASE 25 FTASE 1.540,0 -33,0% -0,6%

FTSEM 40 FTSEM 840,8 -29,7% -0,7%

FTSEA 140 FTSEA 384,1 -32,5% -0,8%

MSCI WORLD MXWO 2.240,7 -5,0% -0,53%

MSCI EMERG MXEF 1.079,7 -3,1% +0,89%

SXXP 600 SXXP 363,6 -12,6% -0,77%

DAX DAX 12.489,5 -5,7% -0,04%

FTSE 100 UKX 6.049,6 -19,8% -1,73%

CAC 40 CAC 4.921,0 -17,7% -1,21%

PSI 20 PSI20 4.430,4 -15,0% -1,03%

IBEX 35 IBEX 7.236,9 -24,2% -1,22%

FTSEMIB FTSEMIB 19.506,0 -17,0% -1,98%

DOW JONES DJI 25.706,1 -9,9% -1,39%

NASDAQ CCMP 10.547,8 +17,6% +0,53%

S&P 500 SPX 3.152,1 -2,4% -0,56%

NIKKEI 225 NIKI 22.529,3 -4,8% +0,40%

SHENZ 300 SHSZN 4.840,8 +18,2% +1,40%

HANG SENG HSI 26.210,2 -7,0% +2,85%

EUR/USD 1,1285 +0,6% -0,40%

BRENT BRENT 42,35 -35,8% -2,17%

CRUDE OIL NYMEX 39,62 -35,1% -3,1%

GOLD GOLDS 1.803,55 +18,9% -0,30%

SILVER XAG 18,65 +4,5% -0,37%

Nat GAS NG1 1,78 -18,7% -2,47%

ALUMIN LMAHDY 1.636,75 -8,1% +0,20%

COPPER HG1 282,80 +1,1% +0,48%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

FOURLIS SA 4,33% PIRAEUS BANK -4,85%
OPAP SA 1,77% HELLENIC TELECOM -2,88%

HOLDING CO ADMIE 1,74% NATL BANK GREECE -2,75%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση της Κλ. Ναυπάκτου την 10η Ιουλίου 2020, ημέρα Παρασκευή και ώρα 13.00, στα γραφεία της έδρας της

εταιρίας στην Πεύκη Αττικής (οδός Αγ.Γεωργίου 40-44).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Μεγαλύτερη ύφεση «βλέπουν» Fitch και Scope Ratings για την Ελλάδα το 2020
Ανοδικά αναθεώρησαν τις προβλέψεις τους για την ύφεση στην Ελλάδα το 2020, Scope Ratings και Fitch, με τη μεν να εκτιμά μεγαλύτερη ύφεση κατά 0,8% από
την προηγούμενη εκτίμηση του Απριλίου, στο 7,8% και τη δε να κάνει λόγο για βαθιά – διψήφια – ύφεση φέτος και εκτόξευση του χρέους, αλλά και ισχυρή
ανάκαμψη το 2021.
Πιο αναλυτικά, η Scope Ratings αξιολογεί με «BB» την πιστοληπτική ικανότητα της Ελλάδας δίνοντας θετικό outlook. Όπως επισημαίνει, η ελληνική οικονομία
είναι ιδιαίτερα εκτεθειμένη στο σοκ του κορωνοϊού, εξαιτίας της μεγάλης εξάρτησης της οικονομίας από τον τομέα του τουρισμού αλλά και το υψηλό ποσοστό
αυτοαπασχολούμενων.
Παράλληλα, σημειώνει ότι η αδύναμη κερδοφορία των τραπεζών, αλλά και το υψηλό βάρος των NPLs περιορίζουν τη δυνατότητά τους να στηρίξουν την
πραγματική οικονομία.
Σε συνδυασμό με τις δράσεις των ευρωπαϊκών θεσμών και κυρίως της ΕΚΤ, τα προληπτικά μέτρα της ελληνικής κυβέρνησης για να περιοριστεί η υγειονομική
κρίση και τα δημοσιονομικά μέτρα για τη στήριξη της οικονομίας αναμένεται να αναμένεται να διευκολύνουν την ελληνική οικονομία να περάσει από την ύφεση
στην ανάπτυξη. Ωστόσο το πραγματικό ΑΕΠ αναμένεται να συρρικνωθεί κατά 7,8% φέτος.
Από την πλευρά της, η Fitch αναθεωρεί ανοδικά την ύφεση στην ελληνική οικονομία στο 10,4% για το τρέχον έτος, έναντι της προηγούμενης πρόβλεψης για -
8,1%. Αξίζει να σημειωθεί ότι πρόκειται για τη μεγαλύτερη ύφεση μετά από αυτήν της Ιταλίας η οποία θα κινηθεί στο 13,7%. Αναμένει, ωστόσο, για την Ελλάδα
ισχυρή ανάκαμψη 5,9% για το 2021.
Σε ό,τι αφορά το χρέος, η Ελλάδα αναμένεται να έχει την αρνητική πρωτιά μεταξύ των υπόλοιπων χωρών της ευρωζώνης, καθώς ο οίκος εκτιμά ότι θα κινηθεί σε
επίπεδα ρεκόρ και συγκεκριμένα στο 198% του ΑΕΠ. Newmoney.gr

➢ Alpha Bank: Στις 31 Ιουλίου η τακτική γ.σ.
Στις 31 Ιουλίου θα λάβει χώρα η τακτική γενική συνέλευση της Alpha Bank, ημέρα Παρασκευή και ώρα 10.00 στην Αθήνα, στο Ξενοδοχείο Hilton Αθηνών,
Λεωφόρος Βασιλίσσης Σοφίας 46.
Μεταξύ άλλων θεμάτων θα συζητηθεί η θέσπιση προγράμματος διάθεσης μετοχών σε Στελέχη της Διοίκησης και του Προσωπικού της Τράπεζας και των
συνδεδεμένων με αυτήν εταιρειών κατά την έννοια του άρθρου 32 του ν. 4308/2014, με τη μορφή δικαιωμάτων προαίρεσης για απόκτηση μετοχών (stock
options) με έκδοση νέων μετοχών σύμφωνα με το άρθρο 113 του ν. 4548/2018 και παροχή εξουσιοδότησης στο Διοικητικό Συμβούλιο για τη ρύθμιση των
διαδικαστικών θεμάτων και λεπτομερειών.
Σε περίπτωση που κατά την αρχική συνεδρίαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης δεν επιτευχθεί η εκ του Καταστατικού οριζόμενη απαρτία προς λήψη
αποφάσεων επί των θεμάτων της Ημερήσιας Διάταξης, θα συνέλθει Επαναληπτική Τακτική Γενική Συνέλευση στις 7 Αυγούστου 2020, ημέρα Παρασκευή και ώρα
10.00 στην Αθήνα, στο Ξενοδοχείο Hilton Αθηνών, Λεωφόρος Βασιλίσσης Σοφίας 46. Νεότερη πρόσκληση για την Επαναληπτική Τακτική Γενική Συνέλευση δεν θα
δημοσιευτεί, θέματα δε Ημερήσιας Διάταξης αυτής θα είναι εκείνα επί των οποίων δεν ελήφθησαν αποφάσεις στην αρχική συνεδρίαση.

➢ ΤΕΡΝΑ Ενεργειακή: Στα €61,3 εκατ. η λειτουργική κερδοφορία, αύξηση κατά 13,7% - Πλώρη για εγκατεστημένη ισχύ ΑΠΕ 2,8GW
Αύξηση του κύκλου εργασιών και της συνολικής λειτουργικής κερδοφορίας προ αποσβέσεων, τόκων, φόρων και επενδυτικών αποτελεσμάτων (EBITDA) σημείωσε
ο Όμιλος της ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ κατά το πρώτο τρίμηνο του 2020, σε σχέση με την αντίστοιχη περσινή χρονική περίοδο.
Συγκεκριμένα, τα ενοποιημένα αποτελέσματα α’ τριμήνου 2020 της ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ διαμορφώνονται ως εξής:
Οι ενοποιημένες πωλήσεις ανήλθαν σε 89 εκατ. ευρώ, έναντι 82,8 εκατ. ευρώ το περσινό α’ τρίμηνο, αυξημένες κατά 7,5%.
Η συνολική λειτουργική κερδοφορία προ αποσβέσεων, τόκων, φόρων και επενδυτικών αποτελεσμάτων (EBITDA) ανήλθε σε 61,3 εκατ. ευρώ, έναντι 53,9 εκατ.
ευρώ το αντίστοιχο τρίμηνο του 2019, αυξημένη κατά 13,7%. Τα συνολικά λειτουργικά κέρδη προ φόρων και τόκων (ΕΒΙΤ) ανήλθαν σε 44,2 εκατ. ευρώ έναντι 42
εκατ. ευρώ το 2019, αυξημένα κατά 5,3%. Τα κέρδη προ φόρων διαμορφώθηκαν στα 25,4 εκατ. ευρώ έναντι 30 εκατ. ευρώ το 2019, μειωμένα κατά 15,5%. Τα
καθαρά κέρδη μετά από τα δικαιώματα μειοψηφίας, διαμορφώθηκαν στα 19,6 εκατ. ευρώ, έναντι 24,1 εκατ. ευρώ το 2019, μειωμένα κατά 18,5%.
Η καθαρή δανειακή θέση του Ομίλου (δανεισμός μείον ταμειακά διαθέσιμα) στο τέλος του α΄ τριμήνου διαμορφώθηκε στα 747,3 εκατ. ευρώ έναντι 716,3 εκατ.
ευρώ στο τέλος του 2019, αυξημένη κατά 31 εκατ. ευρώ, λόγω των αυξημένων επενδυτικών δαπανών.
Αποφασισμένη να διατηρήσει τα σκήπτρα που κρατά στην εγχώρια αγορά ΑΠΕ, εμφανίζεται η ΤΕΡΝΑ Ενεργειακή. Η εταιρεία, της οποίας η συνολική
εγκατεστημένη ισχύς μονάδων ΑΠΕ εντός και εκτός Ελλάδος έφτασε στο πρώτο τρίμηνο του έτους στα 1390MW, θέτει ως νέο στόχο να φτάσει τα 2800MW
εγκατεστημένης ισχύος μέχρι το 2025. Σημειώνεται ότι εντός Ελλάδος σύντομα αναμένεται να ξεκινήσει η κατασκευή έργων συνολικής ισχύος 330MW στην νότια
Εύβοια. Πρόκειται για το πρότζεκτ "Καφηρέας” το οποίο αποτελείται από 150MW έργων στη νότια Εύβοια που ανήκουν στην Τέρνα Ενεργειακή αλλά και για
ακόμη 270MW πάρκων που αποκτήθηκαν πρόσφατα από την RF Energy (θα ξεκινήσει σε πρώτη φάση η κατασκευή 180MW). Ο προϋπολογισμός του πρότζεκτ
"Καφηρέας” φτάνει τα 530 εκατ. ευρώ και τα πάρκα εκτιμάται ότι θα ξεκινήσουν την εμπορική λειτουργία τους το 2022.
Η συνολική ισχύς των επενδύσεων που βρίσκονται υπό κατασκευή ή είναι έτοιμες να ξεκινήσουν να κατασκευάζονται ή τελούν υπό εξαγορά φτάνει τα 548MW. Το
συνολικό ύψος των επενδύσεων της εταιρείας φτάνει τα 915 εκατ. ευρώ, εκ των οποίων τα 213 εκατ. ευρώ θα προέλθουν από ίδια κεφάλαια, τα 636 εκατ. ευρώ
από project finance, ενώ ακόμη 66 εκατ. είναι επιδοτήσεις. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12.00 Ελλάδα: ΔΤΚ Ελλάδας (ετήσια) (Jun) -1,1%

12.00 Ελλάδα: ΕνΔΤΚ Ελλάδας (ετήσια) (Jun) -0,7%

12.00 Ελλάδα: Βιομηχανική Παραγωγή Ελλάδας (ετήσια) (May) -9,9%

15.30 ΗΠΑ: Δείκτης Τιμών Παραγωγού (μηνιαία) (Jun) 0,4% 0,4%
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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