
Σημείωμα

Με πιέσεις στον ΓΔΧΑ ολοκληρώθηκε η προηγούμενη
εβδομάδα με σταθερά υποτονική την συναλλακτική
δραστηριότητα. Με την νέα Navtex που εκδόθηκε από
Τουρκία σήμερα το πρωί το ΧΑ θα κληθεί να ζυγίσει εκ νέου
το γεωπολιτικό ρίσκο, εν μέσω ενός σταθεροποιητικού κατά
τα άλλα επενδυτικού κλίματος στις διεθνείς μετοχικές
αγορές. Η εβδομαδιαία ατζέντα περιλαμβάνει την
εισαγωγή των νέων μετοχών του ΟΠΑΠ από την
επανεπένδυση του μερίσματος (Τρίτη), ενώ
ανακοινώνονται και οι μετοχικές αλλαγές στους δείκτες του
MSCI (Τετάρτη 24.00) χωρίς ωστόσο να υπάρχουν
εκτιμήσεις για αλλαγές στους ελληνικούς δείκτες .
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 632,6 -31,0% -1,2%

FTASE 25 FTASE 1.519,7 -33,9% -1,1%

FTSEM 40 FTSEM 852,4 -28,7% -0,7%

FTSEA 140 FTSEA 385,5 -32,2% -1,2%

MSCI WORLD MXWO 2.356,0 -0,1% -0,17%

MSCI EMERG MXEF 1.089,3 -2,3% -1,56%

SXXP 600 SXXP 363,6 -12,6% +0,29%

DAX DAX 12.674,9 -4,3% +0,66%

FTSE 100 UKX 6.032,2 -20,0% +0,09%

CAC 40 CAC 4.889,5 -18,2% +0,09%

PSI 20 PSI20 4.367,3 -16,2% -0,25%

IBEX 35 IBEX 6.950,5 -27,2% -0,11%

FTSEMIB FTSEMIB 19.516,4 -17,0% +0,21%

DOW JONES DJI 27.433,5 -3,9% +0,17%

NASDAQ CCMP 11.011,0 +22,7% -0,87%

S&P 500 SPX 3.351,3 +3,7% +0,06%

NIKKEI 225 NIKI 22.329,9 -5,6% -0,39%

SHENZ 300 SHSZN 4.707,9 +14,9% -1,15%

HANG SENG HSI 24.531,6 -13,0% -1,60%

EUR/USD 1,1787 +5,1% -0,76%

BRENT BRENT 44,40 -32,7% -1,53%

CRUDE OIL NYMEX 41,22 -32,5% -1,7%

GOLD GOLDS 2.035,55 +34,2% -1,36%

SILVER XAG 28,30 +58,5% -2,15%

Nat GAS NG1 2,24 +2,2% +3,37%

ALUMIN LMAHDY 1.735,05 -2,6% -0,38%

COPPER HG1 279,25 -0,2% -4,05%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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Average Daily Value Traded

ELLAKTOR SA 0,88% PIRAEUS BANK -5,03%
HELLENIC TELECOM 0,78% NATL BANK GREECE -4,36%
TERNA ENERGY SA 0,69% SARANTIS -3,83%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα (10/8/2020).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Απέπλευσε το Oruc Reis για Καστελόριζο, νέα τουρκική Navtex - Συνεδριάζει εκτάκτως το ΚΥΣΕΑ
Σκηνικό έντασης στήνει η Άγκυρα, με τουρκικά πολεμικά πλοία να έχουν αναπτυχθεί στη θαλάσσια περιοχή μεταξύ Καστελόριζου-Ρόδου και Καρπάθου.
Νωρίς το πρωί εκδόθηκε νέα τουρκική NAVTEX για έρευνες του Oruc Reis νοτίως του Καστελόριζου έως τις 23 Αυγούστου. Λίγο μετά τις 8 το πρωί, απέπλευσε το
Oruc Reis, με πορεία προς περιοχή νότια της Καρπάθου, συνοδευόμενο από πολεμικά πλοία. Υπενθυμίζεται ότι από χτες το Ορούτς Ρέις έχει κλείσει τους
πομπούς του.
Δεκατέσσερα τουρκικά πλοία του πολεμικού ναυτικού έχουν αποπλεύσει από το Ακσάζ καθώς η Άγκυρα εξέδωσε επίσης το πρωί της Δευτέρας NAVTEX, με την
οποία γνωστοποιείται η διεξαγωγή ασκήσεων με χρήση πραγματικών πυρών σε θαλάσσια περιοχή ανάμεσα σε Ρόδο και Καστελόριζο.
Από ελληνικής πλευράς έχει κινητοποιηθεί μεγάλο μέρος του στόλου που βρίσκεται εν πλω στο Αιγαίο. Τα πληρώματα βρίσκονται σε κατάσταση υψηλής
επιφυλακής όσο η Αθήνα προσπαθεί να ερμηνεύσει και να αποκωδικοποιήσει τις προθέσεις της τουρκικής πολιτικής ηγεσίας. Κινητοποίηση επικρατεί και στην
Πολεμική Αεροπορία.
Η περιοχή που καλύπτει η νέα Navtex της Τουρκίας βρίσκεται σε απόσταση 140 χλμ. δυτικά των ακτών της Κύπρου και 200 χλμ. από τις ακτές της Κρήτης και της
Ρόδου, ενώ απέχει περίπου 110 χλμ από το Καστελόριζο.
Ο Ερντογάν κλιμακώνει την ένταση
Η κυβέρνηση Ερντογάν προτίθεται, όπως όλα δείχνουν, να κλιμακώσει την ένταση. Η τουρκική NAVTEX ερμηνεύεται ως αντίδραση στη συμφωνία της Ελλάδας με
την Αίγυπτο για τη μερική οριοθέτηση των θαλασσίων ζωνών των δύο χωρών, την οποία η τουρκική πλευρά χαρακτηρίζει ως "ανύπαρκτη συμφωνία".
Οι Ένοπλες Δυνάμεις είναι ξανά σε επιφυλακή, έτοιμες να αντιμετωπίσουν την τουρκική επιθετικότητα. Μάλιστα σύμφωνα με το Militaire.gr το τουρκικό
ερευνητικό σκάφος Oruc Reis και τα συνοδευτικά του πλοία έχουν θέσει εκτός λειτουργίας τους πομπούς εντοπισμού τους.
Οι ίδιες πηγές αναφέρουν ότι αναμένουν κίνηση των Τούρκων, μετά από την ολοκλήρωση του υπουργικού συμβουλίου υπό τον πρόεδρο Ερντογάν στην Άγκυρα.
Η εκτίμηση που υπάρχει είναι ότι το Oruc Reis είναι πιθανό να αποπλεύσει συνοδευόμενο από μια "μικρή αρμάδα πολεμικών πλοίων” και να πλεύσει στην
περιοχή της NAVTEX που είχε προκαλέσει την τελευταία ελληνοτουρκική κρίση.
Συνεδριάζει το ΚΥΣΕΑ
Μετά τις εξελίξεις αυτές, ανακοινώθηκε από το γραφείο του πρωθυπουργού της Ελλάδας ότι σήμερα στις 12.00 θα συνεδριάσει εκτάκτως υπό τον Πρωθυπουργό
Κυριάκο Μητσοτάκη στο Μέγαρο Μαξίμου το Κυβερνητικό Συμβούλιο Εθνικής Ασφάλειας (ΚΥΣΕΑ).
"Παρακολουθούμε στενά, με ψυχραιμία και αποφασιστικότητα", αναφέρουν πηγές της κυβέρνησης. Capital.gr

➢ Νέο εθνικό σχέδιο για τις τράπεζες
Σοβαρές αλλαγές που θα επηρεάσουν στο σύνολό του τον ελληνικό τραπεζικό κλάδο φέρνει η πανδημία. Σύμφωνα με πληροφορίες του «Φ», ο πρωθυπουργός
είναι αποφασισμένος να λάβει τους επόμενους μήνες κρίσιμες αποφάσεις για την επόμενη ημέρα των τραπεζών με στόχο να υλοποιηθεί χωρίς καμία
καθυστέρηση ένα συνολικό σχέδιο που θα φέρει αποτελέσματα εντός του 2021. Επιθυμεί, ωστόσο, να το πράξει στο καλύτερο δυνατό timing και αφού θα έχει
ξεκαθαρίσει επαρκώς το τοπίο για το βάθος της ύφεσης. Η συρρίκνωση του ΑΕΠ και οι προοπτικές του επόμενου έτους θα καθορίσουν τον αριθμό των
επιχειρηματικών «λουκέτων» και των νέων ανέργων, και κατ’ επέκταση το τελικό ύψος των προβληματικών δανείων που θα αφήσει πίσω της η πανδημική κρίση.
Το φθινόπωρο θα είναι πολύ σημαντικό για το μέλλον των τραπεζών και όχι μόνο των τεσσάρων συστημικών, καθώς η κυβέρνηση, η Τράπεζα της Ελλάδος, το
Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας και οι τραπεζικές διοικήσεις θα κληθούν να καθίσουν στο ίδιο τραπέζι και να συμφωνήσουν σε μία ενιαία στρατηγική.
Εξάλλου, στα τέλη Σεπτεμβρίου - αρχές Οκτωβρίου θα υπάρχει καλύτερη ορατότητα και για τα χρήματα που θα φτάσουν στη χώρα μέσω του Ταμείου
Ανάκαμψης, παράγοντας ο οποίος θα διαδραματίσει σημαντικό ρόλο στις τελικές αποφάσεις.
Το άλλο «αγαπημένο» σενάριο, αυτό των συγχωνεύσεων, έχει αποκλειστεί από την Ευρώπη, τουλάχιστον για το ορατό μέλλον. Όσο και να θέλουν ορισμένοι να
συντηρούν τέτοια σενάρια, η δέσμευση της κυβέρνησης να εφαρμοστεί η πιο αποτελεσματική στρατηγική για τις τράπεζες είναι ξεκάθαρη.
Ο μεγάλος γρίφος αυτή τη στιγμή είναι τα δάνεια που βρίσκονται σε μορατόριουμ και εκτιμώνται σε 20 δισ. ευρώ. Η ΕΚΤ έχει ξεκαθαρίσει στις τραπεζικές
διοικήσεις ότι είναι υποχρεωμένες να ακολουθήσουν συντηρητική πολιτική για να μη δημιουργηθεί μία νέα γενιά προβληματικών δανείων, τα οποία θα
ακυρώσουν τις προσπάθειες τόσων ετών και θα θέσουν σε κίνδυνο τους μετόχους των τραπεζών.
Την ίδια ώρα, όμως, οι τράπεζες πρέπει να δώσουν δάνεια για να στηρίξουν τους πελάτες τους και την πραγματική οικονομία. Με κλειστές τις στρόφιγγες των
τραπεζών η οικονομία θα πέσει σε τέλμα και θα δυσκολευτεί να ανακάμψει, αφού ούτε οι συνθήκες ρευστότητας θα βελτιώνονται ούτε θα μπορέσουν να
προχωρήσουν έργα πνοής για την ανάπτυξη της οικονομίας, μία πτυχή που ανέδειξε ο διευθύνων σύμβουλος της Eurobank, Φωκίων Καραβίας, στην Ετήσια
Τακτική Γενική Συνέλευση της τράπεζας.
Χρονοδιάγραμμα και αγκάθια
Τα ανοιχτά τραπεζικά μέτωπα είναι πολλά. Από τα παλαιά και νέα κόκκινα δάνεια και το θέμα της bad bank μέχρι τη χρηματοδότηση της οικονομίας, είτε
πρόκειται για τη στήριξη των επιχειρήσεων -και κυρίως των μικρομεσαίων- είτε για αναπτυξιακά έργα. Πρώτο στη λίστα είναι το ζήτημα των κόκκινων δανείων και
ο προβληματισμός αντικατοπτρίζεται ξεκάθαρα στην αδυναμία των μετοχών τους να ανακάμψουν από τις ιστορικά χαμηλές τιμές του φετινού Μαΐου,
διαθέτοντας σήμερα συνολική κεφαλαιοποίηση μόλις 3,7 δισ. ευρώ.
Οι ελληνικές τράπεζες πήραν παράταση έως τον Μάρτιο του 2021 για να καταθέσουν νέα πλάνα μείωσης του ποσοστού κάτω από το επίπεδο του 10%. Σε αυτό το
πλαίσιο, το ιδανικό θα ήταν οι όποιες αποφάσεις για τις τράπεζες να έχουν ληφθεί πριν από τον ερχόμενο Δεκέμβριο. Που σημαίνει ότι αμέσως μετά το καλοκαίρι
θα πρέπει να γίνει το πρώτο βήμα, με την προώθηση ή μη του σχεδίου της ΤτΕ για την bad bank. Liberal.gr
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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