
Σημείωμα

Αυξημένες πιέσεις δέχθηκε χθες ο ΓΔΧΑ προσεγγίζοντας την
πρώτη κρίσιμη βραχυπρόθεσμη στήριξη, η οποία
εντοπίζεται στην περιοχή των 660-650 μονάδων. Η πορεία
των διεθνών δεικτών δεν μπορεί να αφήσει ανεπηρέαστη
την ελληνική αγορά. Συνεχίζουμε και δίνουμε βαρύτητα
στην κατάλληλη επιλογή μετοχικών τίτλων. Ελαφρώς
καλύτερα των εκτιμήσεων καταγράφηκαν τα αποτελέσματα
του ΟΠΑΠ με τα EBITDA να ανέρχονται στα 86,4εκ ευρώ για
το Α τρίμηνο του 2020. Τα καθαρά έσοδα προ εισφορών
(GGR) συρρικνώθηκαν κατά 17,1%, αλλά σε
επαναλαμβανόμενη βάση αυξήθηκαν κατά 1,7%. Η
πρόταση για διανομή πρόσθετου μερίσματος για το 2019
θα είναι στα 0,30 ευρώ ανά μετοχή. Σήμερα, συνεδριάζει το
Eurogroup με θέμα το ταμείο ανάκαμψης και ο ESM, όπου
θα αποφασιστεί αν η Ελλάδα θα λάβει τα 748εκ ευρώ
(κέρδη από τα ομόλογα SΜP, ANFAs, και κέρδος από την
κατάργηση δανείων του EFSF) βάσει της 6ης αξιολόγησης
της μεταμνημονιακής εποπτείας.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 662,7 -27,7% -2,4%

FTASE 25 FTASE 1.606,3 -30,1% -2,1%

FTSEM 40 FTSEM 877,7 -26,6% -3,0%

FTSEA 140 FTSEA 398,3 -30,0% -2,1%

MSCI WORLD MXWO 2.267,4 -3,9% -0,35%

MSCI EMERG MXEF 1.012,5 -9,2% +0,29%

SXXP 600 SXXP 368,2 -11,5% -0,38%

DAX DAX 12.530,2 -5,4% -0,70%

FTSE 100 UKX 6.329,1 -16,1% -0,10%

CAC 40 CAC 5.053,4 -15,5% -0,82%

PSI 20 PSI20 4.483,2 -14,0% -0,88%

IBEX 35 IBEX 7.663,9 -19,7% -1,14%

FTSEMIB FTSEMIB 19.758,0 -15,9% -0,86%

DOW JONES DJI 26.990,0 -5,4% -1,04%

NASDAQ CCMP 10.020,4 +11,7% +0,67%

S&P 500 SPX 3.190,1 -1,3% -0,53%

NIKKEI 225 NIKI 23.125,0 -2,2% +0,15%

SHENZ 300 SHSZN 4.039,7 -1,4% -0,18%

HANG SENG HSI 25.049,7 -11,1% -0,03%

EUR/USD 1,1374 +1,4% +0,30%

BRENT BRENT 41,73 -36,8% +1,34%

CRUDE OIL NYMEX 39,60 -35,1% +1,7%

GOLD GOLDS 1.738,70 +14,6% +1,36%

SILVER XAG 18,11 +1,5% +3,31%

Nat GAS NG1 1,78 -18,7% +0,74%

ALUMIN LMAHDY 1.605,50 -9,9% +1,60%

COPPER HG1 265,65 -5,0% +2,21%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

FOURLIS SA 1,03% AEGEAN AIRLINES -7,84%
COCA-COLA HBC AG 0,46% NATL BANK GREECE -6,85%

JUMBO SA -0,06% MOTOR OIL-HELLAS -5,97%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Οι μετοχές της εταιρίας «ΕΝΤΕΡΣΟΦΤ Α.Ε. ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ & ΕΜΠΟΡΙΑΣ ΛΟΓΙΣΜΙΚΟΥ & ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ» είναι διαπραγματεύσιμες στο

Χρηματιστήριο Αθηνών με νέα ονομαστική αξία μετοχής €0,05 και χωρίς το δικαίωμα συμμετοχής στο split των μετοχών της, στα πλαίσια
του οποίου εκδίδονται και διανέμονται 25.000.000 νέες (ΚΟ) μετοχές, σε αναλογία 5 νέες (ΚΟ) μετοχές για κάθε 1 παλαιά (ΚΟ) μετοχή. Ως
ημερομηνία έναρξης διαπραγμάτευσης των νέων 25.000.000 (KO) μετοχών στο Χρηματιστήριο Αθηνών ορίστηκε η 16/06/2020.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Αναστολή υποχρέωσης για πλεόνασμα 3,5% φέτος αλλά και το 2021
Προς την αναστολή της υποχρέωσης επίτευξης του στόχου του 3,5% του ΑΕΠ για το πρωτογενές πλεόνασμα κινείται το Eurogroup. Οπως ανέφερε χθες κοινοτικός
αξιωματούχος: «Δεν υπάρχει αμφιβολία ότι η πανδημία της COVID-19 αλλάζει το τι είναι λογικό να περιμένουν οι υπουργοί από την Ελλάδα. Οι δημοσιονομικοί
στόχοι της Ελλάδας για το 2020 και πολύ πιθανόν και για το 2021 θα εκτιμηθούν διαφορετικά». Ο ίδιος αξιωματούχος πάντως δεν σχολίασε το ενδεχόμενο
μόνιμης μείωσης των στόχων, σημειώνοντας ότι είναι κάτι «που δεν έχει συζητηθεί».
Στο σημερινό Eurogroup θα συζητηθεί η έκτη έκθεση στο πλαίσιο της ενισχυμένης μετα-προγραμματικής εποπτείας της χώρας και η δυνατότητα εκταμίευσης της
τρίτης δόσης των 748 εκατ. ευρώ (κυρίως έσοδα από τα ομόλογα SMP και ANFA). Οπως ανέφερε η ίδια πηγή, η έκθεση καταγράφει ότι οι ελληνικές αρχές έχουν
προσαρμόσει τις κινήσεις τους στην αντιμετώπιση της πανδημίας, αλλά ότι η συνολική αξιολόγηση είναι θετική και ότι η κυβέρνηση παραμένει προσηλωμένη στη
μεταρρυθμιστική ατζέντα. O αξιωματούχος σημείωσε ότι, λόγω των μέτρων καταστολής του ιού αλλά και της εξάρτησής της από τον τουρισμό και τη ναυτιλία, η
κρίση του κορωνοϊού «θα πλήξει βαριά» την ελληνική οικονομία και «ενδέχεται να ενισχύσει τις υφιστάμενες αδυναμίες» του τραπεζικού τομέα.
Μεταξύ των ζητημάτων με τα οποία θα καταπιαστεί επίσης η σημερινή τηλεδιάσκεψη του Eurogroup είναι αυτό της εκλογής του νέου προέδρου του Eurogroup,
μετά την ανακοίνωση του Μάριο Σεντένο ότι παραιτείται από υπουργός Οικονομικών της Πορτογαλίας στις 15 Ιουνίου. Οι υποψηφιότητες αναμένεται να
οριστικοποιηθούν «μέσα στις επόμενες δύο εβδομάδες», σύμφωνα με την ίδια πηγή. Η θέση «απαιτεί κάποιον που θα μπορεί να επενδύσει τον χρόνο που
χρειάζεται και θα μπορεί να σφυρηλατήσει συμβιβασμούς». Η ημερομηνία της 9ης Ιουλίου για την εκλογή του νέου προέδρου ενδέχεται να αλλάξει αν
επιβεβαιωθούν οι πληροφορίες για τη διεξαγωγή Συνόδου Κορυφής την ημερομηνία εκείνη.
Στο δεύτερο μέρος της συνεδρίασης, με ευρύτερη σύνθεση (των «27»), θα συζητηθεί εκ νέου το σχέδιο ανάκαμψης των 750 δισ. ευρώ της Επιτροπής. Αυτό,
παρότι ο κοινοτικός αξιωματούχος διευκρίνισε ότι τα θέματα ουσίας δεν είναι της αρμοδιότητας του Eurogroup αλλά των ηγετών – και παρότι οι υπουργοί
Οικονομικών τα συζήτησαν ήδη προχθές στο Ecofin.
Παράλληλα, οι υπουργοί Οικονομικών της Ευρωζώνης θα συνεδριάσουν σήμερα και με μία άλλη ιδιότητα: αυτή του Συμβουλίου Διοικητών του ESM. Μεταξύ
άλλων, το συμβούλιο θα συζητήσει και θα αντιδράσει στην ανεξάρτητη αξιολόγηση των προγραμμάτων προσαρμογής του EFSF και του ESM στην Ελλάδα που
εκπονήθηκε υπό τον πρώην επίτροπο Οικονομικών Υποθέσεων της Ε.Ε. Χοακίν Αλμούνια. Kathimerini.gr
➢ ΟΠΑΠ: To lockdown φρέναρε την ανοδική πορεία
Ενισχυμένα καθαρά έσοδα προ εισφορών (GGR) σε επαναλαμβανόμενη βάση (+1,7% σε σχέση με την αντίστοιχη περίοδο πέρυσι) μέχρι πριν την ημερομηνία
αναστολής λειτουργίας των καταστημάτων ΟΠΑΠ και ΟΠΑΠ PLAY στις 13 Μαρτίου, κατέγραψε η εταιρεία, όπως προκύπτει από τις οικονομικές καταστάσεις. Το
κλείσιμο των πρακτορείων όμως, από τις 14 Μαρτίου λόγω του κορωνοιού, οδήγησε σε μειωμένα καθαρά έσοδα προ εισφορών 1ου τριμήνου κατά 17,1% στα
€328,3εκ. Τα οικονομικά αποτελέσματα α' τριμήνου έχουν ως εξής:
Το μικτό κέρδος (από παιχνίδια) μειώθηκε κατά 20,5% στα €122,3εκ. (α’ τρίμηνο 2019: €153,9εκ.) ως αποτέλεσμα της μείωσης των εσόδων, ενώ σε
επαναλαμβανόμενη βάση μέχρι και την 13η Μαρτίου παρέμεινε σε θετικά επίπεδα.
Τα κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων (EBITDA) το α’ τρίμηνο 2020 μειώθηκαν κατά 23,6% στα €86,4εκ. (α’ τρίμηνο 2019: €113,0εκ.)
Λειτουργικά έξοδα α’ τριμήνου 2020 στα €57,7εκ. μειωμένα κατά 6,9% σε ετήσια βάση ως αποτέλεσμα σημαντικών ενεργειών εξοικονόμησης κόστους.
Τα καθαρά κέρδη το α’ τρίμηνο 2020 μειώθηκαν κατά 37,8% στα €35,5εκ. (α’ τρίμηνο 2019: €57,2εκ.).
Ισχυρή ταμειακή θέση με καθαρό δανεισμό στα €555,6εκ. και δείκτης Καθαρός Δανεισμός/LTM EBITDA στο 1,4x.
Πρόταση προς την επερχόμενη Τ.Γ.Σ. στις 25 Ιουνίου για διανομή μερίσματος χρήσης 2019 €0,30 ανά μετοχή, επιπρόσθετα του έκτακτου μερίσματος €1,00 ανά
μετοχή που διανεμήθηκε τον Φεβρουάριο 2020. Ισχυρή απόδοση του Stoiximan η οποία συνδυάστηκε με την ενίσχυση του ρυθμού αύξησης της διαδικτυακής
λειτουργίας του ΟΠΑΠ κατά την διάρκεια των περιοριστικών μέτρων. Σταδιακά σημάδια ανάκαμψης κατόπιν της μερική άρσης των περιοριστικών μέτρων στις 11
Μαΐου. Επανέναρξη δημοφιλών πρωταθλημάτων ποδοσφαίρου και επαναλειτουργία των καταστημάτων PLAY στις 8 Ιουνίου. Euro2day.gr

➢ Μεγάλες απώλειες στην Ασία στη σκιά των επιφυλακτικών προβλέψεων της Fed
Με μεγάλες απώλειες κινούνται τα περισσότερα ασιατικά χρηματιστήρια την Πέμπτη ακολουθώντας τις χθεσινές απώλειες στη Wall Street μετά τις επιφυλακτικές
προβλέψεις της Federal Reserve για την ανάκαμψη της αμερικανικής οικονομίας από την ύφεση που προκάλεσε η πανδημία του κορονοϊού.
Η κεντρική τράπεζα κράτησε χθες αμετάβλητα τα επιτόκια της κοντά στο μηδέν, επισημαίνοντας ταυτόχρονα ότι δεν αναμένονται αυξήσεις των επιτοκίων έως το
2022. Ο επικεφαλής της Fed, Τζερόμ Πάουελ κράτησε επιφυλακτική στάση παρά τα πρόσφατα σημάδια οικονομικής ανάκαμψης, επισημαίνοντας ότι η
κατεύθυνση που θα ακολουθήσει η οικονομία παραμένει "ιδιαίτερα αβέβαιη".
"Θα μάθουμε πολλά" τους επόμενους μήνες καθώς ολοένα και περισσότερες επιχειρήσεις θα ανοίγουν και πάλι, ανέφερε ο Πάουελ. "Το βασικό πράγμα που θα
πρέπει να καταλάβει ο κόσμος, είναι ότι υπάρχει ακόμα πολύ δουλειά για να γίνει, με εκατομμύρια ανθρώπους να είναι εκτός της αγοράς εργασίας", επισήμανε.
Στο ταμπλό ο ιαπωνικός δείκτης Nikkei 225 σημειώνει βουτιά 2,3% στις 22.586,85 μονάδες. Στο Χονγκ Κονγκ ο Hang Seng υποχωρεί σε ποσοστό 1,4%. Στην
ηπειρωτική Κίνα ο Shanghai Composite σημειώνει μικρές απώλειες 0,4%, ενώ ο Shenzhen Composite χάνει 0,1%. Οι απώλειες ακολουθούν το αρνητικό κλείσιμο
για δεύτερη διαδοχική συνεδρίαση του Dow Jones και του S&P 500 χθες στη Wall Street. Από την πλευρά του ο τεχνολογικός Nasdaq κατάφερε να σκαρφαλώσει
σε νέο ιστορικό υψηλό πάνω από το ψυχολογικό επίπεδο των 10.000 μονάδων. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12.00 Ελλάδα: Τριμηνιαία Ανεργία Ελλάδας (Q1) 16,8%

12.00 Ελλάδα: Ρυθμός Ανεργίας Ελλάδας (Mar) 16,1%

15.30 ΗΠΑ: Αρχικές Αιτήσεις Επιδόματος Ανεργίας 1.550K 1.877K

15.30 ΗΠΑ: Δείκτης Τιμών Παραγωγού (μηνιαία) (May) 0,1% -1,3%

Πέμπτη, 11 Ιούνιος 2020



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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