
Σημείωμα

Η αναδιάρθρωση των δεικτών της MSCI υποβαθμίζει την
ΜΟΗ στον δείκτη των small caps, όπου προστίθενται τα
ΕΛΠΕ και αφαιρείται η ΕΧΑΕ. Αξίζει να σημειώσουμε ότι
στον δείκτη MSCI Standard Greece απομένουν πλέον μόνο
ΟΤΕ, ΟΠΑΠ και Jumbo. Επιπλέον, σήμερα πριν το άνοιγμα
θα έχουμε τα αποτελέσματα της ΕΕΕ, όπου οι εκτιμήσεις
για τα έσοδα γ΄τριμήνου κινούνται στα 1,79δισ ευρώ από
1,96δισ ευρώ το αντίστοιχο περσινό τρίμηνο. Η αισιοδόξία
παραμένει, ωστόσο η κλίση της ανόδου αναμένεται χαμηλή
για τον ΓΔΧΑ. Η παραμονή πάνω από τις 630 μονάδες για
τις επόμενες συνεδριάσεις είναι ένα θετικό σημάδι για την
συνέχεια. Σταθερά στο προσκήνιο η πορεία των
κρουσμάτων.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 651,8 -28,9% -0,6%

FTASE 25 FTASE 1.549,8 -32,6% -0,2%

FTSEM 40 FTSEM 943,6 -21,1% -0,2%

FTSEA 140 FTSEA 392,6 -31,0% -0,1%

MSCI WORLD MXWO 2.507,1 +6,3% +0,20%

MSCI EMERG MXEF 1.179,9 +5,9% -1,04%

SXXP 600 SXXP 384,4 -7,6% +0,90%

DAX DAX 13.163,1 -0,6% +0,51%

FTSE 100 UKX 6.296,9 -16,5% +1,79%

CAC 40 CAC 5.419,0 -9,4% +1,55%

PSI 20 PSI20 4.264,8 -18,2% +1,00%

IBEX 35 IBEX 7.711,4 -19,2% +3,38%

FTSEMIB FTSEMIB 20.851,6 -11,3% +0,49%

DOW JONES DJI 29.420,9 +3,1% +0,90%

NASDAQ CCMP 11.553,9 +28,8% -1,37%

S&P 500 SPX 3.545,5 +9,7% -0,14%

NIKKEI 225 NIKI 24.905,6 +5,3% +0,26%

SHENZ 300 SHSZN 4.953,9 +20,9% -0,55%

HANG SENG HSI 26.301,5 -6,7% +1,10%

EUR/USD 1,1815 +5,4% +0,02%

BRENT BRENT 43,61 -33,9% +2,85%

CRUDE OIL NYMEX 41,36 -32,3% +2,7%

GOLD GOLDS 1.877,32 +23,7% +0,77%

SILVER XAG 24,23 +35,7% +0,53%

Nat GAS NG1 2,95 +34,7% +3,15%

ALUMIN LMAHDY 1.887,80 +6,0% +0,66%

COPPER HG1 315,55 +12,8% -0,02%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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Traded Value

ASE Index

5 days Av.
Traded Value

20 days Av.
Traded Value

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

AEGEAN AIRLINES 7,38% PIRAEUS BANK -8,81%
OPAP SA 5,66% ELLAKTOR SA -3,55%

VIOHALCO SA 5,17% NATL BANK GREECE -3,24%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 11/11/2020.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Εκτός MSCI Standard η μετοχή της Motor Oil
Αρνητική εξέλιξη με την αναθεώρηση των δεικτών MSCI καθώς η μετοχή της Motor Oil τέθηκε εκτός του δείκτη MSCI Standard Greece που τώρα μένει με μόλις
τρεις μετοχές, τις ΟΤΕ, ΟΠΑΠ και Jumbo. Οι προσδοκίες που υπήρξαν για είσοδο του τίτλου της Μυτιληναίος δεν επιβεβαιώθηκαν στην παρούσα αναθεώρηση
των δεικτών. Η Motor Oil υποβαθμίστηκε στον δείκτη Small Cap στον οποίο προστέθηκαν τα Ελληνικά Πετρέλαια, ενώ αντίθετα, αφαιρέθηκε ο τίτλος της ΕΧΑΕ.
Από τις εξελίξεις δικαιώθηκε η εκτίμηση της Société Générale, η οποία πριν την ανακοίνωση με τις αλλαγές στους δείκτες θεωρούσε ότι από τον εγχώριο MSCI
Greece Standard θα αφαιρεθεί η μετοχή της Motor Oil και θα μεταβεί στον μικρότερο δείκτη MSCI Greece Small Cap. Euro2day.gr

➢ Coca-Cola HBC: Σημαντική βελτίωση της εμπορικής δραστηριότητας το γ' τρίμηνο
Σημαντικά βελτιωμένη εμπορική δραστηριότητα καταγράφει για το τρίτο τρίμηνο η Coca-Cola HBC AG.
Ειδικότερα, η εταιρεία ανακοίνωσε σημαντική βελτίωση της εμπορικής δραστηριότητας το τρίτο τρίμηνο με ανάκαμψη των πωλήσεων στο κανάλι της εκτός
σπιτιού κατανάλωσης και αύξηση των πωλήσεων στο κανάλι της εντός σπιτιού κατανάλωσης.
Ταυτόχρονα ανακοίνωσε μείωση κατά 2,6% των εσόδων σε ουδέτερη συναλλαγματική βάση ή κατά 0,3% σε αντίστοιχη βάση σύγκρισης, σημειώνοντας διαδοχική
βελτίωση ανά μήνα.
Στα βασικά μεγέθη του τρίτου τριμήνου η εταιρεία σημειώνει επίσης τα εξής:
- Όγκοι πωλήσεων στο -1,4% σε δημοσιευμένη βάση και στο +1,0% σε αντίστοιχη βάση σύγκρισης1 με αύξηση τον Αύγουστο και τον Σεπτέμβριο.
-Τα έσοδα από πωλήσεις ανά κιβώτιο σε ουδέτερη συναλλαγματική βάση υποχώρησαν κατά 1,2%, τόσο σε δημοσιευμένη όσο και σε αντίστοιχη βάση σύγκρισης,
σημειώνοντας σημαντικά βελτιωμένη τάση σε σύγκριση με το δεύτερο τρίμηνο, ως αποτέλεσμα των καλύτερων επιδόσεων στο μείγμα καναλιού και συσκευασίας
λόγω της βελτιωμένης εμπορικής δραστηριότητας στο κανάλι της εκτός σπιτιού κατανάλωσης σε σύγκριση με το δεύτερο τρίμηνο.
-Συνεχίζονται οι ισχυρές επιδόσεις των μεριδίων αγοράς με αύξηση των μεριδίων σε αξία κατά 40 μονάδες βάσης από την αρχή του έτους και αύξηση ή
διατήρηση των μεριδίων αυτών στις περισσότερες αγορές.
-Τα έσοδα από πωλήσεις σε ουδέτερη συναλλαγματική βάση ενισχύθηκαν από τις σημαντικά θετικές επιδόσεις σε Νιγηρία, Ρωσία και Πολωνία, τρεις από τις
πέντε μεγαλύτερες αγορές μας.
-Αναπτυγμένες αγορές: -5,4%. Πτώση του όγκου πωλήσεων κατά 8,6%, με ισχυρή ανάκαμψη τιμών/μείγματος λόγω της βελτίωσης της εμπορικής δραστηριότητας
στο κανάλι της εκτός σπιτιού κατανάλωσης. Πτώση του όγκου πωλήσεων κατά 5,1% εξαιρώντας την Ελλάδα, η οποία επηρεάστηκε σημαντικά από τη μειωμένη
προσέλευση ξένων τουριστών φέτος το καλοκαίρι.
-Αναπτυσσόμενες αγορές: -0,1%. Αύξηση του όγκου πωλήσεων κατά 2,5% ως αποτέλεσμα των ισχυρών επιδόσεων στην Πολωνία, με γενικευμένη βελτίωση της
τάσης τιμών/μείγματος σε σύγκριση με το δεύτερο τρίμηνο σε όλες τις αγορές.
-Αναδυόμενες αγορές: -1,3%, Αύξηση του όγκου πωλήσεων κατά +1,2% ή σε αντίστοιχη βάση σύγκρισης1, αύξηση των εσόδων από πωλήσεις κατά +4,2% και του
όγκου πωλήσεων κατά +5,8%. Ισχυρές επιδόσεις σε αντίστοιχη βάση σύγκρισης1 σε Νιγηρία και Ρωσία, με αύξηση του όγκου πωλήσεων κατά διψήφιο ποσοστό
και στις δύο αγορές. Capital.gr

➢ Autohellas: Κερδοφορία στο 3ο τρίμηνο 2020 με σημαντική παράλληλη ενίσχυση ταμειακών ροών
Κατά το 3ο τρίμηνο 2020, που λόγω εποχικότητας είναι πάντα το πιο σημαντικό στην διαμόρφωση της κερδοφορίας, η Autohellas κατέγραψε Πωλήσεις σε
ενοποιημένο επίπεδο Ευρώ149.2.εκ. μειωμένες κατά 7% από το 2019, EBITDA ύψους Ευρώ43.8εκ. και Κέρδη μετά φορών Ευρώ12,1εκ. μειωμένα κατά 46% από
το 2019. Η προσθήκη της δραστηριότητας του τρίτου τρίμηνου οδήγησε το εννεάμηνο στα Ευρώ360.6εκ. πωλήσεις, το EBITDA στα Ευρώ101.5εκ. και τα Κέρδη
μετά φόρων στα Ευρώ13.2εκ. μειωμένα κατά 67% από το 2019.
Η μερική αποκατάσταση των τουριστικών αφίξεων ενεργοποίησε τις βραχυχρόνιες μισθώσεις που κινήθηκαν ωστόσο σε επίπεδο εσόδων σημαντικά χαμηλότερο
από το 2019 και αντίστοιχο των τουριστικών αφίξεων ακόμη και για το περιορισμένο διάστημα της ενεργής τουριστικής περιόδου (δηλαδή μετά τις 15/7).
Αντίθετα, ο κλάδος των μακροχρόνιων μισθώσεων εμφάνισε συνολικά αύξηση, παρά το διάστημα του lockdown που κόστισε σε νέες μισθώσεις μετριάζοντας έτσι
την απώλεια στο συνολικό κύκλο εργασιών από ενοικιάσεις.
Παράλληλα, στο 3ο τρίμηνο 2020 οι πωλήσεις των μεταχειρισμένων αυτοκινήτων, εμφάνισαν σημαντική αύξηση, ενισχύοντας τόσο τις ταμειακές ροές όσο και τα
αποτελέσματα του Ομίλου, δεδομένου ότι η εταιρεία έπρεπε να διαχειριστεί τον ενεργό στόλο της προσαρμοσμένη στις μειωμένες τουριστικές αφίξεις.
Ο κλάδος της εμπορίας καινούργιων αυτοκινήτων στο 3ο τρίμηνο του έτους επέστρεψε στην κανονικότητα, καταγράφοντας σημαντική αύξηση της τάξεως του
7,5% με τη ζήτηση από ιδιώτες να ανακάμπτει σημαντικά και με τις εισαγωγικές εταιρείες (χονδρική) αλλά και τη λιανική του Ομίλου να σημειώνουν πολύ καλές
επιδόσεις συνεχίζοντας την δυναμική του 2019, τόσο σε μερίδια αγοράς όσο και σε κερδοφορία.
Αξίζει να σημειωθεί ότι ο Όμιλος κατά το 9μηνο 2020 πέτυχε σημαντική βελτίωση των καθαρών ταμιακών ροών με αποτέλεσμα ο καθαρός δανεισμός να είναι
μειωμένος κατά Ευρώ54.4εκ από τις αρχές του 2020 αλλά και η διαθέσιμη ρευστότητα να είναι ιδιαίτερα αυξημένη.

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

13:00 ΗΠΑ: Μηνιαία Έκθεση ΟΠΕΚ

15:00 Ευρωζώνη: Ομιλία της Προέδρου της ΕΚΤ, Λαγκάρντ
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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