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Σημείωμα

Μετά τα χαμηλότερα των εκτιμήσεων μεγέθη του πληθωρισμού
Οκτωβρίου των ΗΠΑ πυροδοτήθηκε ένα μίνι ράλι τιμών στους
βασικούς διεθνείς μετοχικούς δείκτες, που συμπαρέσυρε και τον
ΓΔΧΑ σε μικρότερο βαθμό. Σύμφωνα με τα νέα στοιχεία η FED θα
πρέπει να επιβραδύνει τον ρυθμό αύξησης των επιτοκίων
ξεκινώντας κιόλας από τον Δεκέμβριο. Στο εσωτερικό, και
συγκεκριμένα στο μέτωπο των αποτελεσμάτων τα δεδομένα
δείχνουν ότι παραμένουμε σταθερά σε μία δυναμική βελτίωση
των μεγεθών σε όλους του κλάδους, που ανακοίνωσαν χθες, παρά
τις αντίξοες διεθνείς συνθήκες που επικρατούν. Επιπλέον, θετική
έκπληξη αποτελεί και είσοδος της Τέρνα Ενεργειακής στον MSCI
Standard Greece. Σε αυτό το πλαίσιο, ο ΓΔΧΑ είναι εξαιρετικά
πιθανό να δοκιμάσει την ανοδική διαφυγή προς τα προηγούμενα
υψηλά των 950 μονάδων. Αναμένουμε σήμερα και τα
αποτελέσματα Γ΄ τριμήνου της Πειραιώς. Αξίζει να αναφέρουμε
ότι ο πληθωρισμός Οκτωβρίου (τελική μέτρηση) στην Γερμανία
κινήθηκε πάνω στις εκτιμήσεις.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 898.9 +0.6% +0.80%

FTASE 25 FTASE 2,193.8 +2.1% +0.76%

FTSEM 40 FTSEM 1,347.1 -9.7% +1.40%

FTSEA 140 FTSEA 528.2 -1.5% +0.74%

MSCI WORLD MXWO 2,636.6 -18.4% +5.05%

MSCI EMERG MXEF 889.6 -27.8% -1.19%

SXXP 600 SXXP 431.9 -11.5% +2.75%

DAX DAX 14,146.1 -10.9% +3.51%

FTSE 100 UKX 7,375.3 -0.1% +1.08%

CAC 40 CAC 6,556.8 -8.3% +1.96%

PSI 20 PSI20 5,836.3 +4.8% +0.80%

IBEX 35 IBEX 8,133.2 -6.7% +1.15%

FTSEMIB FTSEMIB 24,394.3 -10.8% +2.58%

DOW JONES DJI 33,715.4 -7.2% +3.70%

NASDAQ CCMP 11,114.2 -29.0% +7.35%

S&P 500 SPX 3,956.4 -17.0% +5.54%

NIKKEI 225 NIKI 27,446.1 -4.7% -0.98%

SHENZ 300 SHSZN 3,685.7 -25.4% -0.77%

HANG SENG HSI 16,081.0 -31.3% -1.70%

EUR/USD 1.0209 -10.2% +1.98%

BRENT BRENT 93.67 +20.4% +1.10%

CRUDE OIL NYMEX 86.47 +15.0% +0.7%

GOLD GOLDS 1,755.45 -4.0% +2.85%

SILVER XAG 21.68 -7.0% +2.98%

Nat GAS NG1 6.24 +67.3% +6.4%

ALUMIN LMAHDY 2,309.75 -17.7% +0.25%

COPPER HG1 375.80 -15.8% +1.6%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PIRAEUS FINANCIA 3.58% TITAN CEMENT INT -0.50%
AUTOHELLAS SA 2.71% HELLENIC TELECOM -0.38%

EUROBANK ERGASIA 1.77% ELLAKTOR SA -0.23%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ H Τράπεζα Πειραιώς (ΠΕΙΡ) αναμένεται να ανακοινώσει τα οικονομικά της αποτελέσματα σήμερα πριν τη συνεδρίαση.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Εθνική: Οργανικά κέρδη 464 εκατ. ευρώ στο 9μηνο
Η ισχυρή ανάκαμψη των οργανικών εσόδων και η συγκράτηση του κόστους και των προβλέψεων για επισφαλείς απαιτήσεις ωθούν τα οργανικά κέρδη

Ενεαμήνου 2022 σε αύξηση ύψους 41% σε ετήσια βάση. Αναλυτικά:

H επέκταση των Εξυπηρετούμενων Δανείων στην Ελλάδα ενίσχυσε τα καθαρά έσοδα από τόκους κατά +5% σε ετήσια βάση το Εννεάμηνο 2022, παρά τη

σημαντική μείωση των καθαρών εσόδων από τόκους Μη Εξυπηρετούμενων Ανοιγμάτων (ΜΕΑ) κατά €78 εκατ. ετησίως και τη μικρότερη συνεισφορά κατά

€28 εκατ. ετησίως του Προγράμματος Συναλλαγών Μακροχρόνιας Αναχρηματοδότησης (TLTRO ΙΙΙ) κατά την ίδια χρονική περίοδο. Το Γ’ τρίμηνο 2022, τα

καθαρά έσοδα από τόκους αυξήθηκαν κατά 11% σε τριμηνιαία βάση

Η εντυπωσιακή αύξηση των καθαρών εσόδων από προμήθειες διατηρήθηκε (+22% σε ετήσια βάση) μέσω της ενίσχυσης των προμηθειών από κάρτες,

πληρωμές και τη χρηματοδότηση εμπορικών συναλλαγών (trade finance), καθώς και της αύξησης των προμηθειών από επενδυτικά προϊόντα

Συγκράτηση των λειτουργικών δαπανών (+2% σε ετήσια βάση), ως αποτέλεσμα της διαχείρισης της ζήτησης και της αυτοματοποίησης και κεντροποίησης

των διαδικασιών, παρά τις εντεινόμενες πληθωριστικές πιέσεις και τις υψηλότερες αποσβέσεις που απορρέουν από το φιλόδοξο επενδυτικό πρόγραμμα

της Τράπεζας στον τομέα της πληροφορικής. Η ενίσχυση των οργανικών εσόδων βελτίωσε περαιτέρω τον δείκτη κόστους προς οργανικά έσοδα σε 45,2%

το Γ’ τρίμηνο 2022

Το κόστος πιστωτικού κινδύνου παρέμεινε σε χαμηλά επίπεδα, και διαμορφώθηκε σε 69μ.β. το Εννεάμηνο 2022, σε ευθυγράμμιση με τον στόχο που

έχουμε θέσει για το 2022

Κατά συνέπεια, τα οργανικά κέρδη Ενεαμήνου 2022 ύψους €464 εκατ. ήδη προσεγγίζουν το στόχο της Τράπεζας για οργανικά κέρδη ύψους €490 εκατ.

περίπου σε επίπεδο Ομίλου για το σύνολο του έτους

Λαμβάνοντας υπόψη λοιπά μη οργανικά και μη επαναλαμβανόμενα κέρδη / (ζημίες), τα κέρδη περιόδου αναλογούντα σε μετόχους της Τράπεζας

διαμορφώθηκαν σε €680 εκατ.

Τα Εξυπηρετούμενα Δάνεια στην Ελλάδα αυξήθηκαν κατά €1,3 δισ. σε σχέση με το τέλος του 2021, παρά τις υψηλότερες του αναμενομένου αποπληρωμές

το Γ’ τρίμηνο 2022 και την εποχικότητα

Ενόψει των υψηλών εκταμιεύσεων Εταιρικής Τραπεζικής που αναμένονται το Δ’ τρίμηνο 2022, τα Εξυπηρετούμενα Δάνεια στην Ελλάδα προβλέπεται να

προσεγγίσουν τα €27 δισ. στο τέλος του 2022, σημειώνοντας καθαρή αύξηση πάνω από €1,5 δισ. σε σχέση με το προηγούμενο έτος, επιτυγχάνοντας τον

στόχο που έχει θέσει η Τράπεζα

Η διατήρηση των οργανικών ροών σε αρνητικά επίπεδα οδήγησε σε περαιτέρω αποκλιμάκωση των ΜΕΑ στην Ελλάδα σε €1,8 δισ. το Γ’ τρίμηνο 2022 Ο

δείκτης ΜΕΑ διαμορφώθηκε κάτω από τον στόχο που έχουμε θέσει για το τέλος του έτους, στο 5,9% στην Ελλάδα (6,1% σε επίπεδο Ομίλου),

καταγράφοντας μείωση κατά περίπου 20μ.β. σε τριμηνιαία βάση και 600μ.β. περίπου σε ετήσια βάση

Ο δείκτης κάλυψης ΜΕΑ από σωρευμένες προβλέψεις συνεχίζει να ενισχύεται και διαμορφώθηκε σε 83% στην Ελλάδα το Γ’ τρίμηνο 2022 (+200μ.β.

περίπου σε τριμηνιαία βάση), στα υψηλότερα επίπεδα του κλάδου

Δεν υπάρχουν ενδείξεις για αύξηση των καθυστερήσεων δανείων άνω των 30 ημερών, παρά τις έντονες πληθωριστικές πιέσεις και την αβεβαιότητα

Ο δείκτης CET1 και ο Συνολικός Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας ενισχύθηκαν κατά 20μ.β. σε σχέση με το προηγούμενο τρίμηνο και διαμορφώθηκαν σε

15,2%2 και 16,3%2, αντίστοιχα, μετά την πλήρη εφαρμογή του ΔΛΠΧ9, αντανακλώντας την ισχυρή κερδοφορία της Τράπεζας (+40μ.β.) το Γ’ τρίμηνο 2022.

Η οριστικοποίηση της στρατηγικής συνεργασίας με την EVO Payments, η οποία αναμένεται το Δ’ τρίμηνο 2022, θα ενισχύσει τους δείκτες κεφαλαιακής

επάρκειας περαιτέρω, διαμορφώνοντας το δείκτη CET1 και το Συνολικό Δείκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας μετά την πλήρη επίπτωση του ΔΛΠΧ9 σε 15,8%

και 16,9%, αντίστοιχα.

• Eurobank: Καθαρά κέρδη 1,1 δισ. ευρώ στο εννεάμηνο
Ιδιαίτερα ισχυρά λειτουργικά αποτελέσματα ανακοίνωσε η Eurobank για το εννεάμηνο του 2022, με τα προσαρμοσμένα καθαρά κέρδη της τράπεζας να

αυξάνονται σε 932 εκατ. ευρώ, από 298 εκατ. την αντίστοιχη περίοδο του 2021. Παράλληλα, τα κέρδη ανά μετοχή ανήλθαν σε €0,30, από €0,06 το

εννεάμηνο 2021 και η απόδοση των ενσώματων ιδίων κεφαλαίων σε 22% από 7,8% πέρυσι.

Στα βασικά στοιχεία των οικονομικών αποτελεσμάτων της Eurobank:

- Αύξηση οργανικών κερδών προ προβλέψεων κατά 17,7% σε ετήσια βάση σε €795εκ.

- Αύξηση οργανικών λειτουργικών κερδών κατά 65,9% έναντι του ενεαμήνου 2021 στα €592εκ.

- Συνολικά καθαρά κέρδη €1,1 δισ. το εννεάμηνο 2022

- Ενσώματα ίδια κεφάλαια ανά μετοχή €1,63, αυξημένα κατά €0,21 το εννεάμηνο 2022

- Δείκτης συνολικής κεφαλαιακής επάρκειας 17,2%, αυξημένος κατά 150 μ.β. σε ετήσια βάση, Δείκτης FLB3 CET1 14,2%, αυξημένος κατά 190 μ.β. έναντι

του ενεαμήνου 2021

- Καθαρά κέρδη διεθνών δραστηριοτήτων €153εκ., αυξημένα κατά 38,5% σε ετήσια βάση

- Δείκτης NPEs 5,6% - Δείκτης προβλέψεων προς μη εξυπηρετούμενα ανοίγματα 72,7%

- Συνολικά NPEs μετά από προβλέψεις στα €0,7δισ.

- Προβλέψεις προς δάνεια 68 μονάδες βάσης το εννεάμηνο 2022

- Οργανική αύξηση ενήμερων χορηγήσεων κατά €2,5 δισ. το εννεάμηνο 2022

- Αύξηση καταθέσεων €2,5 δισ. το εννεάμηνο 2022

- Δείκτης Χορηγήσεων προς Καταθέσεις 74,3%

Τα λειτουργικά αποτελέσματα της Eurobank το εννεάμηνο 2022 ήταν ιδιαίτερα ισχυρά με τα προσαρμοσμένα καθαρά κέρδη να αυξάνονται σε €932εκ., από

€298εκ. την αντίστοιχη περίοδο του 2021. Τα κέρδη ανά μετοχή ανήλθαν σε €0,30, από €0,06 το εννεάμηνο 2021 και η απόδοση των ενσώματων ιδίων

κεφαλαίων3 σε 22,0%, από 7,8% πέρυσι.
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: ΑΕΠ (ετήσια) (Q3) 2,1% 4,4%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: ΑΕΠ (τριμηνιαία) (Q3) -0,5% 0,2%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: ΑΕΠ (μηνιαία) -0,4% -0,3%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Βιομηχανική Παραγωγή (μηνιαία) (Sep) -0,4% -1,6%

09:00 Γερμανία: Γερμανικός Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Oct) 10,4% 10,4%

17:00 ΗΠΑ: Δείκτης Συναισθημάτων Καταναλωτή Michigan (Nov) 59,5 59,9



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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