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Σημείωμα

O ΓΔΧΑ έκλεισε 0,78% ο χαμηλότερα χθες με χαμηλή αξία
συναλλαγών στα 63 εκατ ευρώ (χωρίς πακέτα). Είναι η πρώτη
πτωτική συνεδρίαση για το δείκτη μετά από επτά συνεχόμενες
ανοδικές.
Πίεση πωλήσεων σε τράπεζες (ιδιαίτερα μικρές) στις ΗΠΑ
επεκτάθηκε σε Ευρωπαϊκές τράπεζες συμπεριλαμβανομένων των
Ελληνικών. Έτσι, ο Τραπεζικός Δείκτης του Χρηματιστηρίου
Αθηνών υποχώρησε 2,50%. Στον αντίποδα, η CCH (+1,11%), ο ΟΤΕ
(+0,67%) και η Titan Cement International (+0,52%) έχοντας
ανακοινώσει πριν τη συνεδρίαση ικανοποιητικά οικονομικά
αποτελέσματα Α’ Τριμήνου 2023 περιόρισαν την πτώση του ΓΔΧΑ.
Οι εβδομαδιαίες αρχικές αιτήσεις για επιδόματα ανεργίας στις
ΗΠΑ αυξήθηκαν περισσότερο από το αναμενόμενο κινούμενες σε
υψηλότερο σημείο από τον Οκτώβριο του 2021.
Η εξέλιξη του ΑΕΠ Α’ Τριμήνου του Ηνωμένου Βασιλείου είναι το
σημαντικότερο μακρο της ημέρας ενώ στο επίκεντρο αναμένεται
να βρεθεί η πορεία των μετοχών των μικρών τραπεζών στις ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,122.4 +20.7% -0.78%

FTASE 25 FTASE 2,737.7 +21.6% -0.89%

FTSEM 40 FTSEM 1,644.7 +16.5% -0.70%

FTSEA 140 FTSEA 656.4 +21.7% -0.74%

MSCI WORLD MXWO 2,814.9 +8.2% -0.27%

MSCI EMERG MXEF 977.8 +2.2% -0.19%

SXXP 600 SXXP 463.6 +9.1% -0.00%

DAX DAX 15,834.9 +13.7% -0.39%

FTSE 100 UKX 7,730.6 +3.7% -0.14%

CAC 40 CAC 7,381.8 +14.0% +0.28%

PSI 20 PSI20 6,071.2 +6.0% -0.74%

IBEX 35 IBEX 9,182.8 +11.6% +0.16%

FTSEMIB FTSEMIB 27,098.9 +14.3% -0.61%

DOW JONES DJI 33,309.5 +0.5% -0.66%

NASDAQ CCMP 12,328.5 +17.8% +0.18%

S&P 500 SPX 4,130.6 +7.6% -0.17%

NIKKEI 225 NIKI 29,126.7 +11.6% +0.02%

SHENZ 300 SHSZN 3,990.7 +3.1% -0.16%

HANG SENG HSI 19,743.8 -0.2% -0.09%

EUR/USD 1.0916 +2.0% -0.60%

BRENT BRENT 74.98 -12.7% -1.87%

CRUDE OIL NYMEX 70.87 -11.7% -2.3%

GOLD GOLDS 2,015.05 +10.5% -0.74%

SILVER XAG 24.18 +1.0% -4.80%

Nat GAS NG1 2.19 -51.1% -0.0%

ALUMIN LMAHDY 2,196.70 -6.5% -2.79%

COPPER HG1 369.75 -3.0% -3.4%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

COCA-COLA HBC AG 1.11% PLASTIKA KRITIS -4.19%
ELLAKTOR SA 0.99% AEGEAN AIRLINES -2.41%

HELLENIC TELECOM 0.67% ALPHA SERVICES A -2.18%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Friday, May 12, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Σύμφωνα με την υπ' αριθ. 986/11.05.2023 απόφαση του Δ.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, οι μετοχές της εταιρίας «ΠΛΑΙΣΙΟ COMPUTERS

Α.Ε.Β.Ε.» αφαιρούνται από τα συστήματα διαπραγμάτευσης του Χρηματιστηρίου Αθηνών.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• MSCI Greece: Παραμένει εκτός του Standard η Πειραιώς – Στον Small Cap Ελλάκτωρ και Autohellas
Καμία αλλαγή δεν σημειώθηκε τελικά στον βασικό δείκτη MSCI Standard με τη σημερινή αναδιάρθρωση, καθώς δεν επιβεβαιώθηκε η εκτίμηση που έκανε λόγο
για εισαγωγή της μετοχής της Tράπεζας Πειραιώς στον MSCI Greece Standard, δεδομένου ότι πληρούσε τα κριτήρια να γίνει η ενδέκατη μετοχή στον δείκτη.
Μεταβολές υπήρξαν, ωστόσο στον μικρό δείκτη, καθώς προστέθηκαν στον τον MSCI Small Cap δυο μετοχές, η Ελλακτωρ και η Autohellas.
Υπενθυμίζεται ότι οι μετοχές που ήδη συμμετέχουν στον Standard Index παραμένουν δέκα: οι ΟΤΕ, ΟΠΑΠ, Alpha Bank, Eurobank, Εθνική Τράπεζα, Μυτιληναίος,
Jumbo, ΔΕΗ, Motor Oil και Τέρνα Ενεργειακή. Οι αλλαγές θα τεθούν σε ισχύ την 1η Ιουνίου. Newmoney.gr

• Ξεπλήρωσαν δανεισμό 22,5 δισ. μέσω TLTRO οι ελληνικές τράπεζες
Σε πρόωρη εθελοντική αποπληρωμή δανεισμού, που είχαν αντλήσει από την ΕΚΤ, μέσω πράξεων μακροπρόθεσμης χρηματοδότησης (TLTRO III), προχωρούν οι
τράπεζες, αξιοποιώντας τα υψηλότερα επίπεδα καταθέσεων της τελευταίας 10ετίας.
Κατά το πεντάμηνο Νοέμβριος 2022 - Μάρτιος 2023, οι τράπεζες αποπλήρωσαν δάνεια 22,5 δισ. ευρώ, με αποτέλεσμα η χρηματοδότησή τους από το
Ευρωσύστημα να μειωθεί σε 28,3 δισ. ευρώ. Οι μαζικές αποπληρωμές ήρθαν ως αποτέλεσμα της επί τα χείρω αναθεώρησης όρων χρηματοδότησης στο πλαίσιο
των πράξεων TLTRO III, που έθεσε σε ισχύ η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα από τις 23 Νοεμβρίου.
Εντός του 2022, οι τράπεζες αποπλήρωσαν 15,4 δισ. ευρώ, ενώ ακολούθησαν 7,1 δισ. ευρώ κατά το πρώτο τρίμηνο της φετινής χρονιάς. Οι αποπληρωμές της
περσινής χρονιάς υποστηρίχθηκαν από την αύξηση των καταθέσεων (+9,4 δισ. ευρώ σε ετήσια βάση) και δευτερευόντως από συμφωνίες επαναγοράς, εκδόσεις
χρεογράφων (+2,4 δισ. ευρώ) και την αύξηση των υποχρεώσεων προς λοιπά νομισματικά χρηματοπιστωτικά ιδρύματα (+1,8 δισ. ευρώ).
Οι καταθέσεις αυξήθηκαν πέρυσι κατά 4,6%, φθάνοντας τον περασμένο Δεκέμβριο σε 196,7 δισ. ευρώ, που αποτελούν υψηλά δεκαετίας. Η παραπάνω τάση
ανακόπηκε το πρώτο τρίμηνο της φετινής χρονιάς καθώς μέρος των επιχειρήσεων χρησιμοποίησε ταμειακά διαθέσιμα για αποπληρωμές δανείων, λόγω του
υψηλού κόστους δανεισμού. Οι συνολικές καταθέσεις υποχώρησαν, το πρώτο τρίμηνο, κατά 2 δισ. ευρώ, σε σχέση με τα επίπεδα που βρίσκονταν στο τέλος του
2022.
Ως αποτέλεσμα των αποπληρωμών του 2022 και της μερικής υποκατάστασης από την αύξηση των καταθέσεων, ο Δείκτης Κάλυψης Ρευστότητας (Liquidity
Coverage Ratio - LCR) των τραπεζών κινήθηκε ελαφρώς καθοδικά σε ετήσια βάση και έκλεισε στο 197,3%. Επίπεδα σχεδόν διπλάσια από την υποχρεωτική
εποπτική απαίτηση, η οποία ορίζεται στο 100%.
Η περαιτέρω αποπληρωμή των πράξεων TLTRO III ενδέχεται να επηρεάσει, σύμφωνα με την Τράπεζα της Ελλάδος, την πορεία του Δείκτη Κάλυψης Ρευστότητας
στις περιπτώσεις όπου τα βεβαρημένα στοιχεία ενεργητικού, που θα απελευθερωθούν, δεν -θα- είναι επιλέξιμα στο απόθεμα ρευστών διαθεσίμων που
διακρατούν οι τράπεζες.
Από τη σκοπιά των επενδυτών, αυτό που έχει μεγαλύτερη σημασία είναι πώς επηρεάζουν το κόστος χρηματοδότησης (cost of funding) και επομένως το καθαρό
επιτοκιακό περιθώριο και τα καθαρά έσοδα από τόκους, αφενός η συμμετοχή του δανεισμού από TLTROs στη συνολική ρευστότητα, αφετέρου η συμμετοχή των
προθεσμιακών στο συνολικό μείγμα των καταθέσεων.
Οι αποπληρωμές TLTROs είχαν ως αποτέλεσμα να μειωθούν κατά 5 δισ. ευρώ, εντός του 2022, τα ταμειακά διαθέσιμα που διατηρούν κατατεθειμένα στην
Τράπεζα της Ελλάδος οι εμπορικές τράπεζες. Κατά συνέπεια μειώθηκε το ποσοστό συμμετοχής των ταμειακών διαθεσίμων στο σύνολο του ενεργητικού σε 16,4%
από 17,9%. Μειώθηκε, επίσης, το ποσοστό συμμετοχής των υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύματα στο 13,1% του παθητικού από 17,6% και αύξηση του
ποσοστού συμμετοχής των καταθέσεων σε 70,7%.
Προς το παρόν, Πειραιώς και Εθνική, λόγω πλεονάζουσας ρευστότητας, κινήθηκαν πιο επιθετικά. Η Πειραιώς εξόφλησε πρόωρα 8,9 δισ. ευρώ, μειώνοντας τη
χρηματοδότησή της μέσω TLTRO III σε 5,5 δισ. ευρώ. Η Εθνική αποπλήρωσε 6 δισ. ευρώ από το Νοέμβριο ως τα μέσα Μαρτίου, διατηρώντας χρηματοδότηση από
το πρόγραμμα της τάξης των 5,5-6 δισ. ευρώ.
Η Alpha προχώρησε σε προπληρωμή 4 δισ. ευρώ εντός του πρώτου τριμήνου της φετινής χρονιάς, ενώ η Eurobank μείωσε τη χρηματοδότηση κατά 2,9 δισ. ευρώ
(8,8 δισ. στις 31/12/2022) εντός της περσινής χρονιάς. Euro2day.gr

• ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ: Ολοκληρώθηκε η μεταβίβαση του 51% της IRC Α.Ε. στην Hard Rock International
Η ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ Α.Ε. ενημερώνει το επενδυτικό κοινό ότι ολοκληρώθηκαν οι διαδικασίες μεταβίβασης του 51% των μετοχών της IRC Α.Ε. στην Hard Rock
International.
Η συνεργασία μεταξύ της Hard Rock International (51%) και του Ομίλου ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ (49%), αφορά την 30ετή παραχώρηση για την κατασκευή και λειτουργία του
Ολοκληρωμένου Τουριστικού Συγκροτήματος με Καζίνο στο Ελληνικό.
Υπενθυμίζεται ότι το σύνολο των κατασκευαστικών εργασιών θα εκτελεστεί από ΤΕΡΝΑ Α.Ε., 100% θυγατρική του Ομίλου ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ. Euro2day.gr

• Μπουρλά (Pfizer): Στη μάχη με τον καρκίνο όλα τα κέρδη-ρεκόρ μας από τον Covid
Η Pfizer θα αξιοποιήσει όλα τα πλεονάζοντα κέρδη από το εμβόλιο και το φάρμακο που παρήγαγε και διένειμε κατά της COVID-19 στην ανάπτυξη προϊόντων για
τη μάχη κατά του καρκίνου, με μια πρώτη κίνηση να αποτελεί η εξαγορά έναντι 43 δισ. δολ. της Seagen, ανέφερε ο CEO της αμερικανικής φαρμακευτικής,
Άλμπερτ Μπουρλά, μιλώτας σε εκδήλωση του πρακτορείου Reuters.
"Η Pfizer θα δαπανήσει όλα τα κέρδη που αποκόμισε λόγω του COVID το '21 και το '22, καθώς και εκείνα που θα καταγράψουμε το '23, στην απόκτηση
τεχνολογίας και προϊόντων που πιστεύουμε ότι θα μας επιτρέψουν να δώσουμε τη μάχη με τον καρκίνο", τόνισε.
Τα σχετικά με τον Covid προϊόντα της Pfizer οδήγησαν τα έσοδά της σε επίπεδα-ρεκόρ, ξεπερνώντας τα 100 δισ. δολ. το 2022 και τα 80 δισ. το 2021. Capital.gr

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: ΑΕΠ (ετήσια) (Q1) 0,2% 0,6%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: ΑΕΠ (μηνιαία) (Mar) 0,1% 0,0%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: ΑΕΠ (τριμηνιαία) (Q1) 0,1% 0,1%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Βιομηχανική Παραγωγή (μηνιαία) (Mar) -0,1% 0,0%

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Μεταβολή ΑΕΠ τρίμηνης περιόδου (Mar) 0,1% 0,1%



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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