
Σημείωμα

Η διάθεση για κατοχύρωση κερδών στο εξωτερικό
αυξήθηκε σημαντικά μετά τις προβλέψεις της FED για
ύφεση 6,5% και ανεργία στο 9,3% για το τρέχων έτος στις
ΗΠΑ. Ως αποτέλεσμα ο S&P 500 κατέγραψε την μεγαλύτερη
υποχώρηση εδώ και 3 μήνες, αλλά μετά από ένα ανοδικό
ράλι της τάξεως του 45%. Αντίστοιχα, στο εσωτερικό, ο
ΓΔΧΑ δοκιμάζει πλέον τις πρώτες κρίσιμες βραχυπρόθεσμες
διαγραμματικές στηρίξεις στην περιοχή των 650-645
μονάδων. Περαιτέρω υποχώρηση δεν μπορεί να
αποκλειστεί. Συνεχίζουμε να τηρούμε αμυντική στάση,
αλλά εξετάζουμε αύξηση του ρίσκου στα μετοχικά
χαρτοφυλάκια στην περίπτωση μιας μεγαλύτερης του
αναμενομένου διόρθωσης. Κρίσιμα τα επίπεδα της
περιοχής των 600-580 μονάδων ΓΔΧΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 644,9 -29,6% -2,7%

FTASE 25 FTASE 1.557,5 -32,2% -3,0%

FTSEM 40 FTSEM 865,7 -27,6% -1,4%

FTSEA 140 FTSEA 386,5 -32,1% -3,0%

MSCI WORLD MXWO 2.154,4 -8,7% -4,98%

MSCI EMERG MXEF 993,6 -10,9% -1,87%

SXXP 600 SXXP 353,1 -15,1% -4,10%

DAX DAX 11.970,3 -9,7% -4,47%

FTSE 100 UKX 6.076,7 -19,4% -3,99%

CAC 40 CAC 4.815,6 -19,4% -4,71%

PSI 20 PSI20 4.356,1 -16,5% -2,84%

IBEX 35 IBEX 7.278,0 -23,8% -5,04%

FTSEMIB FTSEMIB 18.806,9 -20,0% -4,81%

DOW JONES DJI 25.128,2 -11,9% -6,90%

NASDAQ CCMP 9.492,7 +5,8% -5,27%

S&P 500 SPX 3.002,1 -7,1% -5,89%

NIKKEI 225 NIKI 22.472,9 -5,0% -2,82%

SHENZ 300 SHSZN 3.995,9 -2,5% -1,08%

HANG SENG HSI 24.480,2 -13,2% -2,27%

EUR/USD 1,1299 +0,8% -0,66%

BRENT BRENT 38,55 -41,6% -7,62%

CRUDE OIL NYMEX 36,34 -40,5% -8,2%

GOLD GOLDS 1.727,70 +13,9% -0,63%

SILVER XAG 17,65 -1,1% -2,55%

Nat GAS NG1 1,81 -17,2% +1,85%

ALUMIN LMAHDY 1.576,30 -11,5% -1,82%

COPPER HG1 258,65 -7,5% -2,64%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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HELLENIC TELECOM 1,75% NATL BANK GREECE -9,19%
SARANTIS 1,23% AEGEAN AIRLINES -7,03%

MOTOR OIL-HELLAS -0,79% FOURLIS SA -5,85%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Οι μετοχές της εταιρίας «ΙΑΣΩ Α.Ε.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το μέρισμα ποσού €0,04006705 ανά

μετοχή, προερχόμενο από διανομή κερδών προηγουμένων ετών, από το οποίο θα παρακρατηθεί ο αναλογούν φόρος, βάσει της κείμενης
νομοθεσίας (καθαρό ποσό: €0,03806370 ανά μετοχή).

➢ Τακτική Γενική Συνέλευση θα πραγματοποιήσει η Φουρλής την 12η Ιουνίου 2020, ημέρα Παρασκευή και ώρα 11:00.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Οι 7 δεσμεύσεις της Ελλάδας για να λάβει τα 748 εκατ. ευρώ
Η ΕΕ διακηρύττει ότι έμαθε από τα λάθη που έκανε στην Ελλάδα, εκδίδει γνωματεύσεις, δηλώνει υποστήριξη, όμως όταν έρχεται η «ώρα της κρίσης» η Ελλάδα
για ακόμα μια φορά νιώθει -αδικαιολόγητα αυτή τη φορά- την πίεση των εταίρων της.
Στο χθεσινό Eurogroup έγιναν πολλά. Όπως είπε τόσο ο απερχόμενος πλέον πρόεδρος του Eurogroup, Μάριο Σεντένο, όσο και ο αρμόδιος επίτροπος επι των
οικονομικών, Πάολο Τζεντιλόνι στην συνέντευξη τύπου που ακολούθησε της συνεδρίασης, η Ευρωζώνη βρίσκεται σε μία «βαθιά, βαθιά ύφεση» με ραγδαία
πτώση των δεικτών από την δεκαετία του 90 όταν για πρώτη φορά δημοσίευσε στατιστικά η Eurostat.
Παρά την πρωτοφανή κρίση που φέρνει η Covid-19, το μέγεθος αλλά και τις αβεβαιότητες της ύφεσης, η απόφαση για την αποδέσμευση των κερδών από τα
προγράμματα ομολόγων, ύψους 748 εκατομμυρίων ευρώ δεν ήταν εύκολη υπόθεση.
Το πράσινο φως βασίστηκε τελικά σε «πολιτική απόφαση», σύμφωνα με πηγές του Eurogroup. Τεχνικά είναι ορθό να είναι πολιτική η απόφαση, καθώς η χώρα
μας δεν πληρούσε τα κριτήρια για την εκταμίευση. Όμως, κάποιοι υπουργοί, θέλησαν το ανακοινωθέν του Eurogroup να περιέχει όλες τις δεσμεύσεις που
καλείται η Ελλάδα να εκπληρώσει. Μάλιστα όλες οι προηγούμενες δηλώσεις ότι τα χρήματα μπορούν να πάνε σε επενδύσεις (το έχει ήδη εγκρίνει το Eurogroup
πριν μερικούς μήνες) πήγαν περίπατο. Αντιθέτως, υπάρχει πλέον η δέσμευση της χώρας μας τα χρήματα να διατεθούν για την αποπληρωμή του χρέους. Μαζί με
αυτό επιπλέον δεσμεύσεις αναγράφονται ξεκάθαρα στο κοινό ανακοινωθέν του Eurogroup για την Ελλάδα η οποία καλείται να τις υλοποιήσει τάχιστα.
Οι δεσμεύσεις, που ακολουθούν των ευσήμων για την γρήγορη αντίδραση της Αθήνας στην αντιμετώπιση του κορωνοιου, είναι οι εξής:
Να περάσει ο νέος Πτωχευτικός Νόμος.
Να προχωρήσει η κατάργηση του ισχύοντος συστήματος προστασίας της πρώτης κατοικίας από το τέλος Ιουλίου 2020. Με την σημείωση μάλιστα ότι θα πρέπει
να διασφαλιστεί η κατάλληλη επιβολή όλων των εξασφαλίσεων (collaterals). Συνεπώς δεν αφήνονται περιθώρια για παραθυράκια.
Να προχωρήσουν οι μεταρρυθμίσεις που καθυστερούν και για τις οποίες έχει δεσμευθεί η Αθήνα συμπεριλαμβανομένης της ενίσχυσης της φορολογικής
διοίκησης (να εισπράττονται οι φόροι)
Να προωθηθούν οι δημόσιες επενδύσεις.
Να προχωρήσει η τραπεζική εξυγίανση με έμφαση στα κόκκινα δάνεια που παραμένει ένα μεγάλο αγκάθι.
Να βελτιωθεί το επιχειρηματικό περιβάλλον.
Να προχωρήσει η Αθήνα αποφασιστικά στην εφαρμογή του σχεδίου πληρωμής ληξιπρόθεσμων οφειλών του δημοσίου.
Το ανακοινωθέν μάλιστα, ξεκαθαρίζει ότι με βάση τους πιο πάνω όρους (against this background) καλωσορίζεται η έκθεση των θεσμών και η εκταμίευση των 748
εκατομμυρίων. Συνεπώς η ελληνική πλευρά ξανα-δεσμεύθηκε σε αυτά που ήδη έχει δεσμευθεί και για τα οποία υπήρχαν υπόνοιες ότι μπορεί να μπουν στο πλάι
για λίγο καιρό μέχρι να περάσει το μεγάλο μέρος της κρίσης της Covid-19.
Η στάση του Eurogroup δείχνει για ακόμα μια φορά ότι την τελική απόφαση έχουν οι ισχυροί υπουργοί οικονομικών. Όχι οι θεσμοί, ούτε η Κομισιόν. Μάλιστα η
Ελλάδα, σύμφωνα με το ανακοινωθέν «καλείται να προχωρήσει αποφασιστικά» στις πιο πάνω μεταρρυθμίσεις.
Τα ερωτήματα που προκύπτουν
Σίγουρα το ανακοινωθέν θα μπορούσε να είναι πιο βατό και σε ύφος που να παραπέμπει στην πρωτοφανή κρίση που βιώνουμε. Και οι δεσμεύσεις να
παραμείνουν εντός της συζήτησης. Εξ άλλου από το Φόρουμ των Δελφών λέχθηκε από κοινοτικά στελέχη ότι η Ελλάδα και ο Τουρισμός της θα πληγούν πολύ το
2020. Από όλα αυτά, προκύπτουν 4 μεγάλα ερωτήματα:
Οι υπολογισμοί της Κομισιόν του Μαΐου, για επιστροφή στην ανάπτυξη το 2021 πόσο στέρεοι είναι όταν τόσο η Επιτροπή, όσο και η ΕΚΤ πίσω από της κλειστές
πόρτες παραδέχονται ότι «ακόμα δεν ξέρουμε τίποτα» ως προς τις επιπτώσεις του covid-19;
Πότε θα πρέπει η Ελλάδα να ολοκληρώσει τις «επιταγές» του Eurogroup; Πως είναι δυνατόν να πρέπει η Ελλάδα να επιταχύνει μια σειρά από μεταρρυθμίσεις που
εκκρεμούν μόλις τρεις μήνες, την στιγμή που υποτίθεται η ΕΕ «κλείνει το μάτι για δημοσιονομική ευελιξία και χαμηλότερα πλεονάσματα και το 2021; Αυτό βέβαια
διαρρέεται από συγκεκριμένους κύκλους, καθώς το Euro2day.gr έχει εγκαίρως προειδοποιήσει ότι οι Βόρειες χώρες θέλουν την κατάργηση της «γενικής ρήτρας
διαφυγής». Ναι μεν οι αλλαγές θα ισχύσουν για όλες τις χώρες, όμως ποιες θα επηρεαστούν περισσότερο από την κατάργηση της ρήτρας;
Ποια ήταν η στάση της Ελλάδας στο Eurogroup και ποια είναι στην πράξη η αλληλεγγύη που δείχνουν οι εταίροι μας προς την Αθήνα πέρα των ευχολογίων και
των δηλώσεων;
Θα είναι πολύ ενδιαφέρουσα η 7η αξιολόγηση των θεσμών που θα πραγματοποιηθεί τον Σεπτέμβριο, όπου τότε θα υπάρχει και σαφής εικόνα από την τουριστική
κίνηση Ιουλίου-Αυγούστου. Οι πηγές από το Eurogroup, σε σχετικές και επίμονες ερωτήσεις του Euro2day.gr για τα πεπραγμένα της χθεσινής συνεδρίασης,
«έδειξαν» και την έκθεση του ESM που δημοσιεύθηκε χθες και που αναδεικνύει, όπως ισχυρίζονται, καθυστερήσεις πριν από την κρίση του κορωνοιου.
Η έκθεση του ESM για το 2019 λέει ότι θα πρέπει να επιταχυνθούν οι μεταρρυθμίσεις στον χρηματοπιστωτικό τομέα, και ότι οι ληξιπρόθεσμες οφειλές έφτασαν
στο τέλος του 2019 τα 1,22 δισεκατομμύρια ευρώ. Σύμφωνα με τον ESM, για να σταματήσει να δημιουργεί νέες ληξιπρόθεσμες οφειλές, η Ελλάδα πρέπει να
προχωρήσει σε περαιτέρω εξ ορθολογισμό του συστήματος διαχείρισης των δημόσιων οικονομικών.
Σε αυτό που όλοι επιμένουν είναι για ακόμα μια φορά ο τραπεζικός τομέας η εξυγίανση του οποίου συνδέεται άμεσα με την πολυπόθητη έλευση ξένων
επενδύσεων. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09.00 Ηνωμένο Βασίλειο: ΑΕΠ (ετήσια) -22,3% -5,7%

09.00 Ηνωμένο Βασίλειο: Βιομηχανική Παραγωγή (μηνιαία) (Apr) -15,8% -4,6%

12.00 Ευρωζώνη: Βιομηχανική Παραγωγή (μηνιαία) (Apr) -20,0% -11,3%

13.00 Ευρωζώνη: Σύνοδος Υπουργών Οικονομικών ΕΕ

17.00 ΗΠΑ: Δείκτης Καταναλωτικού Κλίματος Michigan (Jun) 75,0 72,3
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr

Depolas Investment Services

Ημερήσιο Σημείωμα
Παρασκευή, 12 Ιούνιος 2020


