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Σημείωμα

Οι εξελίξεις σχετικά με την αναβάθμιση της μετοχής της
Άλφα στους δείκτες MSCI και FTSE ταυτόχρονα με την
εισαγωγή των νέων μετοχών αύριο, παρέσυρε ανοδικά τον
ΓΔΧΑ, ο οποίος έκλεισε με αυξημένα κέρδη και πάνω από
τις 870 μονάδες. Παρόμοια ήταν η εικόνα σε Ευρώπη και
ΗΠΑ, παρόλο που παραμένουν οι ανησυχίες για πιθανό 4ο

κύμα της πανδημίας. Κοιτάζοντας μπροστά, η Κ. Λαγκάρντ
ανακοίνωσε ότι οι επενδυτές πρέπει να προετοιμάζονται
για νέα καθοδήγηση στην επόμενη συνεδρίαση της ΕΚΤ (22
Ιουλίου) δίνοντας σήμα πιθανότατα για νέα μέτρα στην
περιοχή του Ευρώ μετά το πέρας του τρέχοντος
προγράμματος επαναγοράς ομολόγων το οποίο ισχύει
μέχρι τον Μάρτιο του 2022. Παράλληλα, εντός εβδομάδας
ξεκινούν οι ανακοινώσεις αποτελεσμάτων Β τριμήνου στις
ΗΠΑ με τα μεγάλα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα να
δημοσιεύουν από αύριο (JP Morgan, Goldman Sachs). Για το
εσωτερικό, το κλίμα ευνοεί την ανάκτηση του χαμένου
εδάφους από τον ΓΔΧΑ, πιθανότατα με τον τραπεζικό δείκτη
να πρωταγωνιστεί. Σημειώνουμε ότι την Παρασκευή
αναμένεται και η επικαιροποιημένη αξιολόγηση της
ελληνικής οικονομίας από τον οίκο Fitch.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 874.3 +8.1% +1.72%

FTASE 25 FTASE 2,110.8 +9.1% +1.76%

FTSEM 40 FTSEM 1,392.5 +25.7% +1.78%

FTSEA 140 FTSEA 522.7 +10.4% +1.56%

MSCI WORLD MXWO 3,053.1 +13.5% +1.02%

MSCI EMERG MXEF 1,318.2 +2.1% +0.15%

SXXP 600 SXXP 457.7 +14.7% +1.34%

DAX DAX 15,687.9 +14.4% +1.73%

FTSE 100 UKX 7,121.9 +10.2% +1.30%

CAC 40 CAC 6,529.4 +17.6% +2.07%

PSI 20 PSI20 5,173.0 +5.6% +0.46%

IBEX 35 IBEX 8,776.6 +8.7% +1.46%

FTSEMIB FTSEMIB 25,051.8 +12.7% +1.67%

DOW JONES DJI 34,870.2 +13.9% +1.30%

NASDAQ CCMP 14,701.9 +14.1% +0.98%

S&P 500 SPX 4,369.6 +16.3% +1.13%

NIKKEI 225 NIKI 27,940.4 +1.8% -0.63%

SHENZ 300 SHSZN 5,069.4 -2.7% -0.37%

HANG SENG HSI 27,344.5 +0.4% +0.70%

EUR/USD 1.1876 -2.8% +0.26%

BRENT BRENT 75.55 +45.8% +1.93%

CRUDE OIL NYMEX 74.56 +53.7% +2.2%

GOLD GOLDS 1,808.32 -4.7% +0.30%

SILVER XAG 26.10 -1.1% +0.65%

Nat GAS NG1 3.67 +44.7% -0.4%

ALUMIN LMAHDY 2,480.70 +25.7% +2.34%

COPPER HG1 435.25 +23.7% +1.9%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

ALPHA SERVICES A 10.14% EUROBANK ERGASIA 0.00%
PIRAEUS FINANCIA 3.62% PUBLIC POWER COR 0.06%
GEK TERNA HOLDIN 2.96% ELLAKTOR SA 0.41%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Οι μετοχές της εταιρίας «FLEXOPACK Α.Ε.Β.Ε.Π.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών χωρίς το μέρισμα χρήσεως 2020,

€0,087 ανά μετοχή, από το οποίο θα παρακρατηθεί ο αναλογούν φόρος βάσει της κείμενης νομοθεσίας (καθαρό ποσό: €0,08265 ανά μετοχή).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Εθνική Τράπεζα: Το παρασκήνιο πίσω από το Frontier και ένα placement 20% υπό αίρεση
Αποτελέσματα θα πρέπει να αναμένονται ως τις 30 Ιουλίου, οπότε και θα διενεργηθεί η γενική συνέλευση των μετόχων της τράπεζας. Εκτιμάται πως οι
δεσμευτικές προσφορές υπήρξαν αρκούντως ανταγωνιστικές, πολύ περισσότερο πάντως από τις μη δεσμευτικές προσφορές και κάποιοι με γνώση του θέματος
μιλούν και για όρους και προϋποθέσεις, οι οποίοι είναι σχετικώς κοντά μεταξύ τους.
Υπενθυμίζεται ότι το project Frontier περιλαμβάνει περίπου 190.000 δάνεια, συνολικού ύψους 6,1 δισ. ευρώ. Από αυτά το 77%, δηλαδή 4,7 δισ. ευρώ, αφορούν
στεγαστικά δάνεια, το 18% ή 1,1 δισ. ευρώ, δάνεια μικρών επιχειρήσεων και το υπόλοιπο 5% αφορά καταναλωτικά δάνεια. Τα υπό πώληση δάνεια αποτελούν
πάνω από το 60% του συνολικού αποθέματος των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων (NPEs) της τράπεζας.
Intrum και Do Value
Στη μάχη δείχνουν τα δόντια τους κατ’ αρχήν Intrum και Do Value, χωρίς να αποκλείεται το έργο να καταλήξει και σε κάποιον από τους άλλους δύο
ενδιαφερόμενους.
Ωστόσο, οι δύο εταιρείες μέχρι στιγμής ακούγεται πως έχουν συγκριτικό πλεονέκτημα και κονταροχτυπιούνται στα σημεία.
Προσφορές έχουν καταθέσει η Intrum, η DoValue, η Cepal καθώς και η Qquant μαζί με την Carval. Υπενθυμίζεται ότι η Qquant είναι θυγατρική του ομίλου
Qualco, στην οποία μετέχει η Pimco.
Όπως αναφέρουν πηγές με γνώση των θεμάτων αυτών, οι προσφορές είναι εξαιρετικά περίπλοκες και συχνά είναι πολύ δύσκολη σύγκριση. Γι’ αυτό και έχει
ενσκύψει στο project η διοίκηση της ΕΤΕ. Εν τω μεταξύ, η τιμή της μετοχής της τράπεζας δέχεται σημαντικές πιέσεις δυνάμει φημών πως θα υπάρξει placement
για τις μετοχές της τράπεζας που κατέχει το ΤΧΣ το ποσοστό του οποίου διαμορφούται στο 40%. Το placement εφόσον οι συνθήκες της αγοράς το επιτρέψουν
θα είναι της τάξης του 20% και θα διενεργηθεί στο πλαίσιο του σχεδίου αποεπένδυσης του Ταμείου. Το αν ωστόσο το παραπάνω αποτελεί απλή φημολογία ή
όχι μένει να αποδειχθεί και θα αποδειχθεί μόνον αν η αγορά επιτρέπει την πώληση και αυτή δεν λάβει χώρα. Μια τέτοια ωστόσο ιστορία μοιραία πιέζει την
τιμή της μετοχής ιδιαίτερα στην παρούσα φάση που οι συναλλαγές λόγω θέρους μειώνονται. Mononews.gr

• Βασίλης Ψάλτης: Πώς έβαλε την Alpha Bank σε ένα πρωί στο Champions League του MSCI
Η διαρροή της έκθεσης της JPMorgan από μεγάλους πελάτες της -τράπεζες, θεσμικούς και insiders εισηγμένων- έκανε τον γύρο της αγοράς την Παρασκευή,
οδηγώντας τη μετοχή της Alpha Bank στο +10% και την αγορά από τις 14 Ιουνίου να σηκώνει κεφάλι και να ατενίζει εκ νέου τις 900 μονάδες, βάζοντας τέλος
στην υποτιμητική κερδοσκοπία που την ήθελε σε στηρίξεις που παραπέμπουν στις 817 μονάδες.
Το γεγονός ότι η Morgan Stanley οδηγήθηκε στο να κάνει έκτακτη ένταξη ελληνικής τράπεζας -ή, πολύ πιο απλά, ελληνικής εισηγμένης- ταιριάζει απόλυτα με τη
νέα φιλοσοφία του οίκου, σύμφωνα με την οποία αλλαγές στον αριθμό των μετοχών και FIF ή και DIF, που προκύπτουν από πρωτογενείς προσφορές
κεφαλαίων και που αντιπροσωπεύουν τουλάχιστον 5%, 10% ή 25% του συνόλου των τίτλων, μπορούν να προκαλέσουν έκτακτες αλλαγές κατάταξης.
Το mononews.gr ήταν το πρώτο που αποκάλυψε χθες την πρόθεση του αμερικανικού οίκου, δίνοντας έμφαση στην έκτακτη αναθεώρηση η οποία θα
συμπεριλάμβανε την τράπεζα της οποίας ηγείται ο Βασίλης Ψάλτης. Ταυτόχρονα, η ξαφνική αυτή κίνηση του αμερικανικού οίκου αποτελεί ψήφο εμπιστοσύνης
στην ελληνική οικονομία, τις προοπτικές της, την αναγνώριση των προσπαθειών μείωσης των «κόκκινων» δανείων από την πλευρά των ελληνικών τραπεζών,
και ειδικά της Alpha Bank, τη στιγμή που την ερχόμενη Παρασκευή επίκειται αξιολόγηση του ελληνικού αξιόχρεου από τον οίκο Fitch.
Καταλύτης για την ελληνική αγορά η ένταξη στον MSCI
Παράλληλα, το ξαφνικό της απόφασης της Morgan Stanley μπορεί να αποτελέσει, σύμφωνα με Έλληνες διαχειριστές στο Λονδίνο, τον καταλύτη εκείνο που
αναζητούσε η αγορά για να ξεφύγει από την αδράνεια των τελευταίων τεσσάρων εβδομάδων.
Η ένταξη της Alpha Bank στους δείκτες του MSCI θα μπορούσε να αποτελέσει το έναυσμα για την αλλαγή της τάσης στην αγορά και την απομάκρυνση από τη
στήριξη – διακεκαυμένη ζώνη των 850 μονάδων όπου βρέθηκε στη συνεδρίαση της περασμένης Πέμπτης.
Να σημειωθεί ότι το όριο που εξετάζει η Morgan Stanley για να εντάξει κάποια μετοχή στους δείκτες της είναι το όριο του 1 δισ. δολαρίων κεφαλαιοποίηση,
αφαιρουμένων των ποσοστών των βασικών μετόχων και των επαναγορασμένων ιδίων μετοχών.
Από εκεί και πέρα, με την είσοδο των νέων μετοχών που προέκυψαν από την αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Alpha, ύψους 800 εκατ. ευρώ, η
κεφαλαιοποίηση αναμένεται να σκαρφαλώσει από το σχεδόν 1,6 δισ. ευρώ όπου βρέθηκε χθες, στα 2,4 δισ. ευρώ. Εκεί, θα πρέπει να μετρηθεί η συμμετοχή
που έχουν το ΤΧΣ, το fund του John Paulson και της Schroders, τα οποία αθροίζονται κοντά στο 20%.
Με αυτά τα δεδομένα, η μετοχή φαίνεται ότι ξεπερνάει κατά πολύ το όριο των 2 δισ. δολ. σε κεφαλαιοποίηση.
Αν και είναι πρόωρο να ειπωθεί το οτιδήποτε, το γεγονός ότι οι τράπεζες επιστρέφουν μία – μία μετά την έξοδό τους, λόγω πανδημίας, από τον MSCI τον Μάιο
του 2020, βάζει τον ελληνικό τραπεζικό κλάδο εκ νέου στα ραντάρ των ξένων με ό,τι κι αν σημαίνει αυτό για τις μελλοντικές εισροές κεφαλαίων. Mononews.gr

• Alpha Bank: Έναρξη διαπραγμάτευση νέων μετοχών α.μ.κ. στις 13 Ιουλίου
Η Alpha Υπηρεσιών και Συμμετοχών Α.Ε. (η «Εταιρεία») ανακοινώνει ότι η Επιτροπή́ Εισαγωγών και Λειτουργίας Αγορών του Χρηματιστηρίου Αθηνών κατά́ την
από́ 9 Ιουλίου 2021 συνεδρίασή της ενέκρινε την εισαγωγή́ προς διαπραγμάτευση και την 13 Ιουλίου 2021 αναμένεται να αρχίσει η διαπραγμάτευση στην Κύρια
Αγορά́ του Χρηματιστηρίου Αθηνών (ρυθμιζόμενη αγορά́ σύμφωνα με το Ν. 4514/2018) των 800.000.000 νέων κοινών, ονομαστικών, με δικαίωμα ψήφου,
αύλων μετοχών της Εταιρείας, ονομαστικής αξίας €0,30 εκάστης, οι οποίες εκδόθηκαν στο πλαίσιο της αύξησης του μετοχικού́ κεφαλαίου της Εταιρείας που
πραγματοποιήθηκε με καταβολή́ μετρητών και κατάργηση του δικαιώματος προτίμησης των υφιστάμενων μετόχων (οι «Νέες Μετοχές»), σύμφωνα με τις
αποφάσεις της από́ 15 Ιουνίου 2021 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετοχών της Εταιρείας και τις από́ 24 Ιουνίου, 2021, 30 Ιουνίου 2021 και 6 Ιουλίου 2021
κατ’ εξουσιοδότηση αποφάσεις του Διοικητικού́ της Συμβουλίου.
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Ευρωζώνη: Σύγκλιση Eurogroup

11:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Πωλήσεις Λιανικής (ετήσια) (Jun) 24% 18,5%

19:00 ΗΠΑ: Έκθεση WASDE

Δευτέρα, 12 Ιουλίου 2021



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με
ακρίβεια τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην
παρούσα έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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