
Σημείωμα

Σταθεροποιητικά κινήθηκε χθες η αγορά με ικανοποιητικό
όγκο συναλλαγών. Παρά την επικρατούσα αισιοδοξία, η
χθεσινή αύξηση ρεκόρ των κρουσμάτων στο εσωτερικό,
βαραίνει το κλίμα για σήμερα, καθώς όπως έχουμε ξανά
αναφέρει το εμβόλιο δεν θα μας γλιτώσει από τις απώλειες
των επόμενων δύσκολων 2 - 3 μηνών. Υπενθυμίζουμε ότι
σημαντικές στηρίξεις για τον ΓΔΧΑ εντοπίζονται στην
περιοχή των 630-620 μονάδων. Στην σημερινή ατζέντα,
μεταξύ άλλων, θα έχουμε μια πρώτη δημοσίευση για το
ΑΕΠ Γ΄τριμήνου της Ευρωζώνης με τις εκτιμήσεις να
συγκλίνουν σε μία αύξηση 12,7% σε σχέση με το β΄τρίμηνο.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 657,0 -28,3% -0,2%

FTASE 25 FTASE 1.561,3 -32,1% -0,3%

FTSEM 40 FTSEM 945,6 -20,9% -0,7%

FTSEA 140 FTSEA 394,9 -30,6% -0,3%

MSCI WORLD MXWO 2.509,2 +6,4% -0,75%

MSCI EMERG MXEF 1.182,1 +6,1% +0,27%

SXXP 600 SXXP 385,2 -7,4% -0,88%

DAX DAX 13.053,0 -1,5% -1,24%

FTSE 100 UKX 6.338,9 -16,0% -0,68%

CAC 40 CAC 5.362,6 -10,3% -1,52%

PSI 20 PSI20 4.370,2 -16,2% +0,59%

IBEX 35 IBEX 7.726,0 -19,1% -0,87%

FTSEMIB FTSEMIB 20.817,7 -11,4% -0,83%

DOW JONES DJI 29.080,2 +1,9% -1,08%

NASDAQ CCMP 11.709,6 +30,5% -0,65%

S&P 500 SPX 3.537,0 +9,5% -1,00%

NIKKEI 225 NIKI 25.520,9 +7,9% +0,68%

SHENZ 300 SHSZN 4.908,5 +19,8% +0,07%

HANG SENG HSI 26.169,4 -7,2% -0,22%

EUR/USD 1,1806 +5,3% +0,25%

BRENT BRENT 43,53 -34,0% -0,62%

CRUDE OIL NYMEX 41,12 -32,7% -0,8%

GOLD GOLDS 1.876,83 +23,7% +0,59%

SILVER XAG 24,28 +36,0% +0,02%

Nat GAS NG1 2,98 +36,0% -1,81%

ALUMIN LMAHDY 1.912,20 +7,4% +0,73%

COPPER HG1 314,50 +12,4% +0,35%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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Traded Value

ASE Index

5 days Av.
Traded Value

20 days Av.
Traded Value

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

NATL BANK GREECE 2,46% AEGEAN AIRLINES -3,95%
TITAN CEMENT INT 2,33% PIRAEUS BANK -2,54%

ELLAKTOR SA 2,25% HELLENIC TELECOM -2,43%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Η εισηγμένη Frigoglass αναμένεται να ανακοινώσει τα οικονομικά αποτελέσματα εννεαμήνου σήμερα (πριν τη συνεδρίαση).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Τρ. Πειραιώς: "Όχι" του SSM στην πληρωμή των CoCos σε μετρητά
Συνεδριάζει μέσα στο Σαββατοκύριακο το διοικητικό συμβούλιο της Τράπεζας Πειραιώς, με θέμα την πληρωμή των CoCos, καθώς οι πληροφορίες αναφέρουν ότι
στη χθεσινή συνεδρίασή του, ο SSM εμφανίστηκε αρνητικός στο αίτημα της Τράπεζας για πληρωμή των CoCos σε μετρητά.
Το κουπόνι του μετατρέψιμου ομολόγου, ύψους 165 εκατ. ευρώ, πρέπει να πληρωθεί στις 2 Δεκεμβρίου και όπως είχε γράψει το Capital.gr, το πλέον πιθανό ήταν
ότι ο επόπτης θα απαγόρευε την πληρωμή του σε μετρητά, στο πλαίσιο του απαγορευτικού της ΕΚΤ για τη διανομή μερισμάτων και τις επαναγορές μετοχών από
τις τράπεζες εν μέσω της πανδημικής κρίσης.
Σημειώνεται ότι η απόφαση του SSM θα πρέπει να εγκριθεί από το διοικητικό συμβούλιο της ΕΚΤ προς τα τέλη του μήνα και στη συνέχεια θα ανακοινωθεί
επισήμως.
Η Τράπεζα Πειραιώς έχει ενημερώσει ότι βρίσκεται σε διαρκή επαφή και συνεργασία με τον SSM, παρέχοντας τα εκάστοτε αιτούμενα από τον επόπτη στοιχεία,
σχόλια και διευκρινίσεις. Με βάση τη διαδικασία που προβλέπεται από το ισχύον θεσμικό πλαίσιο, η σχετική απόφαση του επόπτη αναμένεται να κοινοποιηθεί
στην Τράπεζα περί τα τέλη Νοεμβρίου.
Δυο επιλογές
Μετά την απόρριψη του αιτήματός της για την πληρωμή των CoCos σε μετρητά, η Τράπεζα Πειραιώς θα έχει δύο επιλογές: ή να πληρώσει το κουπόνι σε μετοχές
ή να παραλείψει εντελώς την πληρωμή του. Το δεύτερο σενάριο φαίνεται το πιο πιθανό και θα έχει ως αποτέλεσμα την αύξηση του ποσοστού του Ταμείου
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας στην Τράπεζα από 26,4% σε 61,3%.
Με ορατό το φάσμα της κρατικοποίησης της Τράπεζας Πειραιώς, η κυβέρνηση, το ΤΧΣ και η διοίκηση της Τράπεζας εκπονούν ένα σχέδιο "μεταβατικής
κρατικοποίησης". Στην περίοδο αυτής θα εξυγιανθεί πλήρως ο ισολογισμός, ώστε περί τα μέσα του 2021, η Τράπεζα Πειραιώς να είναι σε θέση να προσελκύσει
ιδιωτικά επενδυτικά κεφάλαια και να ιδιωτικοποιηθεί μέσω αύξησης μετοχικού κεφαλαίου. Capital.gr

➢ Στην τελική ευθεία η αναδιοργάνωση του ΟΤΕ
Στην εκκίνηση της διαδικασίας απόσχισης των τριών κλάδων του ομίλου, δηλαδή της εξυπηρέτηση πελατών (call centers), των τεχνικών υπηρεσιών και του
δικτύου καταστημάτων, και τη μεταφορά σε τρεις ξεχωριστές εταιρείες, αναφέρθηκε ο πρόεδρος και διευθύνων σύμβουλος του ΟΤΕ Μιχάλης Τσαμάζ στην
χθεσινή τηλεδιάσκεψη με τους αναλυτές.
Ο κ. Τσαμάζ τόνισε πως το διοικητικό συμβούλιο έδωσε το πράσινο φως για την απόσχιση την προηγούμενη εβδομάδα. Πρόσθεσε πως η νέα δομή του ομίλου
ενισχύει την αποτελεσματικότητα και την ευελιξία και στους τρεις τομείς, ενώ επιτρέπει στον OΤΕ την παροχή υπηρεσιών προς τρίτους σε δραστηριότητες που
ξεκινούν από τα call centers (ήδη διαθέτει σοβαρό πελατολόγιο) και τις υπηρεσίες πληροφορικής κ.ά.
Για το νέο πρόγραμμα εθελουσίας εξήγησε πως θα οδηγήσει στην αποχώρηση 1.100 εργαζομένων στο σύνολο του τρέχοντος έτους με εξοικονόμηση περίπου 55
εκατ. ευρώ. Το κόστος της εθελουσίας και της αγοράς φάσματος για τα δίκτυα πέμπτης γενιάς (5G) θα φτάσει τα 260 εκατ. ευρώ μέχρι το τέλος του 2020. Τα
οφέλη από την αναδιοργάνωση και την εθελουσία θα είναι ορατά από το πρώτο τρίμηνο του νέου έτους. Τα εκτιμώμενα οφέλη για τους μετόχους για το 2020
υπολογίζονται σε 400 εκατ. ευρώ, με τα 259 εκατ. να διανέμονται με τη μορφή μερίσματος και τα υπόλοιπα να αφορούν αγορές ιδίων μετοχών.
Για την πώληση της Telekom Romania στην Ρουμανία, στην γαλλική Orange, ο κ. Τσαμάζ είπε πως η διαδικασία θα ολοκληρωθεί στο δεύτερο εξάμηνο του 2021.
Σύμφωνα με τη διοίκηση του ΟΤΕ, τότε θα εισπραχθούν και τα χρήματα με τα καθαρά έσοδα από την συναλλαγή (κοντά στα 226 εκατ. ευρώ) να μοιράζονται ως
έκτακτο μέρισμα στους μετόχους του οργανισμού.
Όσο για την Telekom Romania Mobile, που παραμένει στον έλεγχο του OΤΕ, η διοίκηση υποστήριξε πως βρίσκεται σε πολύ καλή θέση, αλλά παραδέχθηκε πως ο
ανταγωνισμός είναι αρκετά σκληρός. Ο οικονομικός διευθυντής του ομίλου Μπ. Μαζαράκης επανέλαβε πως και για την κινητή τηλεφωνία «εξετάζουν όλες τις
πιθανές λύσεις» αφήνοντας στην ουσία να εννοηθεί πως και αυτή ενδέχεται να πωληθεί αν βρεθεί ο κατάλληλος αγοραστής και το κατάλληλο τίμημα. Σε ερώτηση
για το ποσοστό που θα κατέχει ο OΤΕ στην Telekom Romania Mobile μετά την πώληση της Telekom Romania (που κατέχει το 30% του βραχίονα κινητής
τηλεφωνίας) η διοίκηση εξήγησε πως επειδή η Orange είναι ανταγωνιστής, δεν θα μπορεί να αξιοποιήσει αυτό το 30%.
Ο κ. Τσαμάζ υποστήριξε πως ο όμιλος ανακοίνωσε στο εννεάμηνο «αρκετά ανθεκτικά αποτελέσματα σε όλους τους τομείς δραστηριοποίησης». Για τη νέα
καραντίνα είπε πως «είμαστε προετοιμασμένοι για να αντιμετωπίσουμε αυτή την κατάσταση αλλά και πολύ προσεκτικοί».
Η διοίκηση υποστήριξε πως παραμένει ο στόχος για επενδύσεις 600 εκατ. ευρώ στο σύνολο του έτους. Μέσω των επενδύσεων επιτυγχάνεται ο στόχος για
τεχνολογική υπεροχή καθώς τα δίκτυα οπτικών ινών μέχρι το σπίτι (FTTH) καλύπτουν πλέον περισσότερα από 250.000 νοικοκυριά, ενώ οι συνδέσεις VDSL
αναβαθμίστηκαν ώστε να προσφέρουν ταχύτητες άνω των 100 Mbps στην πλειοψηφία του δικτύου.
Η μικρή υποχώρηση των εσόδων κατά 1,1% στο τρίτο τρίμηνο συνδέεται κυρίως με τη σημαντική ενίσχυση εσόδων του τομέα τεχνολογικών λύσεων (ICT) κατά
14% και τα αυξημένα έσοδα του ομίλου από τη χονδρική. Η ανάπτυξη των δύο τελευταίων τομέων απορρόφησε τις επιπτώσεις που είχαν τα περιορισμένα έσοδα
από περιαγωγή (roaming) εξαιτίας της μεγάλης κάμψης του τουρισμού.
Η αγορά ευρυζωνικών συνδέσεων έφτασε τα 4.216.000 συνδέσεις στο τέλος Σεπτεμβρίου με το μερίδιο του ΟΤΕ στο 50%. Στη διάρκεια του τρίτου τριμήνου
προστέθηκαν στην αγορά περίπου 25.000 νέες ευρυζωνικές συνδέσεις με τον OΤΕ να κερδίζει τις 24.000! Στο τέλος Σεπτεμβρίου ο OΤΕ είχε διαθέσει περίπου
886.000 ευρυζωνικές συνδέσεις υψηλών ταχυτήτων (Vectoring, FTTH, κ.α.) με τη διείσδυση να φτάνει το 42% της πελατειακής βάσης στη λιανική. Η διοίκηση
τόνισε πως έχοντας ολοκληρώσει την ανάπτυξη του δικτύου Vectoring (FTTC) επικεντρώνεται πλέον στην ανάπτυξη του δικτύου οπτικών ινών μέχρι το σπίτι.
Σήμερα περίπου το 93% των πελατών ευρυζωνικών συνδέσεων του OΤΕ έχει ταχύτητες πρόσβασης τουλάχιστον 50 Mbps. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Ευρωζώνη: ΑΕΠ (ετήσια) (Q3) -4,3% -14,8%

15:30 ΗΠΑ: Βασικός Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (μηνιαία) (Oct) 0,2% 0,4%

18:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Ομιλία του Κυβερνήτη της BoE, Bailey - -
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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