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Σημείωμα 

Η εβδομάδα ξεκινά με τον ΓΔΧΑ να κινείται σταθερά πάνω
από τις 900 μονάδες και το κλίμα στο εξωτερικό να συνεχίζει
να είναι υποστηρικτικό. Παραμένουμε θετικοί για την αγορά
και δεν διαφοροποιούμε την στρατηγική μας στην παρούσα
φάση αξιοποιώντας τις βίαιες διορθώσεις τιμών κατά
περίπτωση. Σήμερα, θα έχουμε τα νεότερα από τον δείκτη
τιμών καταναλωτή, ενώ την Πέμπτη ο τίτλος του ΟΠΑΠ κόβει
το προμέρισμα. Στο επίκεντρο θα βρεθεί διεθνώς η
υπογραφή της συμφωνίας ΗΠΑ-Κίνας, η οποία αναμένονταν
στις 15 Ιανουαρίου, ή λίγο αργότερα.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 923,6 +0,8% -0,26%

FTASE 25 FTASE 2.308,7 +0,5% +0,03%

FTSEM 40 FTSEM 1.230,7 +3,0% -0,22%

FTSEA 140 FTSEA 572,0 +0,5% +0,02%

MSCI WORLD MXWO 2.377,6 +0,8% -0,09%

MSCI EMERG MXEF 1.133,6 +1,7% +0,38%

SXXP 600 SXXP 419,1 +0,8% -0,12%

DAX DAX 13.483,3 +1,8% +1,03%

FTSE 100 UKX 7.587,9 +0,6% -0,14%

CAC 40 CAC 6.037,1 +1,0% -0,09%

PSI 20 PSI20 5.257,9 +0,8% +0,55%

IBEX 35 IBEX 9.573,6 +0,3% -0,09%

FTSEMIB FTSEMIB 24.021,4 +2,2% +1,40%

DOW JONES DJI 28.823,8 +1,0% -0,46%

NASDAQ CCMP 9.178,9 +2,3% -0,27%

S&P 500 SPX 3.265,4 +1,1% -0,29%

NIKKEI 225 NIKI 23.850,6 +0,8% +0,47%

SHENZ 300 SHSZN 4.163,2 +1,6% -0,03%

HANG SENG HSI 28.638,2 +1,6% +0,27%

EUR/USD 1,1121 -0,8% +0,14%

BRENT BRENT 64,98 -1,5% -0,60%

CRUDE OIL NYMEX 59,04 -3,3% -0,9%

GOLD GOLDS 1.562,34 +3,0% +0,65%

SILVER XAG 18,12 +1,5% +1,19%

Nat GAS NG1 2,20 +0,6% +1,66%

ALUMIN LMAHDY 1.780,75 -0,0% +0,32%

COPPER HG1 281,35 +0,6% +0,41%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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90 days Av.
Traded Value

ASE Index

5 days Av.
Traded Value

20 days Av.
Traded Value

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

COCA-COLA HBC AG 1,95% HOLDING CO ADMIE -2,44%
PIRAEUS PORT AUT 1,55% EYDAP WATER -2,03%
AEGEAN AIRLINES 1,53% HELLENIC PETRO -1,65%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap



Εταιρικές Ανακοινώσεις

➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα, 13 Ιανουαρίου 2020.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
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➢ Ο οδικός χάρτης για τη μείωση των πλεονασμάτων
Στο Eurogroup του Μαρτίου, ο υπουργός Οικονομικών Χρήστος Σταϊκούρας, έχοντας εξασφαλίσει νωρίτερα μια ακόμα θετική έκθεση των θεσμών, αναμένεται να
θέσει στους ομολόγους του και επισήμως το αίτημα μείωσης των στόχων πρωτογενών πλεονασμάτων από το 2021 και μετά. Το αίτημα αυτό δεν θα περιβάλλεται από
πολιτικά επιχειρήματα. Το υπουργείο Οικονομικών και ο Οργανισμός Διαχείρισης Δημοσίου Χρέους διενεργούν τη «δική» τους Ανάλυση Βιωσιμότητας Χρέους, πάνω
στην οποία η κυβέρνηση αναμένεται πως θα οικοδομήσει τα επιχειρήματά της στην επικείμενη διαπραγμάτευση. Η Ανάλυση αυτή αναμένεται να ενσωματωθεί στο
Μεσοπρόθεσμο Πρόγραμμα, το οποίο σχεδιάζεται να κατατεθεί στη Βουλή μεταξύ Απριλίου και Μαΐου, με το οικονομικό επιτελείο να εξετάζει, σύμφωνα με
πληροφορίες, το ενδεχόμενο μιας πρώτης σαφούς αποτύπωσης προθέσεων, στον βαθμό που ο στόχος για πλεόνασμα πέσει κάτω από το 3,5% το 2021. Οι σχεδιασμοί
αυτοί βρίσκονται επί του παρόντος στα χαρτιά, ανατροπές δεν αποκλείονται ανάλογα με τις εξελίξεις, αλλά όπως αναφέρουν καλά πληροφορημένες πηγές, ο
υπουργός Οικονομικών Χρήστος Σταϊκούρας τονίζει σε συνομιλητές του πως η κυβέρνηση δεν πρόκειται να αφήσει το θέμα των πλεονασμάτων να σέρνεται για μήνες.
Εκτιμάται λοιπόν πως αμέσως μετά την ολοκλήρωση της πέμπτης αξιολόγησης, με την έκθεση από την Κομισιόν να αναμένεται στα τέλη Φεβρουαρίου, το Eurogroup
του Μάρτη είναι το πρώτο «καλό σημείο» επίσημης ανακίνησης του θέματος.
Οι Ευρωπαίοι εταίροι δεν πρόκειται να αιφνιδιαστούν. Ήδη τόσο ο Χρ. Σταϊκούρας όσο και ο επικεφαλής του ΣΟΕ Μιχάλης Αργυρού, ο οποίος εκπροσωπεί την Ελλάδα
στο EuroWorking Group, έχουν θέσει το θέμα στους Ευρωπαίους συνομιλητές τους. Ο ίδιος ο πρωθυπουργός άλλωστε ζήτησε και έλαβε τη στήριξη της γενικής
διευθύντριας του ΔΝΤ Κρισταλίνα Γκεοργκίεβα κατά την πρόσφατη επίσκεψη στην Ουάσινγκτον, ενώ αντίστοιχη στήριξη είχε λάβει -σύμφωνα με πληροφορίες- και
κατά την επίσκεψη στη Φρανκφούρτη τον Δεκέμβριο, όταν συναντήθηκε με την πρόεδρο της ΕΚΤ Κριστίν Λαγκάρντ. Tαμείο στήριξης, ΔΝΤ και ΕΚΤ βρίσκονται στο
πλευρό της κυβέρνησης στο αίτημα μείωσης των στόχων πρωτογενών πλεονασμάτων, ενώ και η Κομισιόν φέρεται επίσης θετικά διακείμενη. Ο ESM, παρότι ο Κλάους
Ρέγκλινγκ από το περασμένο φθινόπωρο έχει ανοίξει παράθυρο διαπραγμάτευσης υπό προϋποθέσεις, δεν φαίνεται να βιάζεται, ενώ πληροφορίες αναφέρουν πως
από το γερμανικό στρατόπεδο τα μηνύματα είναι μάλλον αρνητικά. Η κυβέρνηση όμως δεν μπορεί παρά να θέσει το ζήτημα ακόμα και εάν γνωρίζει πως υπάρχουν
αυξημένες πιθανότητες οι αποφάσεις να μετατεθούν για αργότερα.
Πηγές που παρακολουθούν από κοντά τις εξελίξεις αναφέρουν πως πιθανότερο χρονικό σημείο λήψης απόφασης για τα πλεονάσματα είναι το δεύτερο εξάμηνο του
έτους και για την ακρίβεια πιο κοντά στο τέταρτο τρίμηνο. Τότε, στο διάστημα Οκτωβρίου-Νοεμβρίου, το ΔΝΤ αναμένεται να δώσει στη δημοσιότητα τη δική του
επικαιροποιημένη Ανάλυση Βιωσιμότητας Χρέους, ενσωματώνοντας τις νέες προβλέψεις για ρυθμό ανάπτυξης και κόστος δανεισμού του ελληνικού δημοσίου. Οι
αρχικές προβλέψεις για μέσο κόστος στη ζώνη του 5% και ρυθμό ανάπτυξης 1% έχουν ήδη ξεπεραστεί από τις εξελίξεις, αλλά οι ευρωπαϊκοί θεσμοί δεν τις έχουν
ενσωματώσει ακόμα στις αναλύσεις τους.
Η καθυστέρηση λήψης απόφασης μπορεί να μην είναι το ιδανικό σενάριο (όσο νωρίτερα τόσο καλύτερα) αλλά από την άλλη, δεν φέρνει και την καταστροφή. Στον
βαθμό όπου το Μεσοπρόθεσμο ενσωματώσει δύο εναλλακτικά σενάρια, ένα με πρωτογενές πλεόνασμα 3,5% του ΑΕΠ έως και το 2022 και ένα με πλεόνασμα στη
ζώνη του 2%-2,5% του ΑΕΠ, το υπουργείο Οικονομικών μπορεί να αποστείλει τον Οκτώβριο του 2020 προσχέδιο προϋπολογισμού δύο σεναρίων στην Κομισιόν για το
2021, προσβλέποντας σε οριστικές αποφάσεις έως την κατάθεση του προϋπολογισμού του 2021, τον Νοέμβριο του 2020, στη Βουλή. Μέχρι τότε, τα «επεισόδια» στη
διαπραγμάτευση για τα πλεονάσματα αναμένονται πολλά... Euro2day.gr

➢ Στις 31 Ιανουαρίου η έκτακτη Γενική Συνέλευση της Eurobank
Έκτακτη Γενική Συνέλευση θα πραγματοποιήσει η Eurobank στις 31 Ιανουαρίου 2020, ημέρα Παρασκευή και ώρα 10:00 π.μ., στην Αθήνα, στο «Μέγαρο Ιδρύματος
Μποδοσάκη» (αίθουσα «Ιωάννης Σ. Λάτσης»), Λεωφ. Αμαλίας 20.
Η Γενική Συνέλευση πρόκειται να συνεδριάσει επί των εξής θεμάτων ημερήσιας διάταξης:
1. Απόσχιση κλάδου τραπεζικής δραστηριότητας της «Τράπεζα Eurobank Ergasias Ανώνυμη Εταιρεία» (η «Τράπεζα») με σύσταση νέας εταιρείας (η «Επωφελούμενη»)
και έγκριση του Σχεδίου Διάσπασης. Έγκριση καταστατικού Επωφελούμενης. Παροχή εξουσιοδοτήσεων.
2. Τροποποίηση του καταστατικού της Τράπεζας, με τροποποίηση, προσθήκη και αναρίθμηση των άρθρων αυτού, με σκοπό α) την εναρμόνισή του στον ν. 4548/2018
και β) την προσαρμογή του συνεπεία της απόσχισης κλάδου τραπεζικής δραστηριότητας με αλλαγή του σκοπού και της επωνυμίας της Τράπεζας. Παροχή
εξουσιοδοτήσεων.
3. Ανακοίνωση της εκλογής νέων μη εκτελεστικών μελών του Διοικητικού Συμβουλίου.
4. Εκλογή μελών της Επιτροπής Ελέγχου.
Σε περίπτωση που δεν επιτευχθεί η απαιτούμενη από το νόμο απαρτία, η Γενική Συνέλευση της Τράπεζας θα συνέλθει σε Επαναληπτική Συνεδρίαση στις 6
Φεβρουαρίου 2020, ημέρα Πέμπτη και ώρα 10:00 π.μ., στην Αθήνα, στο «Μέγαρο Ιδρύματος Μποδοσάκη» (αίθουσα «Ιωάννης Σ. Λάτσης»), Λεωφ. Αμαλίας 20, χωρίς
δημοσίευση νεότερης πρόσκλησης.

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11.30 Ηνωμένο Βασίλειο: ΑΕΠ (ετήσια) 1,1%

11.30 Ηνωμένο Βασίλειο: Βιομηχανική Παραγωγή (μηνιαία) (Nov) -0,2% 0,2%

12.00 Ελλάδα: ΔΤΚ Ελλάδας (ετήσια) (Dec) 0,7% 0,2%

12.00 Ελλάδα: ΕνΔΤΚ Ελλάδας (ετήσια) (Dec) 0,7% 0,5%



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς
(Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών υπηρεσιών (ΕΠΕΥ),
όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ και δεν επιτρέπεται να αναπαραχθεί με
οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της παρούσας, δια της
αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι πληροφορίες που
περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν τις έχει επαληθεύσει. Καμία
ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το επίκαιρο της αξιοπιστίας των
πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν
αναλαμβάνεται από την ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο
περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για
αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ και τα τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα
ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται στο παρόν. Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ
και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι
αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να
συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να
υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης.
Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η
επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους
για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ XAΕΠΕΥ ενεργεί
ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.helex.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.
Αξιολόγηση
Buy: Διαφορά μεταξύ τιμής στόχου και τρέχουσας τιμής είναι ≥30% 
Accumulate: Διαφορά μεταξύ τιμής στόχου και τρέχουσας τιμής είναι κινείται μεταξύ 10% and 30% 
Hold: Διαφορά μεταξύ τιμής στόχου και τρέχουσας τιμής είναι κινείται μεταξύ -10% and +10% 
Reduce: Διαφορά μεταξύ τιμής στόχου και τρέχουσας τιμής είναι κινείται μεταξύ -10% and -30% 
Sell: Διαφορά μεταξύ τιμής στόχου και τρέχουσας τιμής είναι ≤-30%

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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