
Σημείωμα

Αρνητικό ξεκίνημα για την εβδομάδα δείχνουν οι αγορές
των ΣΜΕ λόγω αναδυόμενων ανησυχιών σχετικά με την
αναζωπύρωση των κρουσμάτων, όπως δείχνουν τα
τελευταία στοιχεία στις ΗΠΑ. Συνολικά, αναμένουμε
αύξηση της μεταβλητότητας το επόμενο διάστημα εκτός και
εντός, ενώ σημειώνουμε ότι ξεκινά το σήμερα το 9ο Greek
Investment Forum της ΕΧΑΕ στην Νέα Υόρκη (διαδικτυακά).
Υπενθυμίζουμε ότι την Παρασκευή έχουμε λήξη
παραγώγων τριμηνιαίου κύκλου, ενώ ολοκληρώνονται και
οι μετοχικές αλλαγές στους δείκτες του ΧΑ. Από το μέτωπο
των μακροοικονομικών στοιχείων, βαρύτητα θα δοθεί στις
λιανικές πωλήσεις για τον μήνα Μάιο στις ΗΠΑ που
ανακοινώνονται αύριο Τρίτη.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 646,8 -29,4% +0,3%

FTASE 25 FTASE 1.570,3 -31,7% +0,8%

FTSEM 40 FTSEM 846,2 -29,2% -2,3%

FTSEA 140 FTSEA 389,3 -31,6% +0,7%

MSCI WORLD MXWO 2.164,5 -8,2% +0,47%

MSCI EMERG MXEF 987,0 -11,5% -0,66%

SXXP 600 SXXP 354,1 -14,9% +0,28%

DAX DAX 11.949,3 -9,8% -0,18%

FTSE 100 UKX 6.105,2 -19,1% +0,47%

CAC 40 CAC 4.839,3 -19,0% +0,49%

PSI 20 PSI20 4.360,0 -16,4% +0,09%

IBEX 35 IBEX 7.292,7 -23,6% +0,20%

FTSEMIB FTSEMIB 18.888,2 -19,6% +0,43%

DOW JONES DJI 25.605,5 -10,3% +1,90%

NASDAQ CCMP 9.588,8 +6,9% +1,01%

S&P 500 SPX 3.041,3 -5,9% +1,31%

NIKKEI 225 NIKI 22.305,5 -5,7% -0,75%

SHENZ 300 SHSZN 4.003,1 -2,3% +0,18%

HANG SENG HSI 24.301,4 -13,8% -0,73%

EUR/USD 1,1256 +0,4% -0,38%

BRENT BRENT 38,73 -41,3% +0,47%

CRUDE OIL NYMEX 36,26 -40,6% -0,2%

GOLD GOLDS 1.730,75 +14,1% +0,18%

SILVER XAG 17,49 -2,0% -0,91%

Nat GAS NG1 1,73 -20,9% -4,52%

ALUMIN LMAHDY 1.560,75 -12,4% -0,99%

COPPER HG1 260,00 -7,0% +0,52%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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ELLAKTOR SA 7,35% SARANTIS -2,44%
AEGEAN AIRLINES 6,50% LAMDA DEVELOPMEN -1,99%

FOURLIS SA 3,38% TITAN CEMENT INT -1,65%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Εισάγονται προς διαπραγμάτευση στο Χρηματιστήριο Αθηνών τα 109.169.707 δικαιώματα (ΤΡΑΣΤΟΡΔ) της εταιρίας «TRASTOR Α.Ε.Ε.

ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ» συμμετοχής στην πρόσφατη ΑΜΚ με καταβολή μετρητών, διαπραγματεύσιμα από 15/06/2020 έως και
24/06/2020, με ελεύθερο ημερήσιο όριο διακύμανσης και τιμή εκκίνησης δικαιώματος €0,0005. Η περίοδος άσκησης του δικαιώματος
προτίμησης ορίζεται από 15/06/2020 έως και 29/06/2020.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Στα 10 δισ. έως τώρα το κόστος των μέτρων στήριξης
Στα 9-10 δισ. ευρώ διαμορφώνεται μέχρι στιγμής η δημοσιονομική επίπτωση από τα μέτρα αντιμετώπισης του κορωνοϊού που έχει θέσει
σε εφαρμογή η κυβέρνηση. Το κόστος, όμως, αναμένεται να μεγαλώσει περισσότερο. Πρώτον, διότι μπαίνουμε στην «καρδιά» της ύφεσης,
οπότε η κυβέρνηση θα ανακοινώσει και νέα μέτρα για τον περιορισμό της: ήδη μέσα στις επόμενες ημέρες θα γίνουν νέες διευκολύνσεις
για τους εκδότες επιταγών που εξακολουθούν να πλήττονται από την κρίση με παράλληλα μέτρα στήριξης για τους κατόχους των
επιταγών.
Ο στόχος του πλεονάσματος
Ο δεύτερος λόγος είναι ότι το οικονομικό επιτελείο φέρεται αποφασισμένο να «φορτώσει» στον φετινό προϋπολογισμό όλα τα μεγάλα
οικονομικά βάρη για την αντιμετώπιση των συνεπειών του κορωνοϊού. Και αυτό, διότι για το 2020 δεν υφίσταται κάποιος δημοσιονομικός
στόχος. Αντίθετα, το 2021, μπορεί να μην υποχρεωθούμε να εκτελέσουμε προϋπολογισμό με στόχο πρωτογενούς πλεονάσματος 3,5%
ωστόσο στην κυβέρνηση θεωρούν από τώρα δεδομένο ότι θα υπάρχει στόχος.
Σύμφωνα με πληροφορίες, οι πρώτοι σχεδιασμοί για τον προϋπολογισμό του 2021 έχουν ήδη ξεκινήσει με αρχική «κατεύθυνση» την
παραγωγή πρωτογενούς πλεονάσματος της τάξεως του 1,5-2%. Τα πιο «δαπανηρά» μέτρα στήριξης που έχουν προϋπολογιστεί να
εφαρμοστούν φέτος είναι:
1. Η επιστρεπτέα προκαταβολή (η δεύτερη φάση της οποίας ξεκινάει τη Δευτέρα) με προϋπολογισμό 2 δισ. ευρώ.
2. Η καταβολή του επιδόματος των 800 ευρώ (ή 600 ευρώ στους επιστήμονες ή 534 ευρώ σε όσους παρέμειναν σε αναστολή και για τον
Μάιο και μετά), που έχει κοστίσει μέχρι στιγμής τουλάχιστον 2,5 δισ. ευρώ και ενώ ο λογαριασμός συνεχίζει να ανεβαίνει.
3. Η διασφάλιση των ασφαλιστικών εισφορών όσων εργαζομένων μπήκαν σε καθεστώς αναστολής, με δημοσιονομικό κόστος περίπου 1,4
δισ. ευρώ.
4. Η αναστολή πληρωμής φόρων συνολικού ύψους περίπου 1,5 δισ. ευρώ.
5. Το πρόγραμμα «Συν-Εργασία» για την επιδότηση της μερικής απασχόλησης, το οποίο είχε αρχικό προϋπολογισμό 800 εκατ. ευρώ, που
όμως ανέβηκε ήδη στο 1 δισ. ευρώ μετά και την απόφαση να επιδοτηθούν οι εργοδοτικές εισφορές έως τέλος Ιουλίου. Kathimerini.gr
➢ ΓΕΚΤΕΡΝΑ: Νέες συμβάσεις για ιδιωτικά οικοδομικά έργα υπέγραψε η Τέρνα
Τρεις νέες συμβάσεις ιδιωτικών οικοδομικών έργων με τις εταιρείες ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΦΡΑΓΚΟΚΚΛΗΣΙΑ Α.Ε. (θυγατρική της Prodea Investments), ΝΟVAL PROPERTY και
Boehringer Ingelheim ΕΛΛΑΣ A.E. υπέγραψε πρόσφατα η ΤΕΡΝΑ Α.Ε., 100% θυγατρική του Ομίλου ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ.
Συγκεκριμένα:
1. Η ΤΕΡΝΑ Α.Ε. ανέλαβε την πρώτη φάση κατασκευής του νέου πενταώροφου κτηριακού συγκροτήματος γραφείων, με ισόγεια καταστήματα και υπόγειους
χώρους στάθμευσης, της εταιρείας ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΦΡΑΓΚΟΚΚΛΗΣΙΑ Α.Ε. (θυγατρική της Prodea Ιnvestments) στο Μαρούσι Αττικής, συνολικής επιφάνειας περίπου
14.000 τ.μ.. Το έργο περιλαμβάνει εκσκαφές, αντιστηρίξεις και την κατασκευή φέροντος οργανισμού κτηρίου γραφείων υψηλής ενεργειακής απόδοσης με
περιβαλλοντική πιστοποίηση τουλάχιστον κατά LEED GOLD, συνολικής επιφάνειας ανωδομής 6.870 τ.μ. και δύο στάθμες υπογείων θέσεων στάθμευσης και
βοηθητικών χώρων επιφάνειας 7.122 τ.μ.. Ο προϋπολογισμός του έργου ανέρχεται σε περίπου 3,5 εκατ. ευρώ (πλέον ΦΠΑ).
2. Η ΤΕΡΝΑ Α.Ε. ανέλαβε την εκτέλεση πρόσθετων οικοδομικών και ηλεκτρομηχανολογικών εργασιών στο εννιαώροφο κτήριο γραφείων και καταστημάτων
(επιφάνειας ανωδομής 17.131 τ.μ.) με έξι υπόγεια (επιφάνειας 19.435 τ.μ.) ιδιοκτησίας της NOVAL PROPERTY επί της Λ. Κηφισίας στην Αθήνα. Το κτήριο είναι
υψηλής ενεργειακής απόδοσης με περιβαλλοντική πιστοποίηση κατά LEED PLATINUM. Ο προϋπολογισμός των πρόσθετων εργασιών ανέρχεται σε 6,7 εκατ. ευρώ
(πλέον ΦΠΑ), ενώ ο συνολικός προϋπολογισμός των έργων που έχει αναλάβει στο κτήριο η ΤΕΡΝΑ Α.Ε., περιλαμβανομένων και των συμβάσεων με τους
μισθωτές, ανέρχεται σε περίπου 27,1 εκατ. ευρώ (πλέον ΦΠΑ).
3. Η ΤΕΡΝΑ Α.Ε., σε συνέχεια του έργου ανακαίνισης - επέκτασης του εργοστασίου και κατασκευής των νέων κτηρίων της φαρμακοβιομηχανίας Boehringer
Ingelheim ΕΛΛΑΣ A.E. στο Κορωπί, ανέλαβε και τις απαιτούμενες οικοδομικές και ηλεκτρομηχανολογικές εργασίες για την εγκατάσταση πρόσθετου εξοπλισμού,
καθώς και τις εργασίες διαμόρφωσης του περιβάλλοντος χώρου των εγκαταστάσεων. Ο προϋπολογισμός των πρόσθετων εργασιών ανέρχεται σε 4,7 εκατ. ευρώ
(πλέον ΦΠΑ), ενώ ο συνολικός προϋπολογισμός των εργασιών που εκτελούνται από την ΤΕΡΝΑ Α.Ε για λογαριασμό της φαρμακοβιομηχανίας στις εγκαταστάσεις
στο Κορωπί ανέρχεται σε περίπου 31 εκατ. ευρώ (πλέον ΦΠΑ).
Οπως σημειώνεται στη σχετική ανακοίνωση, ο συνολικός προϋπολογισμός των ιδιωτικών οικοδομικών έργων που έχει αναλάβει και κατασκευάζει αυτή την
περίοδο η ΤΕΡΝΑ Α.Ε. στην Ελλάδα και το εξωτερικό ξεπερνά τα 500 εκατ. ευρώ.
Εκτός από τα προαναφερόμενα έργα, η ΤΕΡΝΑ Α.Ε. έχει αναλάβει, μεταξύ άλλων, την ανέγερση του σύνθετου τουριστικού καταλύματος Angsana Corfu για
λογαριασμό της εταιρείας KLC III HELLAS Α.Ε. στην Κέρκυρα, καθώς και δύο σημαντικά οικοδομικά έργα στην Κύπρο. Πρόκειται για το συγκρότημα ξενοδοχείου και
καζίνο «City of Dreams Mediterranean» στη Λεμεσό (σε κοινοπραξία με την εταιρεία AVAX) και τη δεύτερη φάση του έργου της Μαρίνας Αγίας Νάπας στην Κύπρο,
που περιλαμβάνει την κατασκευή πολυτελών κατοικιών και εμπορικής ζώνης. Υπενθυμίζεται ότι πρόσφατα παραδόθηκε από την ΤΕΡΝΑ Α.Ε. η πρώτη φάση του εν
λόγω έργου, που περιλαμβάνει το σύνολο των λιμενικών εγκαταστάσεων και υποδομών, τα βασικά κτίρια λειτουργίας, την εσωτερική οδοποιία και τις
ηλεκτρομηχανολογικές εγκαταστάσεις της μαρίνας. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12.00 Ευρωζώνη: Εμπορικό Ισοζύγιο (Apr) 28,2%

Δευτέρα, 15 Ιούνιος 2020



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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