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Σημείωμα
Αυξημένες πιέσεις καταγράφηκαν χθες για τον ΓΔΧΑ, παρόλο που
η εικόνα στην υπόλοιπη Ευρώπη ήταν καλύτερη. Στις ΗΠΑ,
σταθεροποιητικά κινήθηκαν οι βασικοί μετοχικοί δείκτες εν
αναμονή των αποφάσεων της FED σήμερα το βράδυ. Ο ΓΔΧΑ
βρέθηκε απευθείας στα πρώτα κρίσιμα επίπεδα στήριξης των 830-
820 μονάδων με την συνεισφορά των δεικτοβαρών τίτλων που τον
απαρτίζουν. Σημειώνουμε ότι η τελευταία σημαντική περιοχή
στήριξης είναι η ζώνη των 790 μονάδων, η οποία δεν αποκλείεται
να δοκιμαστεί καθώς το επενδυτικό περιβάλλον εμφανίζεται
ιδιαίτερα τοξικό. Οι αγορές έχουν σπεύσει να προεξφλήσουν την
αύξηση του κόστους του χρήματος με την ελληνική 10ετία να
προσεγγίζει σταδιακά το 5% καθιστώντας τις μετοχές όλο και
λιγότερο ελκυστικές. Παράλληλα, τα λειτουργικά περιθώρια όπως
φάνηκε μόνο μερικώς και στο Α΄ τρίμηνο του έτους αναμένεται να
υποχωρήσουν τα επόμενα τρίμηνα και σε ορισμένες περιπτώσεις
η υποχώρηση εκτιμάται ότι θα είναι σημαντική. Η ανθεκτικότητα
των επιχειρηματικών μοντέλων των εισηγμένων και η ικανότητά
τους να παράγουν ελεύθερες ταμειακές ροές υψηλότερες του 5%-
6% (σε σχέση με την κεφαλαιοποίησή τους, συνεκτιμώντας φυσικά
και το επενδυτικό πλάνο) θα αποτελέσει μία από τις βασικές
παραμέτρους επιλογής τίτλων. Για σήμερα, εκτός από την FED
βαρύτητα θα δοθεί και στις λιανικές πωλήσεις Μαΐου στις ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 822.8 -7.9% -4.60%

FTASE 25 FTASE 1,981.2 -7.8% -4.69%

FTSEM 40 FTSEM 1,295.2 -13.2% -4.75%

FTSEA 140 FTSEA 477.7 -10.9% -4.68%

MSCI WORLD MXWO 2,525.9 -21.8% -0.75%

MSCI EMERG MXEF 1,017.9 -17.4% +0.14%

SXXP 600 SXXP 407.3 -16.5% -1.26%

DAX DAX 13,304.4 -16.2% -0.91%

FTSE 100 UKX 7,187.5 -2.7% -0.25%

CAC 40 CAC 5,949.8 -16.8% -1.20%

PSI 20 PSI20 5,987.0 +7.5% -0.48%

IBEX 35 IBEX 8,066.4 -7.4% -1.43%

FTSEMIB FTSEMIB 21,846.9 -20.1% -0.32%

DOW JONES DJI 30,364.8 -16.4% -0.50%

NASDAQ CCMP 10,828.4 -30.8% +0.18%

S&P 500 SPX 3,735.5 -21.6% -0.38%

NIKKEI 225 NIKI 26,629.9 -7.5% -1.32%

SHENZ 300 SHSZN 4,222.3 -14.5% +0.79%

HANG SENG HSI 21,068.0 -10.0% +0.00%

EUR/USD 1.0416 -8.4% +0.07%

BRENT BRENT 121.17 +55.8% -0.90%

CRUDE OIL NYMEX 118.93 +58.1% -1.7%

GOLD GOLDS 1,808.49 -1.1% -0.59%

SILVER XAG 21.05 -9.7% -0.14%

Nat GAS NG1 7.19 +92.7% -16.5%

ALUMIN LMAHDY 2,544.25 -9.3% -2.24%

COPPER HG1 415.65 -6.9% -1.3%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA
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FOREX

PLASTIKA KRITIS 0.00% MYTILINEOS S.A. -7.40%
ELLAKTOR SA -0.23% NATL BANK GREECE -7.15%

EYDAP WATER -0.90% HELLENIC TELECOM -6.98%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Η ΑΔΜΗΕ Συμμετοχών Α.Ε. αναμένεται να ανακοινώσει τα οικονομικά αποτελέσματα Α’ Τριμήνου 2022 σήμερα (μετά τη συνεδρίαση).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΕΚΤ: Συνεδριάζει εκτάκτως σήμερα για το sell off στις αγορές ομολόγων
Η ανακοίνωση έρχεται μετά την άνοδο της απόδοσης του 10ετούς ομολόγου της Ιταλίας πάνω από το 4% για πρώτη φορά από το 2014 αυτή την εβδομάδα, 
εξέλιξη που σηματοδοτεί ότι οι επενδυτές δεν είναι πεπεισμένοι πως  η ΕΚΤ μπορεί να αυξήσει το κόστος δανεισμού και να διατηρήσει ταυτόχρονα τις 
αποδόσεις ομολόγων των πιο ευάλωτων μελών της περιοχής.
Την περασμένη εβδομάδα, η ΕΚΤ ανακοίνωσε ότι σκοπεύει να αυξήσει τα επιτόκια κατά 0,25% τον Ιούλιο, ενώ θα ακολουθήσει μεγαλύτερη αύξηση δύο μήνες 
αργότερα, καθώς αγωνίζεται ενάντια στην εκτίναξη των τιμών. Σημειώνεται ότι η κεντρική τράπεζα δεν έχει αυξήσει τα επιτόκια της για περισσότερο από μια 
δεκαετία.
Το ευρώ ενισχύθηκε έως και 0,6% στο 1,0475 ανά δολάριο μετά την ανακοίνωση της έκτακτης συνεδρίασης.
«Το γεγονός ότι το ευρώ ανακάμπτει θα μπορούσε να υποδηλώνει ότι οι επενδυτές ελπίζουν να μάθουν περισσότερες λεπτομέρειες για οποιαδήποτε πιθανή 
παρέμβαση για τη σταθεροποίηση της ευρωπαϊκής αγοράς κρατικών ομολόγων», δήλωσε ο Valentin Marinov, στρατηγικός αναλυτής της Credit Agricole CIB στο 
Λονδίνο. «Το ευρώ-δολάριο θα μπορούσε να σκαρφαλώσει ξανά πάνω από το 1,05 πολύ σύντομα». Mononews.gr

• Attica Bank: Επιπλέον 22,8 εκατ. ευρώ για συμψηφισμό DTC βάζει το Δημόσιο
Τη διενέργεια αύξησης κεφαλαίου, ύψους 22,8 εκατ. ευρώ, την οποία θα καλύψει εξ ολοκλήρου το Δημόσιο, με στόχο το συμψηφισμό ισόποσης οριστικής και 
εκκαθαρισμένης αναβαλλόμενης φορολογικής απαίτησης, θα κληθούν να αποφασίσουν οι μέτοχοι της Attica Bank στις 5 Ιουλίου.
Μεταξύ των θεμάτων της τακτικής γενικής συνέλευσης των μετόχων της Attica, περιλαμβάνεται η ενεργοποίηση των διατάξεων του άρθρου 27Α του νόμου 
4172/2013, γνωστού ως νόμου Χαρδούβελη. Οι μέτοχοι θα κληθούν να αποφασίσουν το σχηματισμό ειδικού αποθεματικού, το οποίο εν συνεχεία 
κεφαλαιοποιείται και η τράπεζα εκδίδει warrants, που θα διατεθούν δωρεάν στο Δημόσιο.
Η Attica Bank έκλεισε τη χρήση 2021 με ζημιές προ φόρων 104 εκατ. ευρώ. Με την ενεργοποίηση του άρθρου 27Α του νόμου Χαρδούβελη γίνεται μετατροπή 
αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων επί προσωρινών διαφορών σε οριστικές και εκκαθαρισμένες απαιτήσεις έναντι του Δημοσίου. Το σχετικό ποσό, 
βάσει της ισχύουσας φόρμουλας, ανέρχεται σε 22,8 εκατ. ευρώ.
Η κάλυψη του ειδικού αποθεματικού θα διενεργηθεί από το Δημόσιο με μετρητά ή ομόλογα, ενώ θα λάβει δωρεάν παραστατικούς τίτλους δικαιωμάτων κτήσης 
(warrants), οι οποίοι αντιστοιχούν σε κοινές μετοχές συνολικής αγοραίας αξίας ίσης με το 100% της οριστικής και εκκαθαρισμένης φορολογικής απαίτησης. Ως 
αγοραία αξία νοείται ο μέσος όρος της χρηματιστηριακής τιμής των προηγούμενων 30 συνεδριάσεων , σταθμισμένος με τον όγκο συναλλαγών.
Οι υφιστάμενοι μέτοχοι της Attica Bank μπορούν, βάσει του νόμου, να ασκήσουν δικαίωμα εξαγοράς των δικαιωμάτων μετατροπής των warrants σε μετοχές. Η 
άσκηση του δικαιώματος εξαγοράς από τους μετόχους γίνεται στην τιμή εξαγοράς.
Η ονομαστική αξία των μετοχών της τράπεζας ανέρχεται σήμερα σε 0,20 ευρώ ανά μετοχή. Ο μέσος όρος της χρηματιστηριακής τιμής της μετοχής σταθμισμένος 
με βάση τον όγκο συναλλαγών, κατά τις προηγούμενες τριάντα (30) εργάσιμες ημέρες, με ημερομηνία αναφοράς τη σημερινή ημέρα, υπολογίζεται σε 0,104 
ευρώ.
Συνεπώς καθίσταται επιβεβλημένη η μείωση της ονομαστικής αξίας κάθε μετοχής και συνακόλουθα του μετοχικού κεφαλαίου, προκειμένου να καταστεί εφικτή 
η έκδοση των warrants υπέρ του Ελληνικού Δημοσίου και η συνακόλουθη μετατροπή τους σε μετοχές, χωρίς να εκδίδονται μετοχές υπό το άρτιο.
Έτσι, το Δ.Σ της Attica εισηγείται στους μετόχους τη μείωση του μετοχικού κεφαλαίου, μέσω μείωσης της ονομαστικής αξίας κάθε μετοχής με σκοπό το 
σχηματισμό ειδικού αποθεματικού κατ΄ άρθρο 31 παρ.2 του ν.4548/2018.
Υπενθυμίζεται ότι πρόκειται για τη δεύτερη ενεργοποίηση του άρθρου 27Α του νόμου Χαρδούβελη από την Attica Bank (σ.σ. προηγήθηκε η περσινή με ειδικό 
αποθεματικό 150 εκατ. ευρώ) ενώ αναμένεται να ακολουθήσει άλλη μια εφόσον τελικώς η τράπεζα αποφασίσει να πάρει μπροστά τις ζημιές τιτλοποιήσεων 
προκειμένου να τις εντάξει στο σχήμα κρατικής εγγυοδοσίας Ηρακλής.
Τέλος, το Δ.Σ προτείνει στη Γενική Συνέλευση να του παρασχεθεί εξουσιοδότηση ώστε ν αποφασίζει αύξηση κεφαλαίου και καθορισμού των όρων, του τρόπου, 
της διαδικασίας και της τιμής διάθεσης των νέων μετοχών, ιδίως ως προς τη δυνατότητα περιορισμού ή κατάργησης του δικαιώματος προτίμησης των 
υφιστάμενων μετόχων και κατανομής τυχόν αδιάθετων μετοχών. Euro2day.gr

• Η Zara καλύπτει φέτος τις απώλειες της πανδημίας
Ανάκαμψη πωλήσεων φέτος, με τζίρο κοντά στα επίπεδα του 2019, προβλέπει για την δραστηριότητά του στην Ελλάδα ο ισπανικός κολοσσός της μόδας Inditex, 
ο οποίος με ναυαρχίδα τη Zara εμφάνισε αύξηση πωλήσεων κατά 39% πέρυσι πλησιάζοντας τα 460 εκατ. ευρώ. Η δραστηριότητα επηρεάστηκε από την 
πανδημία, ειδικά στο α' τρίμηνο, λόγω των περιορισμών στη λειτουργία του λιανεμπορίου. Στο β' τρίμηνο, η άρση ορισμένων περιορισμών ευνόησε την αύξηση 
της κατανάλωσης επιδρώντας θετικά στις πωλήσεις. Ωστόσο μέτρα όπως ο περιορισμένος αριθμός εισερχομένων πελατών και ο έλεγχος πιστοποιητικών στην 
είσοδο των καταστημάτων στέρησε πάνω από 90 εκατ. ευρώ τζίρο στον όμιλο, συγκριτικά με τις προ πανδημίας επιδόσεις του.
Ειδικότερα, στην οικονομική χρήση Φεβρουάριος 2021 - Ιανουάριος 2022 η ΙΤΧ Ελλάς, πρώην Zara Ελλάς, στην οποία έχουν συγχωνευθεί όλες οι θυγατρικές 
που διατηρούσε η Inditex στην Ελλάδα (Pull & Bear, Massimo Dutti, Bershka, Stradivarius, Zara Home, Oysho και Uterque), εμφάνισε κύκλο εργασιών 457,5 εκατ. 
ευρώ από περίπου 328,7 εκατ. ευρώ στην προηγούμενη χρήση (2020/2021) και έναντι τζίρου άνω των 550 εκατ. ευρώ που εμφάνιζε ο όμιλος προ πανδημίας 
(στην οικονομική χρήση 2019/2020).
Τα συνολικά κέρδη προ φόρων της εταιρείας, που ελέγχεται κατά 100% από την Zara Holding BV, υπερδιπλασιάστηκαν και διαμορφώθηκαν σε 29,5 εκατ. ευρώ 
από 14,6 εκατ. ευρώ στην προηγούμενη χρήση ενώ διπλάσια είναι και τα κέρδη μετά από φόρους, στα 21,1 εκατ. ευρώ από 10,8 εκατ. ευρώ αντίστοιχα.
Επίσης τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στη λήξη της περιόδου ανέρχονταν σε 44 εκατ. ευρώ από 25,8 εκατ. ευρώ αντίστοιχα. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Ελλάδα: Ρυθμός Ανεργίας Ελλάδας 12,2%

15:30 ΗΠΑ: Βασικές Λιανικές Πωλήσεις (μηνιαία) (May) 0,8% 0,6%

15:30 ΗΠΑ: Λιανικές Πωλήσεις (μηνιαία) (May) 0,2% 0,9%

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου -1,200Μ 2,025Μ

19:20 Ευρωζώνη: Ομιλία της Προέδρου της ΕΚΤ, Λαγκάρντ 

21:00 ΗΠΑ: FOMC Οικονομικές Προβλέψεις & Δήλωση FOMC

21:00 ΗΠΑ: Απόφαση Επιτοκίου 1,50% 1,00%

21:30 ΗΠΑ: Συνέντευξη Τύπου της FOMC



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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