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Σημείωμα

Ως συνεδρίαση ανακούφισης, τόσο στο εσωτερικό όσο και στο
εξωτερικό, μπορεί να χαρακτηριστεί η χθεσινή, με αυξημένα κέρδη
να καταγράφονται σε Ευρώπη και ΗΠΑ. Η εγχώρια επενδυτική
κοινότητα αναμένει από την επόμενη εβδομάδα να ξεκινήσουν
(Πέμπτη με αποτελέσματα ΟΤΕ και ΕΛΠΕ) οι ανακοινώσεις
εταιρικών αποτελεσμάτων Δ΄ τριμήνου 2021, αλλά και η
καθοδήγηση των εισηγμένων για το επόμενο διάστημα. Τα
πτωτικά ρίσκα παραμένουν, ενώ οι διεθνείς δείκτες κινούνται με
νευρικότητα γύρω από τα ίδια επίπεδα. Δεν αναθεωρούμε το
εκτιμώμενο εύρος τιμών στην παρούσα φάση, ήτοι την περιοχή
των 985 με 930 μονάδες. Στα θετικά κατατάσσεται η χαμηλότερη
των εκτιμήσεων μέτρηση για τον πληθωρισμό και τον δείκτη τιμών
παραγωγού στην Κίνα σήμερα το πρωί. Παράλληλα, βαρύτητα θα
δοθεί σήμερα στα στοιχεία λιανικών πωλήσεων, δείκτη τιμών
εισαγωγών και βιομηχανικής παραγωγής στις ΗΠΑ, ενώ τα
πρακτικά της FED, σήμερα το βράδυ, ενδεχομένως να
αποκαλύψουν περισσότερες λεπτομέρειες για την ακολουθούμενη
πορεία των αμερικανικών επιτοκίων.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 961.9 +7.7% +1.17%

FTASE 25 FTASE 2,354.5 +9.6% +1.33%

FTSEM 40 FTSEM 1,592.1 +6.7% +1.10%

FTSEA 140 FTSEA 579.0 +8.0% +1.22%

MSCI WORLD MXWO 3,054.3 -5.5% +1.42%

MSCI EMERG MXEF 1,229.1 -0.2% +0.71%

SXXP 600 SXXP 467.6 -4.1% +1.43%

DAX DAX 15,412.7 -3.0% +1.98%

FTSE 100 UKX 7,608.9 +3.0% +1.03%

CAC 40 CAC 6,980.0 -2.4% +1.86%

PSI 20 PSI20 5,643.6 +1.3% +2.47%

IBEX 35 IBEX 8,718.0 +0.0% +1.68%

FTSEMIB FTSEMIB 26,968.0 -1.4% +2.09%

DOW JONES DJI 34,988.8 -3.7% +1.22%

NASDAQ CCMP 14,139.8 -9.6% +2.53%

S&P 500 SPX 4,471.1 -6.2% +1.58%

NIKKEI 225 NIKI 26,865.2 -6.7% -0.79%

SHENZ 300 SHSZN 4,600.1 -6.9% +1.06%

HANG SENG HSI 24,355.7 +4.1% -0.82%

EUR/USD 1.1359 -0.1% +0.46%

BRENT BRENT 93.28 +19.9% -3.32%

CRUDE OIL NYMEX 92.07 +22.4% -3.6%

GOLD GOLDS 1,853.61 +1.3% -0.94%

SILVER XAG 23.36 +0.2% -2.00%

Nat GAS NG1 4.31 +15.4% +2.6%

ALUMIN LMAHDY 3,234.50 +15.3% -0.96%

COPPER HG1 453.15 +1.5% +0.5%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

NATL BANK GREECE 3.28% EYDAP WATER -1.19%
HELLENIC EXCHANG 2.45% TITAN CEMENT INT -0.14%
GEK TERNA HOLDIN 2.27% MOTOR OIL-HELLAS -0.14%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 16/02/2022.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Εθνική Τράπεζα: Εθνική Ασφαλιστική: «Λευκός καπνός» από DG Comp – Η ονοματολογία για το νέο ΔΣ
Το «πράσινο φως» για την ολοκλήρωση του deal πώλησης της Εθνικής Ασφαλιστικής στο CVC φέρεται να έχει δώσει η Γενική Διεύθυνση Ανταγωνισμού της
Ευρωπαϊκής Επιτροπής (DG Comp), με την ονοματολογία για τις επικείμενες αλλαγές στο διοικητικό συμβούλιο της εταιρείας να «δίνει και να παίρνει».
Πιο αναλυτικά, η DG Comp που κλήθηκε στις 20 Γενάρη να διαπιστώσει εάν η συμφωνία δημιουργεί στρεβλώσεις στην αγορά εμφανίζεται να έχει αποφανθεί
πως κάτι τέτοιο δεν συμβαίνει, χωρίς, ωστόσο, να αποκλείεται η λήψη προληπτικών μέτρων προστασίας του ανταγωνισμού ενημερώνοντας, μάλιστα, σχετικά,
τόσο την Εθνική Τράπεζα, όσο και τον επενδυτή.
Υπενθυμίζεται πως είχαν προηγηθεί καταγγελίες από νυν και… μελλοντικούς ανταγωνιστές του CVC ότι το fund με την απόκτηση του 90,01% της Εθνικής
Ασφαλιστικής θα γίνει εκτός από πάροχος υπηρεσιών υγείας (σ.σ. μέσω της Hellenic Health που έχει το Metropolitan, το «Υγεία», το «Μητέρα», το «Λητώ» κ.ά.)
και πάροχος ασφαλιστικών προϊόντων υγείας.
Ο «λευκός καπνός» βάζει τέλος σε ένα σήριαλ που παίζεται την τελευταία πενταετία, με τις πληροφορίες να θέλουν την μεταβίβαση των μετοχών να γίνεται στα
τέλη Απριλίου ή το αργότερο τον Μάιο. Ήδη, πάντως, η αγορά «βοά» για τις αλλαγές που θα φέρει στο διοικητικό συμβούλιο της εταιρείας η έλευση των
Αμερικανών. Οι πρώτες πληροφορίες – οι οποίες, ωστόσο, δεν επιβεβαιώνονται επισήμως – θέλουν τον Χριστόφορο Σαρδελή να αποχωρεί από τη θέση του
προέδρου, με τον αντικαταστάτη του να προέρχεται από την Πολωνία, με μακρά θητεία σε μεγάλη ασφαλιστική εταιρεία της χώρας, ενώ υπήρξε και δεξί χέρι
του Ντόναλντ Τουσκ.
Την ίδια στιγμή, σχεδόν βέβαιη πρέπει να θεωρείται και η συμμετοχή του Άλεξ Φωτακίδη στο Δ.Σ. της Εθνικής Ασφαλιστικής, από κοινού με ακόμη έναν εταίρο
του CVC που εδρεύει στο Λονδίνο. Στη θέση του φαίνεται πως παραμένει – τουλάχιστον σε πρώτη φάση- ο νυν διευθύνων σύμβουλος της εταιρείας, Σταύρος
Κωνσταντάς. Newmoney.gr

• Τι φέρνει η εξαγορά της Ευρωπαϊκής Πίστης από την Allianz
Με την πρόταση εξαγοράς του 100% της Ευρωπαϊκής Πίστης, η Allianz αγοράζει ένα κρίσιμο μέγεθος προκειμένου να εκμεταλλευτεί τις ευκαιρίες ανάπτυξης
της ελληνικής ασφαλιστικής αγοράς, η οποία χαρακτηρίζεται ήδη από έντονο ανταγωνισμό, λόγω υψηλού ποσοστού συγκέντρωσης.
Ανακατατάξεις
Διαβάζοντας τις εκθέσεις των συμβούλων των δύο πλευρών, του αποτιμητή της Ευρωπαϊκής Πίστης, με την κίνηση αυτή η Allianz κατακτά την 1η θέση στις
γενικές ασφάλειες (από 9η σήμερα) και την 5η θέση βάσει των συνολικών ακαθάριστων ασφαλίστρων. Με το προσφερόμενο τίμημα των 207 εκατ. ευρώ, η
Allianz αποκτά τη μεγαλύτερη ανεξάρτητη εισηγμένη εταιρεία γενικών ασφαλειών στο ΧΑ, 5η βάσει των ακαθάριστων ασφαλίστρων, με στοιχεία του 2020,
ύψους 223 εκατ. ευρώ (68% γενικές ασφάλειες και 32% ζωής). Επίσης, αποκτά ένα από τα μεγαλύτερα ανεξάρτητα δίκτυα πώλησης, με 110 γραφεία, 5667
μεσίτες, 439 άτομα προσωπικό και διευθυντικά στελέχη και περίπου 663.000 ασφαλιστήρια.
Η στρατηγική
Η κίνηση αυτή επιτρέπει στην Allianz να επεκταθεί στις γενικές ασφάλειες κατέχοντας ηγετική θέση σε αγορές που παρουσιάζουν υψηλούς ρυθμούς ανάπτυξης.
Ενδεικτικά αναφέρεται ότι η διείσδυση των εγχώριων ασφαλιστικών εταιρειών διαμορφώνεται σχεδόν στο ήμισυ του ευρωπαϊκού μέσου όρου (2,6% έναντι
4,8%). Παράλληλα, ο αποτιμητής της Ευρωπαϊκής Πίστης, η Eurocorp, αναφέρει ότι η αύξηση των ασφαλίσεων ακολουθεί την ανάπτυξη και την άνοδο του
οικονομικού κύκλου και της εμπιστοσύνης, όπως αναμένεται στην Ελλάδα.
Οι εξελίξεις
Ταυτόχρονα, τα πρόσφατα ντιλ (AXA-Generali, NN-MetLife, CVC-Εθνική Ασφαλιστική) αποτελούν ενδείξεις συγκέντρωσης που θα φτάσει στα ευρωπαϊκά
επίπεδα. Ενδεικτικά αναφέρεται ότι οι επτά πρώτες ασφαλιστικές εταιρείες στην Ελλάδα, βάσει της παραγωγής ασφαλίστρων το 2020, όπως προκύπτει από τις
εκθέσεις φερεγγυότητας που δημοσιεύουν, αντιπροσωπεύουν το 85% της αγοράς. Εδώ, όμως, θα πρέπει να ληφθεί υπόψη ότι το 2020 δεν είχαν
πραγματοποιηθεί τα ντιλ μεταξύ NN-Metlife και η εξαγορά της ΑΧΑ από τη Generali, ούτε το πρόσφατο της Allianz-Ευρωπαϊκής Πίστης. Έτσι, πλέον, πέντε
μεγάλες ασφαλιστικές κατέχουν σχεδόν το 85% της αγοράς.
Η επόμενη ημέρα
Οι εξελίξεις αυτές αναμένεται να δημιουργήσουν νέες εξελίξεις, με τους ανθρώπους της αγοράς να προσπαθούν να βρουν τα ιδανικά ζευγάρια που πληρούν τις
προϋποθέσεις της αύξησης του μεγέθους, της επέκτασης στο bancassurance και τη συνεργασία με τραπεζικό ίδρυμα. Όπως σημειώνουν έμπειρα στελέχη της
ασφαλιστικής αγοράς, σε μια αγορά με τα χαρακτηριστικά της ελληνικής (συγκέντρωση, μεγάλα περιθώρια ανάπτυξης κλπ) η απόκτηση κρίσιμου μεγέθους
παίζει σημαντικό ρόλο ειδικά στις γενικές ασφάλειες και στις ασφάλειες ζωής. Ακόμα μεγαλύτερο, για τους ξένους ομίλους, όπου η ιστορία μέχρι σήμερα έχει
δείξει ότι είτε προσπαθούν να αποκτήσουν μέγεθος για να αναπτυχθούν είτε εγκαταλείπουν μια αγορά. Ίσως δεν είναι τυχαίο στο τιμόνι του νέο σχήματος
παραμένει ο διευθύνων σύμβουλος της εξαγορασθεισας, κ. Χρήστος Γεωργακόπουλος. Επίσης, η επωνυμία της Ευρωπαϊκής Πίστης θα διατηρηθεί. Capital.gr

• Airbnb: Καλύτερα των εκτιμήσεων τα αποτελέσματα τριμήνου
Άλμα σημείωσαν τα έσοδα της Airbnb Inc. το δ΄ τρίμηνο, με την εταιρεία ταξιδιωτικών κρατήσεων να ανακοινώνει ταυτόχρονα κέρδη έναντι ζημιών ένα χρόνο
νωρίτερα, ξεπερνώντας τις εκτιμήσεις των αναλυτών, όπως μεταδίδουν ξένα πρακτορεία.
Ειδικότερα, τα έσοδα αυξήθηκαν κατά 78% στα 1,53 δισ. δολ. το δ' τρίμηνο, όπως ανακοίνωσε σήμερα η Airbnb.
Τα καθαρά κέρδη ανήλθαν σε 55 εκατ. δολ. από ζημιές 3,9 δισ. δολ. ένα χρόνο νωρίτερα. Τα κέρδη ανά μετοχή διαμορφώθηκαν σε 8 cents έναντι της εκτίμησης
των αναλυτών για 3 cents, όπως μεταδίδει το Bloomberg.
Η Airbnb ανακοίνωσε παράλληλα ότι περιμένει για το τρέχον τρίμηνο τα έσοδα να διαμορφωθούν μεταξύ 1,41 δισ. δολ. και 1,48 δισ. δολ. έναντι της εκτίμησης
των αναλυτών για 1,24 δισ. δολ.
Οι μετοχές της εταιρείας σημειώνουν άλμα 4,5% στις ηλεκτρονικές συναλλαγές μετά την ανακοίνωση των αποτελεσμάτων. Capital.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Jan) 5,4% 5,4%

12:00 Ελλάδα: Ρυθμός Ανεργίας Ελλάδας (Dec) 13,3%

15:30 ΗΠΑ: Βασικές Λιανικές Πωλήσεις (μηνιαία) (Jan) 0,8% -2,3%

15:30 ΗΠΑ: Λιανικές Πωλήσεις (μηνιαία) (Jan) 2,0% -1,9%

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου -1.769M -4.756M

21:00 ΗΠΑ: Πρακτικά Συνεδρίας FOMC



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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