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Σχόλιο Αγοράς

Συνέχισε την συσσώρευση στα τρέχοντα επίπεδα ο ΓΔΧΑ, ενώ 
θετικά πρόσημα επικράτησαν και πάλι στην Ευρώπη. Τα καλά νέα 
που επηρεάζουν την παγκόσμια οικονομία ήρθαν από Κίνα αυτή 
την φορά και συγκεκριμένα από το ΑΕΠ Δ΄τριμήνου και την 
βιομηχανική παραγωγή Δεκεμβρίου στην περιοχή που κινήθηκαν 
υψηλότερα των εκτιμήσεων. Ωστόσο, το επόμενο διάστημα η 
πιθανή επιβολή δασμών από τις ΗΠΑ ενδεχομένως να επιδεινώσει 
τα μεγέθη. Για σήμερα βαρύτητα θα δοθεί στην τελευταία 
μέτρηση του πληθωρισμού Δεκεμβρίου της Ευρωζώνης, ενώ στις 
ΗΠΑ αναμένουμε τα στοιχεία της αγοράς κατοικίας Δεκεμβρίου 
και την βιομηχανική παραγωγή Δεκεμβρίου. Στο εσωτερικό, είναι 
πιθανότερο να τηρήσουμε και σήμερα στάση αναμονής μέχρι τις 
πρώτες μέρες της διακυβέρνησης Τραμπ, στρατηγική που 
εκτιμούμε ότι ακολουθεί το σύνολο της παγκόσμιας επενδυτικής 
κοινότητας στην παρούσα φάση. 
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

1/16/2025

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,506.8 +2.5% +0.24%

FTASE 25 FTASE 3,665.4 +2.7% +0.25%

FTSEM 40 FTSEM 2,415.6 +3.5% -0.31%

FTSEA 140 FTSEA 874.3 +2.7% +0.30%

MSCI WORLD MXWO 3,746.9 +1.1% +0.06%

MSCI EMERG MXEF 1,066.7 -0.8% +1.03%

SXXP 600 SXXP 520.1 +2.4% +0.98%

DAX DAX 20,655.4 +3.7% +0.39%

FTSE 100 UKX 8,391.9 +2.7% +1.09%

CAC 40 CAC 7,634.7 +3.4% +2.14%

PSI 20 PSI20 6,494.3 +1.8% +0.55%

IBEX 35 IBEX 11,840.6 +2.1% -0.49%

FTSEMIB FTSEMIB 35,819.8 +4.8% +0.48%

DOW JONES DJI 43,153.1 +1.4% -0.2%

NASDAQ CCMP 19,338.3 +0.1% -0.9%

S&P 500 SPX 5,937.3 +0.9% -0.2%

NIKKEI 225 NIKI 38,572.6 -3.3% +0.33%

SHENZ 300 SHSZN 3,800.4 -3.4% +0.11%

HANG SENG HSI 19,522.9 -2.7% +1.23%

EUR/USD 1.0301 -0.5% +0.12%

BRENT BRENT 81.29 +8.9% -0.90%

CRUDE OIL NYMEX 78.68 +9.7% -1.70%

GOLD GOLDS 2,714.31 +3.4% +0.67%

SILVER XAG 30.81 +6.6% +0.53%

Nat GAS NG1 4.26 +17.2% +4.29%

ALUMIN LMAHDY 2,625.84 +3.9% +1.46%

COPPER HG1 444.10 +10.3% +1.18%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

1420

1430

1440

1450

1460

1470

1480

1490

1500

1510

1520

ATHEX GEN INDEX

BANK OF CYPRUS H 3.54% CENERGY HOLDINGS -2.42%
EUROBANK ERGASIA 1.79% SARANTIS -1.47%
COCA-COLA HBC AG 1.68% AEGEAN AIRLINES -1.46%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
Δεν υπάρχουν προγραμματισμένα γεγονότα για σήμερα.
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Eurozone: CPI YoY Dec F 2.4% 2.4%

15:30 USA: Housing Starts Dec 1327K 1289K

15:30 USA: Building Permits Dec 1460K 1493K

16:15 USA: Industrial Production MoM Dec 0.3% -0.1%

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
 Metlen: Με Γάλλιο, βωξίτη και αλουμίνα κυρίαρχος προμηθευτής σε όλη την Ευρώπη.
Στον κλάδο των Μετάλλων με μία στρατηγικής σημασίας επένδυση που την καθιστά βασικό προμηθευτή κρίσιμων πρώτων υλών στην Ευρώπη επιστρέφει η Μetlen.

Η επένδυση των 295,5 εκατ. την οποία ανακοίνωσε χθες και θα πραγματοποιηθεί στο εργοστάσιο του Αλουμινίου της Ελλάδας στον Άγιο Νικόλαο Βοιωτίας, έρχεται σε μια χρονική στιγμή που η ελληνική 

μεταλλουργία ετοιμάζει την εισαγωγή της στο χρηματιστήριο του Λονδίνου και εκ των πραγμάτων συγκεντρώνει τα διεθνή βλέμματα, αποτελώντας ένα σταθερό πυλώνα ασφάλειας εφοδιασμού της Ευρώπης σε 

σπάνιες πρώτες ύλες και για πρώτη φορά σε γάλλιο που η ΕΕ δέχεται ισχυρές πιέσεις από τον περιορισμό των Κινεζικών εξαγωγών.

Ταυτόχρονα αναδεικνύει το ρόλο της Ελλάδας στην διασφάλιση της εφοδιαστικής αλυσίδας της ΕΕ, ο οποίος κινητοποιεί διεθνείς παίκτες και σταδιακά εμπλουτίζεται και με νέες έρευνες σε σπάνιες γαίες ανά την 

χώρα όπως είναι το γερμάνιο, το αντιμόνιο και το λίθιο.

Η σημασία για την ΕΕ

Η επένδυση θα οδηγήσει στην επίτευξη συνολικής παραγωγικής δυναμικότητας, σε ετήσια βάση, 2 εκατ. τόνων βωξίτη, σε αύξηση κατά 50% της δυναμικότητας παραγωγής αλουμίνας με 1.265.000 τόνους ενώ για 

πρώτη φορά η εταιρεία θα παράγει γάλλιο 50 τόνων ΜΤ, ένα μέταλλο κρίσιμο για το μέλλον της Ευρώπης, καθιστώντας τον εγχώριο όμιλο προνομιακό παραγωγό σε πανευρωπαϊκό επίπεδο.

Remaining Time-0:00

Με την παραγωγή της Metlen θα περιοριστεί η εξάρτηση της Ευρώπης από τρίτες χώρες, διασφαλίζοντας την παραγωγή προϊόντων υψηλής τεχνολογίας.

Η METLEN θα επενδύσει σε νέες εγκαταστάσεις και τεχνολογία, περιλαμβάνοντας την ανάπτυξη νέας γραμμής εξόρυξης βωξίτη, νέες εγκαταστάσεις για την παραγωγή γαλλίου και εκσυγχρονισμό της παραγωγής 

αλουμίνας, καθώς και την αναβάθμιση της ενεργειακής τροφοδοσίας και των λιμενικών υποδομών. Επιπλέον με την εξαγορά της IMERYS ΒΩΞΙΤΕΣ τον Δεκέμβριο του 2023 και την νέα επένδυση, εξασφαλίζει την 

παραγωγή επαρκούς ποσότητας γαλλίου για την κάλυψη των ευρωπαϊκών αναγκών.

Με βάση το σχεδιασμό η έναρξη παραγωγής βωξίτη προσδιορίζεται το 2026, ενώ η παραγωγή αλουμίνας και γαλλίου που θα αυξηθεί από το 2026 θα είναι σε πλήρη λειτουργία από το 2028.

Το γάλλιο αποτελεί ένα υπο-προϊόν ορισμένων ποιοτήτων βωξίτη κατά την κατεργασία ραφιναρίσματός τους σε αλουμίνα, με την παραγωγή του να γίνεται σχεδόν αποκλειστικά στη Κίνα. Η απόφαση ωστόσο της 

τελευταίας να επιβάλει περιορισμούς στις εξαγωγές Γαλλίου από τον Ιούλιο του 2023 έχει κινητοποιήσει την ΕΕ και έχει αναδείξει την ευαλωτότητα της Δύσης, καθώς και την ανάγκη διαφοροποίησης των πηγών 

εφοδιασμού.

Ασφάλεια εφοδιασμού

Με την νέα επένδυση της Metlen, οι ευρωπαϊκές εισαγωγές Γαλλίου υποκαθίστανται πλήρως, με αποτέλεσμα να τονωθεί σημαντικά η στρατηγική αυτονομία της Ευρώπης, που απαιτεί μείωση της εξάρτησης από 

τρίτες χώρες, ώστε να διασφαλιστεί η παραγωγή κρίσιμων τεχνολογιών που εκτείνονται σε ένα ευρύ φάσμα παραγωγής, από την ενεργειακή μετάβαση, έως την άμυνα. Το γάλλιο, ένα από τα πιο σπάνια μέταλλα, 

είναι ζωτικής σημασίας για την ανάπτυξη σύγχρονων τεχνολογιών, όπως η ηλιακή ενέργεια, τα LED και οι ημιαγωγοί.

Σημειώνεται ότι η παραγωγή και των τριών αυτών κρίσιμων υλικών (βωξίτη, αλουμίνας και Γαλλίου σημερινής αξίας περί του 1 δισ.) προορίζεται για εξαγωγή σε χώρες της Ευρώπης και της Β. Αμερικής.

Ο ρόλος της Κίνας

Η απόφαση της Κίνας να επιβάλει περιορισμούς στις εξαγωγές γαλλίου προς την Ευρώπη έχει προκαλέσει σοβαρές ανησυχίες για την εφοδιαστική αλυσίδα της Ε.Ε. και τη μακροπρόθεσμη βιομηχανική της 

ανταγωνιστικότητα. Η Κίνα, η οποία ελέγχει τη συντριπτική πλειονότητα της παγκόσμιας παραγωγής γαλλίου, έχει αναγνωρίσει την στρατηγική σημασία αυτού του μετάλλου, γεγονός που την καθιστά έναν από τους 

πιο ισχυρούς παίκτες στην αγορά των σπάνιων μετάλλων.

Η απαγόρευση εξαγωγών θέτει άμεσα σε κίνδυνο τις βιομηχανίες της Ε.Ε., καθώς οι ευρωπαϊκές χώρες εξαρτώνται σε μεγάλο βαθμό από τις εισαγωγές γαλλίου για την παραγωγή κρίσιμων τεχνολογιών.

Οι άμεσες συνέπειες αυτής της απόφασης περιλαμβάνουν αυξήσεις στο κόστος παραγωγής, καθυστερήσεις στην κατασκευή και μια πιθανή αποδυνάμωση της ανταγωνιστικότητας των ευρωπαϊκών εταιρειών στον 

παγκόσμιο στίβο. Επιπλέον, το γάλλιο χρησιμοποιείται σε εφαρμογές που σχετίζονται με τη βιωσιμότητα και την πράσινη ενέργεια, κάτι που καθιστά την έλλειψή του ακόμη πιο ανησυχητική για τις στρατηγικές 

ανάπτυξης της Ε.Ε. στον τομέα αυτό.

Σύμφωνα με κάποιες μελέτες, το γάλλιο με τιμή άνω των $700 ανά κιλό σήμερα, έχει αυξηθεί κατά 23,20% σε σχέση με την αρχή του περασμένου έτους.

Οι αναλυτές

Την νέα επένδυση της Metlen επικροτούν Eλληνες και ξένοι αναλυτές, αναδεικνύοντας την δυνατότητα της εταιρείας να απορροφήσει ελληνικά και ευρωπαϊκά κονδύλια για να μειώσει σημαντικά (τουλάχιστον στο 

μισό) το κόστος της αρχικής επένδυσης. Επισημαίνουν επίσης την ανοδική πορεία της αγοράς της αλουμίνας και υπογραμμίζουν την αξία της παραγωγής γαλλίου, ενός μετάλλου με πολύ μεγάλη τιμή (σήμερα 

αγγίζει το 1εκατ./τόνο), το οποίο, όπως αναφέρεται, αφήνει υψηλά περιθώριά κέρδους, ενώ αποτελεί και ένα από τα πιο σημαντικά στρατηγικά μέταλλα σε ευρωπαϊκό επίπεδο.

Σύμφωνα με την Berenberg το project θα καταστήσει πρακτικά την Ευρώπη αυτόνομη σε γάλλιο, δίχως πλέον να έχει ανάγκη τις εισαγωγές από την Κίνα.

Θετικά αποτιμά την ανακοίνωση της Metlen και η Morgan Stanley σχολιάζοντας πως αποτυπώνει την αναπτυξιακή πορεία της εταιρείας και την επιστροφή της στον κλάδο των μετάλλων. Όπως τονίζει τα νέα 

project θα οδηγήσουν σε υψηλά διψήφια ή χαμηλά τριψήφια άνοδο των EBITDA (σε εκατ. ευρώ) ετησίως από το 2028, αναλόγως και με την τιμολόγηση και τις εκτιμήσεις κόστους. Αυτό είναι στο πλαίσιο της 

παρούσας εκτίμησης του οίκου για 1,3 δισ. ευρώ EBITDA το 2028.
Newmoney.gr

Νέα πώληση ιδίων μετοχών ανακοίνωσε η Motor Oil- 550.000 μετοχές με κατώτατη τιμή τα €20,50
Tο Διοικητικό Συμβούλιο της ΜΟΤΟΡ ΟIΛ (ΕΛΛΑΣ) Α.Ε στη συνεδρίασή του της 15ης Ιανουαρίου 2025 αποφάσισε τη διάθεση 550.000 ιδίων μετοχών, εκ των οποίων οι 313.899 αποκτήθηκαν κατά τη διάρκεια του 

εγκεκριμένου από την Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση της 17ης Ιουνίου 2020 προγράμματος αγοράς ιδίων μετοχών με μέση τιμή κτήσης 13,52 Ευρώ/μετοχή και οι υπόλοιπες 236.101 αποκτήθηκαν κατά τη 

διάρκεια του εγκεκριμένου από την Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση της 30ης Ιουνίου 2022 προγράμματος αγοράς ιδίων μετοχών με μέση τιμή κτήσης 19,28 Ευρώ/μετοχή.

Ως εκ τούτου οι 550.000 μετοχές που θα διατεθούν έχουν μέσο σταθμικό κόστος κτήσης 15,99 Ευρώ/μετοχή. Οι εν λόγω μετοχές αντιπροσωπεύουν ποσοστό 0,50% επί του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας.

Ως κατώτατη τιμή πώλησης ορίστηκε η τιμή των 20,50 Ευρώ/μετοχή και ως χρονικό διάστημα της διάθεσης των μετοχών η περίοδος από τις 17 Ιανουαρίου 2025 μέχρι και τις 31 Ιανουαρίου 2025.

Επιπρόσθετα το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας στην ίδια ως άνω συνεδρίασή του αποφάσισε την αναστολή του τρέχοντος προγράμματος αγοράς ιδίων μετοχών που ενέκρινε η Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 

11ης Οκτωβρίου 2023 μέχρι την ολοκλήρωση των πωλήσεων των ανωτέρω 550.000 ίδιων μετοχών.
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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