
Σημείωμα

Εκ νέου ανοδικά κινήθηκε ο ΓΔΧΑ χθες, ενώ σημαντικά
κέρδη κατέγραψε ο τίτλος της Πειραιώς, ο οποίος θα
προχωρήσει στην αύξηση κεφαλαίου 1δισ ευρώ με δημόσια
προσφορά που θα πραγματοποιηθεί για διεθνείς και
Έλληνες επενδυτές. Τα αποτελέσματα έτους της τράπεζας
ήταν ικανοποιητικά σε προσαρμοσμένη βάση με τα κέρδη
προ φόρων(εξαιρουμένων εκτάκτων εξόδων και εσόδων) να
ανέρχονται στα 312εκ ευρώ για το 2020. Σημειώνουμε ότι
τα οργανικά επαναλαμβανόμενα έσοδα του 2020
κατέγραψαν αύξηση 4%, ενώ ο στόχος της τράπεζα είναι η
επίτευξη μονοψήφιου δείκτη NPE στους επόμενους 12
μήνες. Στις ΗΠΑ, στα υψηλά τους παραμένουν οι
ομολογιακές αποδόσεις καθώς βαρύτητα θα δοθεί σήμερα
στην ενημέρωση από τη FED.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 860,3 +6,3% +1,23%

FTASE 25 FTASE 2.072,5 +7,1% +1,34%

FTSEM 40 FTSEM 1.183,7 +6,9% +1,10%

FTSEA 140 FTSEA 503,4 +6,3% +1,16%

MSCI WORLD MXWO 2.823,7 +5,0% +0,07%

MSCI EMERG MXEF 1.349,1 +4,5% +0,66%

SXXP 600 SXXP 426,8 +7,0% +0,88%

DAX DAX 14.557,6 +6,1% +0,66%

FTSE 100 UKX 6.803,6 +5,3% +0,80%

CAC 40 CAC 6.055,4 +9,1% +0,32%

PSI 20 PSI20 4.835,2 -1,3% +0,36%

IBEX 35 IBEX 8.657,7 +7,2% +0,26%

FTSEMIB FTSEMIB 24.261,1 +9,1% +0,50%

DOW JONES DJI 32.826,0 +7,3% -0,39%

NASDAQ CCMP 13.471,6 +4,5% +0,09%

S&P 500 SPX 3.962,7 +5,5% -0,16%

NIKKEI 225 NIKI 29.921,1 +9,0% +0,52%

SHENZ 300 SHSZN 5.079,4 -2,5% +0,87%

HANG SENG HSI 29.027,7 +6,6% +0,67%

EUR/USD 1,1903 -2,6% -0,22%

BRENT BRENT 68,39 +32,0% -0,71%

CRUDE OIL NYMEX 64,80 +33,6% -0,9%

GOLD GOLDS 1.731,40 -8,8% -0,02%

SILVER XAG 25,94 -1,8% -1,17%

Nat GAS NG1 2,56 +0,9% +3,14%

ALUMIN LMAHDY 2.178,00 +10,4% -0,67%

COPPER HG1 407,90 +15,9% -1,63%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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PIRAEUS FINANCIA 26,17% ELLAKTOR SA -9,32%
NATL BANK GREECE 5,93% SARANTIS -3,42%

ALPHA BANK AE 4,26% OPAP SA -2,63%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα (17/03/2021).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Πειραιώς:Πώς θα… ανατείλει η νέα Τράπεζα Πειραιώς – Το σχέδιο του ΧρήστουΜεγάλου
Την… ανατολή μίας νέας Τράπεζας Πειραιώς, απαλλαγμένης από την κληρονομιά του παρελθόντος και με ισχυρά κεφάλαια που θα της επιτρέψουν να χρηματοδοτήσει την ανάκαμψη της ελληνικής
οικονομίας από θέση ισχύος, οραματίζεται ο διευθύνων σύμβουλος της τράπεζας, κ. Χρήστος Μεγάλου.
Σύμφωνα με το σχέδιο Sunrise που παρουσίασε ο ίδιος στους διεθνείς αναλυτές αμέσως μετά τη δημοσίευση των οικονομικών αποτελεσμάτων για το 2020, περιλαμβάνει τους εξής τρεις συνδετικούς
πυλώνες:
1. Μείωση των «κόκκινων» δανείων κατά περίπου 19 δισ. ευρώ, με στόχο ο σχετικός δείκτης να πέσει κάτω από 10% τους επόμενους 12 μήνες και 3% έως το 2024 (από 45% στα τέλη του 2020). Ειδικότερα,
πέρα από τις δύο τιτλοποιήσεις – Phoenix και Vega, συνολικού ύψους επτά δισ. ευρώ, που περιλαμβάνουν 110.000 ενυπόθηκα δάνεια – στο… άρμα του «Ηρακλή» θα προσδεθούν εξίσου και το Sunrise I &
II. Η πρώτη, για την οποία υπεβλήθη ήδη αίτηση στο υπουργείο Οικονομικών για την χορήγηση εγγύησης στις ομολογίες υψηλής εξοφλητικής προτεραιότητας, συνολικής αξίας 2,36 δισ. ευρώ, αφορά σε
δάνεια (επιχειρηματικά, στεγαστικά και καταναλωτικά, κυρίως καταγγελμένα) περίπου επτά δισ. ευρώ, ενώ η δεύτερη σε δάνεια, ύψους τεσσάρων δισ. ευρώ. Τα senior notes που φέρουν την εγγύηση του
ελληνικού Δημοσίου ανέρχονται συνολικά στα 6,5 δισ. ευρώ θα διακρατηθούν από τον Όμιλο, ενώ η πλειοψηφία των μεσαίας και χαμηλής προεξοφλητικής προτεραιότητας τίτλων σχεδιάζεται να διανεμηθεί
στους μετόχους.
Επιπλέον, επικουρώντας την προσπάθεια εξυγίανσης του ενεργητικού, διερευνάται η πώληση εκτός του πλαισίου «Ηρακλής» επιλεγμένων χαρτοφυλακίων «κόκκινων» δανείων, με συνολική μεικτή λογιστική
αξία έως και 1,5 δισ. ευρώ. Πρόκειται για τα projects:
Sunshine που αφορά σε δάνεια leasing, ύψους 500 εκατ. ευρώ, από 3.000 πελάτες με 5.000 λογαριασμούς (αναμένεται να ολοκληρωθεί το γ’ τρίμηνο του 2021) και Dory που είναι ναυτιλιακά δάνεια, ύψους
600 εκατ. ευρώ, από 25 δανειολήπτες με 60 λογαριασμούς (αναμένεται να ολοκληρωθεί το δ’ τρίμηνο του 2021).
Τέλος, υπό πώληση έχουν τεθεί και μεμονωμένα εταιρικά δάνεια, ύψους 300 εκατ. ευρώ (αναμένεται να ολοκληρωθεί εντός του α’ τετραμήνου του 2021).
2. Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου, ύψους ενός δισ. ευρώ. Οι ημερομηνίες μέχρι την ολοκλήρωση της ΑΜΚ έχουν ως εξής:
7 Απριλίου: Θα πραγματοποιηθεί έκτακτη γενική συνέλευση για την παροχή εξουσιοδότησης, αναφορικά με την ΑΜΚ
Μέσα Απριλίου: Θα ανοίξει βιβλίο προσφορών (book building) σε διεθνείς θεσμικούς επενδυτές, αλλά και στην Ελλάδα
Τέλη Απριλίου: Θα ανακοινωθεί η τιμή
Αρχές Μαΐου: Έναρξη διαπραγμάτευσης των νέων μετοχών
Όσον αφορά στο Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) που πλέον κατέχει ποσοστό άνω του 60%, στόχος είναι αυτό να περιοριστεί κάτω του 33%.
3. Έκδοση χρεογράφων Additional Tier 1, ύψους 600 εκατ. ευρώ, από την Πειραιώς Financial Holdings.
4. Επιπρόσθετες ενέργειες άντλησης κεφαλαίων, όπως:
(i) πραγματοποίηση κερδών από το χαρτοφυλάκιο κρατικών ομολόγων εντός του πρώτου τριμήνου του 2021
(ii) απόσχιση και πώληση της πλατφόρμας merchant acquiring της τράπεζας και (iii) την αγορά πιστωτικής προστασίας σε χαρτοφυλάκια επιλεγμένων εξυπηρετούμενων δανείων (συνθετική τιτλοποίηση).
Όσον αφορά στα POS, η τράπεζα υπέγραψε δεσμευτική συμφωνία με την Euronet Worldwide για την πώληση του 100% των επίμαχων υπηρεσιών, καθώς και τη σύναψη μακροπρόθεσμης αποκλειστικής
συνεργασίας πωλήσεων και διανομής για αρχική περίοδο διάρκειας 10 ετών.
Το συνολικό τίμημα της συναλλαγής ανέρχεται στα 300 εκατ. ευρώ. Αξίζει να αναφερθεί πως η Euronet διατηρεί εδώ και πολλά χρόνια σχέσεις με την Πειραιώς, δεδομένου ότι – όπως αναφέρεται σε
ανακοινώσεις εκείνης της εποχής – συνέβαλε στην ανάπτυξη του Κέντρου Επεξεργασίας Καρτών, προμηθεύοντας το σύστημα διαχείρισης στην ABC Professional Services. Πέρα από ένα ισχυρό δίκτυο ATMs
(πάνω από 50.000 σε 170 χώρες – 1.000 μόνο στην Ελλάδα), το χαρτοφυλάκιο υπηρεσιών του αμερικανικού Ομίλου καλύπτει όλα τα στοιχεία της διαδικασίας απόκτησης και λειτουργίας POS. «Οι
συνεργάτες μας επωφελούνται από μια one-stop προσέγγιση που καλύπτει την παροχή τερματικών, πλήρεις υπηρεσίες, μεταξύ των οποίων και συντήρησης και έγκαιρου διακανονισμού των χρημάτων»,
αναφέρει στην ιστοσελίδα του.
Τέλος, ως προς την υπογραφή με τον διεθνή επενδυτικό οίκο Christofferson, Robb & Company (CRC) για τη συνθετική τιτλοποίηση εξυπηρετούμενων δανείων μικρών, μεσαίων και μεγάλων επιχειρήσεων, η
τράπεζα θα αποκτήσει ασφάλιστρο προστασίας έναντι πιστωτικών ζημιών επί τμήματος χαρτοφυλακίου, συνολικής μεικτής λογιστικής αξίας περίπου 1,4 δισ. ευρώ, με τη μορφή χρηματοοικονομικής
εγγύησης που αντιστοιχεί σε σταθμισμένο έναντι κινδύνων ενεργητικό, ύψους περίπου 800 εκατ. ευρώ.
Το δανειακό χαρτοφυλάκιο θα παραμείνει στον ισολογισμό της. Αξίζει να αναφερθεί πως στόχος της διοίκησης είναι να ακολουθήσει και δεύτερη αντίστοιχη συναλλαγή στα τέλη του 2021, με στόχο την
περαιτέρω απελευθέρωση σταθμισμένου έναντι κινδύνων ενεργητικού περίπου 1,2 δισ. ευρώ. Newmoney.gr

• Πειραιώς: Προσαρμοσμένα κέρδη 312 εκατ. ευρώ το 2020
Κέρδη προ φόρων €312 εκατ., προσαρμοσμένα για τα έξοδα αναδιοργάνωσης προσωπικού και έκτακτες προβλέψεις, παρουσίασε το 2020 η Τράπεζα Πειραιώς. Σύμφωνα με τη σχετική ανακοίνωση,
καταγράφησαν περίπου €695 εκατ. προβλέψεις για τις COVID-19 ζημίες και άλλες προβλέψεις στο πλαίσιο του νέου πλάνου για μείωση των NPEs.
Τα Αποτελέσματα προ φόρων ήταν ζημιογόνα κατά €530 εκατ. Πέραν αυτών καταγράφονται:
• Καθαρά έσοδα τόκων +4% ετησίως στα €1.486 εκατ. υποστηριζόμενα από το χαμηλότερο κόστος χρηματοδότησης και τα €6,3 δισ. νέα δάνεια (άνοδος 62% σε ετήσια βάση)
• Σταθερά καθαρά έσοδα προμηθειών σε ετήσια βάση, στα €317 εκατ. ή 0,5% επί του ενεργητικού παρά το αντίξοο εξωτερικό περιβάλλον
• Περίπου 95% των συνολικών εσόδων προέρχεται από βασικές τραπεζικές πηγές εσόδων
• Λειτουργικά έξοδα στα €891 εκατ. μειωμένα κατά 7% ετησίως σε συγκρίσιμη βάση
• Η πρόοδος στη λειτουργική αποτελεσματικότητα αποτυπώνεται στο δείκτη κόστους προς έσοδα, ο οποίος διαμορφώνεται στο 47%, σε σχέση με 53% το προηγούμενο έτος
• Περίπου 1.200 εργαζόμενοι υπέβαλαν αίτηση στο πρόγραμμα αποχώρησης στα τέλη του 2020, διασφαλίζοντας την εξοικονόμηση περίπου €45 εκατ. ετησίως
• Δείκτης συνολικής κεφαλαιακής επάρκειας 15,8% έναντι τρέχουσας εποπτικής απαίτησης 11,25%
• Δείκτης CET1 13,8% έναντι τρέχουσας εποπτικής απαίτησης 6,33%
• Δείκτης κάλυψης ρευστότητας 175%, δείκτης δανείων μετά από προβλέψεις προς καταθέσεις 77%
• Οργανική μείωση NPEs €2 δισ. ή 8% εν μέσω της κρίσης του COVID-19
• Ικανοποιητικές εκροές παρά την αναστολή διεξαγωγής πλειστηριασμών
• 35% pro forma δείκτης NPE από 49% το 2019 λαμβάνοντας υπόψη τις τιτλοποιήσεις Phoenix & Vega ύψους €7 δισ., για τις οποίες έχουν ήδη υπογραφεί δεσμευτικές συμφωνίες και για τις οποίες έχει
υποβληθεί αίτηση υπαγωγής στο πρόγραμμα παροχής εγγυήσεων «Ηρακλής», υπό την αίρεση λήψης των απαιτούμενων εταιρικών και κανονιστικών εγκρίσεων. Euro2day.gr

• Alpha Bank: Το Πληροφοριακό Σημείωμα για την απόσχιση του κλάδου τραπεζικής δραστηριότητας
Η Alpha Bank Α.Ε. ανακοίνωσε σήμερα ότι το Πληροφοριακό Σημείωμα, σύμφωνα με τις διατάξεις της παραγράφου 4.1.3.12 του Κανονισμού́ του Χρηματιστηρίου Αθηνών, καθώς και τις σχετικές διατάξεις
της απόφασης υπ’ αριθ. 25/17.7.2008 του Διοικητικού́ Συμβουλίου του Χρηματιστηρίου Αθηνών, για την απόσχιση του κλάδου τραπεζικής δραστηριότητας της Τράπεζας και τη μεταβίβασή του σε νέα
εταιρεία που θα συσταθεί και η οποία θα λάβει άδεια λειτουργίας πιστωτικού́ ιδρύματος, σύμφωνα με το άρθρο 16 του ν. 2515/1997, την παρ. 3 του άρθρου 54, την παρ. 3 του άρθρου 57 και τα άρθρα 59
έως και 74 και 140 του ν. 4601/2019, όπως ισχύουν, έχει αναρτηθεί στην ιστοσελίδα του Χρηματιστηρίου Αθηνών (www.athexgroup.gr) και δημοσιευτεί στην ιστοσελίδα της Τράπεζας (www.alpha.gr).
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Ελλάδα: Ρυθμός Ανεργίας Ελλάδας (Dec) 16,2

12:00 Ευρωζώνη: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Feb) 0,9% 0,9%

14:30 ΗΠΑ: Άδειες Κτιρίων (Feb) 1,750Μ 1,886Μ

16:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου 2,715Μ 13,798Μ

20:00 ΗΠΑ: Δήλωση FOMC & Απόφαση Επιτοκίου
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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