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Ο Γενικός Δείκτης (ΓΔ) του ΧΑ έκλεισε μόλις 0,04%
υψηλότερα στις 637,55 μονάδες με αξία συναλλαγών
ύψους 39 εκατ. ευρώ στα οποία συμπεριλαμβάνονται 5
εκατ ευρώ σε προσυμφωνημένες συναλλαγές.
Ο ΓΔ του Χρηματιστηρίου Αθηνών υπεραπόδωσε
συγκριτικά με τους μεγάλους Ευρωπαϊκούς και
Αμερικανικούς δείκτες βασιζόμενος κυρίως σε κάποιες μη
τραπεζικές δεικτοβαρείς μετοχές. Ενδεικτικά, ο Τραπεζικός
Δείκτης υποχώρησε 1,61% ενώ η αγορά συνεχίζει να είναι
υποτονική.
Στο επίκεντρο η ολοκλήρωση της δημόσιας πρότασης για το
ομόλογο της Lamda Development, οι ανακοινώσεις
οικονομικών αποτελεσμάτων 2ου τριμήνου στις ΗΠΑ αλλά
και οι εξελίξεις σχετικά με την πανδημία.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 637,6 -30,4% +0,0%

FTASE 25 FTASE 1.544,0 -32,8% +0,1%

FTSEM 40 FTSEM 839,0 -29,8% +1,5%

FTSEA 140 FTSEA 386,6 -32,0% -0,1%

MSCI WORLD MXWO 2.288,8 -3,0% -0,43%

MSCI EMERG MXEF 1.046,0 -6,2% -1,90%

SXXP 600 SXXP 372,1 -10,5% -0,47%

DAX DAX 12.875,0 -2,8% -0,43%

FTSE 100 UKX 6.250,7 -17,1% -0,67%

CAC 40 CAC 5.085,3 -14,9% -0,46%

PSI 20 PSI20 4.468,2 -14,3% +1,09%

IBEX 35 IBEX 7.474,7 -21,7% -0,17%

FTSEMIB FTSEMIB 20.356,1 -13,4% +0,37%

DOW JONES DJI 26.734,7 -6,3% -0,50%

NASDAQ CCMP 10.473,8 +16,7% -0,73%

S&P 500 SPX 3.215,6 -0,5% -0,34%

NIKKEI 225 NIKI 22.770,4 -3,7% -0,76%

SHENZ 300 SHSZN 4.516,3 +10,2% -4,81%

HANG SENG HSI 24.970,7 -11,4% +2,85%

EUR/USD 1,1384 +1,5% -0,25%

BRENT BRENT 43,37 -34,3% -0,96%

CRUDE OIL NYMEX 40,75 -33,3% -1,1%

GOLD GOLDS 1.797,16 +18,4% -0,73%

SILVER XAG 19,16 +7,3% -1,34%

Nat GAS NG1 1,72 -21,3% -3,09%

ALUMIN LMAHDY 1.635,25 -8,2% -0,82%

COPPER HG1 288,60 +3,2% +0,54%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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VIOHALCO SA 6,68% COCA-COLA HBC AG -2,28%
TERNA ENERGY SA 3,76% EUROBANK ERGASIA -1,77%

JUMBO SA 2,37% ALPHA BANK AE -1,76%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Τακτική Γενική Συνέλευση θα πραγματοποιήσει ο ΟΛΠ την 17η Ιουλίου 2020, ημέρα Παρασκευή και ώρα 15:00, στα γραφεία της “Ελληνικά

Χρηματιστήρια ΑΕ - Χρηματιστήριο Αθηνών”, επί της Λεωφόρου Αθηνών αριθμός 110.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Σύνοδος Κορυφής ΕΕ για το Ταμείο Ανάκαμψης με χαμηλές προσδοκίες
Στους ρυθμούς μιας ακόμη καθοριστικής Συνόδου Κορυφής κινούνται οι Βρυξέλλες, της πρώτης με φυσική παρουσία μετά το ξέσπασμα της πανδημίας του
κορωνοϊού. Οι ηγέτες των κρατών-μελών καλούνται να συμφωνήσουν για το Σχέδιο Ανάκαμψης, αλλά και το Πολυετές Δημοσιονομικό Πλαίσιο. Στο περιθώριο
της Συνόδου αναμένεται να τεθούν τόσο η τουρκική προκλητικότητα όσο και το BREXIT. Την ανάγκη να υπάρξει άμεσα συμφωνία τόνισε και ο Έλληνας
πρωθυπουργός Κυριάκος Μητσοτάκης, στη Σύνοδο Κορυφής του Ευρωπαϊκού Λαϊκού Κόμματος που πραγματοποιήθηκε μέσω τηλεδιάσκεψης.
Στις διαβουλεύσεις αυτές, η Ελλάδα προσέρχεται συνοψίζοντας τις θέσεις της σε τρεις άξονες δήλωσε χθες ο κυβερνητικός εκπρόσωπος Στέλιος Πέτσας:
«Πρώτον, να διατηρηθεί το ύψος των ενισχύσεων που πρότεινε η Ευρωπαϊκή Επιτροπή. Δεύτερον, να διατηρηθεί η προτεινόμενη από την Επιτροπή αναλογία
επιχορηγήσεων και δανείων, ώστε κεντρικός κορμός των ενισχύσεων να είναι επιχορηγήσεις και όχι ο δανεισμός, και τρίτον, να μην υπάρξουν πρόσθετες ειδικές
προϋποθέσεις για την ενίσχυση μέσω του Ταμείου Ανάκαμψης, παρά μόνο όσες ήδη προβλέπονται στις συνθήκες και στο Σύμφωνο Σταθερότητας και
Ανάπτυξης», συμπλήρωσε. Ο κ. Πέτσας ξεκαθάρισε ότι αναφορικά με το Πολυετές Δημοσιονομικό Πλαίσιο 2021-2027, τόσο οι αρχικές όσο και οι συμβιβαστικές
προτάσεις κρίνονται γενικά ικανοποιητικές για την Ελλάδα.
Ενόψει της Συνόδου Κορυφής, ο πρωθυπουργός επικοινώνησε τη Δευτέρα τηλεφωνικά, με τον πρόεδρο του Συμβουλίου Σαρλ Μισέλ προς τον οποίο επανέλαβε
τις ελληνικές θέσεις και τόνισε ότι «μετά το τέλος της Συνόδου δεν πρέπει να γυρίσουμε στις πατρίδες μας χωρίς μία λύση κοινής αποδοχής».
Η Σύνοδος ξεκινά στις 10 το πρωί ώρα Βρυξελλών. Ωστόσο, αμφίβολη εκτιμάται ότι είναι η ολοκλήρωσή της το Σάββατο. Ευρωπαϊκές διπλωματικές πηγές
αναφέρουν ότι οι διαπραγματεύσεις το πιο πιθανό είναι να ολοκληρωθούν την Κυριακή χωρίς συμφωνία με μία ακόμη Σύνοδο να προγραμματίζεται στο τέλος
Ιουλίου οπότε και θα πουν το «ναι» τα 27 κράτη-μέλη.
«Η πίεση να υπάρξει συμφωνία είναι μεγάλη, αλλά όχι συμφωνία με οποιοδήποτε κόστος» τόνισε ανώτατη κοινοτική πηγή μιλώντας σε δημοσιογράφους ενώ
συμπλήρωσε ότι «είναι αναγκαίο να τηρηθούν τα νούμερα ως έχουν» παρά τις πιέσεις των «φειδωλών», δηλαδή της Δανίας, της Σουηδίας, της Αυστρίας και της
Ολλανδίας.
Η συμβιβαστική πρόταση του προέδρου του Ευρωπαϊκού Συμβουλίου, αφήνει ανέγγιχτο το Ταμείο Ανάκαμψης, κάτι το οποίο ικανοποίησε την Κομισιόν. Αυτό
σημαίνει ότι δεν υπήρξε καμία μείωση στα 750 δισ. ευρώ που είχε προτείνει η Ευρωπαϊκή Επιτροπή, ενώ ίδια παραμένει και η αναλογία, 500 δισεκατομμύρια
ευρώ επιχορηγήσεις και 250 δισ. ευρώ δάνεια. Ωστόσο, από τα χρήματα των επιχορηγήσεων, το 70% θα δοθεί μέχρι το 2022 με βάση τον πληθυσμό, το ΑΕΠ κατά
κεφαλή και την ανεργία κατά τα έτη 2015-2019, ενώ το υπόλοιπο 30% θα δοθεί το 2023 λαμβάνοντας υπόψη την πορεία της οικονομίας το 2020 και το 2021.
Όσον αφορά στο ΠΔΠ, σύμφωνα με τη συμβιβαστική πρόταση Μισέλ υπήρξε μείωση 26 δισεκατομμυρίων ευρώ, με αποτέλεσμα πλέον το ποσό να φτάνει τα
1,074 τρισ. ευρώ.
Πάντως, σύμφωνα με ευρωπαϊκή διπλωματική πηγή, οι «φειδωλοί» δείχνουν να έχουν σκληρύνει τη στάση τους κάτι που όπως εξήγησε «μπορεί να πρόκειται
για διαπραγματευτικό χαρτί, μπορεί όμως και όχι». Παράλληλα, κοινοτικός αξιωματούχος υπογραμμίζει ότι «δεν θα πρέπει να δίνουμε σημασία μόνο στους
«φειδωλούς», αλλά σε κάθε χώρα καθώς και οι 27 πρέπει να συμφωνήσουν».
«Όλοι οι ηγέτες γνωρίζουν ότι πρόκειται για σοβαρό ζήτημα. Ο καθένας εκπροσωπεί τη χώρα του με τον καλύτερο δυνατό τρόπο και οι διαπραγματεύσεις
αναμένονται σκληρές» σημειώνει η ίδια πηγή, ενώ σε σχέση με τη διάρκεια του ταμείου ανάκαμψης επισημαίνει «ότι θα ήταν προτιμότερο να είναι τετραετούς
διάρκειας, ωστόσο και τα τρία χρόνια της πρότασης Σαρλ Μισέλ δεν έχουν κάποια θεμελιώδη διαφορά». Ερωτηθείς για την πιθανότητα άσκησης βέτο, κοινοτικός
αξιωματούχος σημείωσε ότι τα πάντα είναι «απρόβλεπτα».

➢ Τράπεζες: Νέο ηχηρό καμπανάκι ΤτΕ για τον αναβαλλόμενο φόρο
Τον κώδωνα του κινδύνου για την επιβάρυνση των εποπτικών κεφαλαίων από τον υψηλό αναβαλλόμενο φόρο κρούει η Τράπεζα της Ελλάδος στην Έκθεση
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας, στην οποία αναφέρεται ότι στους επόμενους 12 μήνες, χωρίς μάλιστα να ληφθούν υπόψη οι επιπτώσεις της πανδημίας, η
συμμετοχή του DTC στα εποπτικά κεφάλαια θα προσεγγίσει το 75%, από 54% -ήτοι 15,5 δισ. ευρώ- που ήταν τον Μάρτιο του 2020.
«Στην πράξη, αυτό́ συνεπάγεται ότι μεγάλο μέρος των εποπτικών κεφαλαίων θα εμφανίζεται ως μη καταβληθέν (με άγνωστο το χρονοδιάγραμμα καταβολής),
ενώ́ τα δικαιώματα ψήφου θα είναι στη διάθεση μετόχων, το κεφάλαιο των οποίων θα έχει ουσιαστικά́ εξαϋλωθεί́, με ό,τι αυτό́ συνεπάγεται για τις αρχές
εταιρικής διακυβέρνησης», αναφέρεται στην Έκθεση.
Αξίζει να αναφερθεί ότι το ζήτημα της αναβαλλόμενης φορολογίας απασχολεί έντονα τις διοικήσεις των τραπεζών, αλλά και την ηγεσία του οικονομικού
επιτελείου και σύμφωνα με τις πληροφορίες, η κυβέρνηση εξετάζει μια σειρά από λύσεις προκειμένου να μην ενεργοποιηθεί ο νόμος Χαρδούβελη, που
προβλέπει στην περίπτωση που μια τράπεζα εμφανίσει ζημιά στο σύνολο της οικονομικής χρήσης, τότε πραγματοποιείται αύξηση μετοχικού κεφαλαίου υπέρ του
δημοσίου. Πηγές του οικονομικού επιτελείου υποστηρίζουν ότι το ζήτημα θα αντιμετωπιστεί με νομοθετική πρωτοβουλία εντός του φθινοπώρου.
Βαρίδι τα NPLs
Προβληματισμός εκφράζεται στην Έκθεση και για το ύψος των μη εξυπηρετούμενων δανείων μετά την ολοκλήρωση των τιτλοποιήσεων που έχουν δρομολογήσει
οι τράπεζες. Ο δείκτης των NPLs, σύμφωνα με την ΤτΕ, εκτιμάται ότι θα διαμορφωθεί στο 25% περίπου, ποσοστό́ που εξακολουθεί́ να είναι το υψηλότερο (και
πολλαπλάσιο) του μέσου όρου των χωρών της Ευρωπαϊκής Ένωσης και του Ενιαίου Εποπτικού́ Μηχανισμού́ - SSM (2,7% και 3,2% αντίστοιχα με στοιχεία
Δεκεμβρίου 2019).
Επιπρόσθετα, εκτιμάται ότι η επίπτωση στον δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας των τραπεζών από́ τη διενέργεια των εν λόγω συναλλαγών τιτλοποίησης θα ανέλθει
κατά́ μέσο όρο σε 3 ποσοστιαίες μονάδες. Συνεπώς, σύμφωνα με την TτE, καθίσταται σαφές ότι απαιτούνται επιπλέον ενέργειες προς την κατεύθυνση μείωσης
του υφιστάμενου αποθέματος των μη εξυπηρετούμενων δανείων. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09.00 Ηνωμένο Βασίλειο: Λιανικές Πωλήσεις (μηνιαία) (Jun) 12,0%

12.00 Ευρωζώνη: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Jun) 0,3% 0,3%

13.00 Ηνωμένο Βασίλειο: Ομιλία του Κυβερνήτη της BoE, Bailey

15.30 ΗΠΑ: Άδειες Κτιρίων (Jun) 1,290M 1,216
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με
ακρίβεια τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην
παρούσα έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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