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Σημείωμα

Ως σταθεροποιητική χαρακτηρίζεται η χθεσινή συνεδρίαση
στο ΧΑ, ενώ μικτή ήταν η εικόνα στην Ευρώπη με τα μεγέθη
του ΑΕΠ να κινούνται πάνω στις εκτιμήσεις. Αντιθέτως, στις
ΗΠΑ τα μεγέθη λιανικών πωλήσεων Ιουλίου έχασαν τις
εκτιμήσεις και οδήγησαν τους αμερικανικούς μετοχικούς
δείκτες σε απώλειες, παρόλο που τα εταιρικά
αποτελέσματα ήταν υψηλότερα των αναμενομένων. Τα
πτωτικά ρίσκα παραμένουν εντός και εκτός. Σε αυτό το
κλίμα ο ΓΔΧΑ θα δυσκολευτεί να διαφύγει βραχυπρόθεσμα
του εκτιμώμενου ανοδικού ορίου των 940 μονάδων.
Ωστόσο, τα προς ανακοίνωση εταιρικά μεγέθη (από την
επόμενη εβδομάδα) ενδέχεται να συνεχίζουν να ευνοούν
ορισμένους τίτλους. Η σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει την
τελική μέτρηση ΔΤΚ Ιουλίου στην Ευρωζώνη και τα
επικαιροποιημένα στοιχεία του προηγούμενου μήνα για
την αγορά εργασίας των ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 899.9 +11.2% +0.11%

FTASE 25 FTASE 2,160.5 +11.7% +0.23%

FTSEM 40 FTSEM 1,461.2 +31.9% -0.64%

FTSEA 140 FTSEA 540.3 +14.1% +0.19%

MSCI WORLD MXWO 3,100.1 +15.2% -0.70%

MSCI EMERG MXEF 1,255.8 -2.7% -1.29%

SXXP 600 SXXP 473.8 +18.7% +0.07%

DAX DAX 15,922.0 +16.1% -0.02%

FTSE 100 UKX 7,181.1 +11.2% +0.38%

CAC 40 CAC 6,819.8 +22.8% -0.28%

PSI 20 PSI20 5,244.5 +7.1% +0.46%

IBEX 35 IBEX 8,865.7 +9.8% -0.68%

FTSEMIB FTSEMIB 26,224.8 +18.0% -0.85%

DOW JONES DJI 35,343.3 +15.5% -0.79%

NASDAQ CCMP 14,656.2 +13.7% -0.93%

S&P 500 SPX 4,448.1 +18.4% -0.71%

NIKKEI 225 NIKI 27,424.5 -0.1% -0.36%

SHENZ 300 SHSZN 4,837.4 -7.2% -2.10%

HANG SENG HSI 25,745.9 -5.5% -1.66%

EUR/USD 1.1710 -4.1% -0.58%

BRENT BRENT 69.03 +33.3% -0.69%

CRUDE OIL NYMEX 66.59 +37.2% -1.0%

GOLD GOLDS 1,786.19 -5.9% -0.07%

SILVER XAG 23.66 -10.4% -0.76%

Nat GAS NG1 3.84 +51.1% -2.8%

ALUMIN LMAHDY 2,614.24 +32.5% -0.19%

COPPER HG1 420.60 +19.5% -2.8%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

EUROBANK ERGASIA 1.28% ELLAKTOR SA -2.56%
OPAP SA 1.22% VIOHALCO SA -2.18%

LAMDA DEVELOPMEN 1.18% FOURLIS SA -1.50%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 18/8/2021.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Eurobank: Δάνεια 4,7 δισ. ευρώ ρύθμισε η doValue Greece στην πανδημία
Περίπου 70 χιλιάδες δάνεια, συνολικού ύψους 4,7 δισ. ευρώ, ρύθμισε, το διάστημα Ιανουαρίου 2020 – Μαΐου 2021, η doValue Greece, στηρίζοντας, κατά την
περίοδο της πανδημίας, νοικοκυριά και επιχειρήσεις, ενώ ταυτόχρονα εμφάνισε σημαντική αύξηση κύκλου εργασιών και κερδοφορίας.
Μέσα στο 2020, η εταιρεία διαχείρισης απαιτήσεων από δάνεια και πιστώσεις ρύθμισε 45.000 δάνεια, ύψους σχεδόν 3 δισ. ευρώ, ενώ κατά το πεντάμηνο
Ιανουαρίου- Μαΐου 2021 ρυθμίστηκαν άλλα 25.000 δάνεια, συνολικού υπολοίπου 1,7 δισ. ευρώ. Αρκετές από τις ρυθμίσεις, συνεργάσιμων πάντα
δανειοληπτών, περιλαμβάναν άφεση χρέους.
Πέραν των ρυθμίσεων, η doValue προχώρησε, κατά τη διάρκεια του 2020, στην παροχή προγραμμάτων αναστολής πληρωμών σε περίπου 90 χιλιάδες
δανειολήπτες, με δάνεια ύψους 6 δισ. ευρώ. Σε εφαρμογή των κρατικών προγραμμάτων στήριξης, 26.000 πελάτες της εντάχθηκαν στο πρόγραμμα Γέφυρα 1,
για δάνεια σχεδόν 2 δισ. ευρώ. Το ύψος της επιδότησης μέχρι τις αρχές Ιουλίου, για τα παραπάνω δάνεια προσέγγιζε τα 45 εκατ. ευρώ, ενώ άλλοι 20.000
πελάτες αιτήθηκαν την ένταξή τους στο πρόγραμμα Γέφυρα ΙΙ, για δάνεια πάνω από 2,5 δισ. ευρώ.
Ειδικά, για το δανειακό χαρτοφυλάκιο της Eurobank, η doValue πέτυχε να «θεραπευθούν» και να καταστούν και πάλι εξυπηρετούμενα δάνεια ύψους άνω των
600 εκατ. ευρώ, όπως έχει ήδη επικοινωνηθεί.
Η εταιρεία, στην πρώτη χρήση μετά την ανάληψη της διαχείρισης του συνόλου των μη εξυπηρετούμενων ανοιγμάτων της Eurobank, εμφάνισε έσοδα από
παροχή εργασιών 71,5 εκατ. ευρώ, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 61%, σε σχέση με το 2019 (44,2 εκατ. ευρώ).
Οι αμοιβές και τα έξοδα προσωπικού μειώθηκαν στα 27,7 εκατ. ευρώ από 33 εκατ. ευρώ το 2019, παρ’ ότι ο μέσος αριθμός εργαζομένων αυξήθηκε στους 947
το 2020, έναντι 593 το 2019. Το σύνολο της μείωσης ήρθε από τα έξοδα αποσπασμένου προσωπικού, τα οποία προσγειώθηκαν σε 1,6 εκατ. ευρώ από 12,23
εκατ. ευρώ το 2019. Η παραπάνω επίδοση αντισταθμίστηκε, εν μέρει, από την αύξηση των εξόδων για υπηρεσίες τρίτων, λόγω του εταιρικού
μετασχηματισμού.
Τα προ φόρων κέρδη ανήλθαν σε 17,37 εκατ. ευρώ, έναντι 4,1 εκατ. ευρώ, το 2019 και τα κέρδη μετά από φόρους διαμορφώθηκαν στα 12,2 εκατ. ευρώ,
έναντι 2,98 εκατ. ευρώ, το 2019. Τα ταμειακά διαθέσιμα ανήλθαν στο τέλος του 2020 στα 49,6 εκατ. ευρώ και ο δανεισμός της εταιρείας στα 114,8 εκατ. ευρώ,
ο οποίος στο σύνολό του προέρχεται από την απορρόφηση της doValue Holding. Τα ίδια κεφάλαια ανήλθαν αντίστοιχα σε 161,14 εκατ. ευρώ ως αποτέλεσμα
της απορρόφησης (σ.σ. 3,3 εκατ. ευρώ στο τέλος του 2019).
Από το σύνολο των απαιτήσεων, που διαχειρίζεται η doValue Greece, περίπου τα 9,4 δισ. ευρώ ανήκουν στην Eurobank, τα 7,2 δισ. ευρώ στη doValue και τα
υπόλοιπα 5,8 δισ. ευρώ σε τρίτους. Κατά το 2020, ολοκληρώθηκε η συμφωνία ανάληψης της διαχείρισης του χαρτοφυλακίου «Icon» λογιστικής αξίας 1,6 δισ.
ευρώ, ενώ ενεργοποιήθηκε η διαχείριση περαιτέρω χαρτοφυλακίου δανείων της Eurobank, συνολικού ύψους 2,1 δισ. ευρώ.
Από τις υπό διαχείριση απαιτήσεις 9,4 δισ. ευρώ της Eurobank τα 6,5 δισ. ευρώ είναι μη εξυπηρετούμενα ανοίγματα (Non Performing Exposure- NPE) και τα
2,9 δισ. ευρώ ανήκουν στα πρώιμης καθυστέρησης (early buckets). Euro2day.gr

• Διαζύγιο ΕΛΠΕ-ΔΕΗ στην ηλεκτροδότηση
Μία δύσκολη σχέση οδηγείται σε διαζύγιο. Πρόκειται για την ΕΛ.ΠΕ. που γυρίζει την πλάτη της στη ΔΕΗ και θα ηλεκτροδοτείται πλέον από την Elpedison.
Οι σχέσεις ΔΕΗ-ΕΛ.ΠΕ. δεν ήταν ανέφελες τα τελευταία χρόνια. Αιτία, η πρόθεση της ΔΕΗ να επιβάλει αυξήσεις στα βιομηχανικά τιμολόγια για να καλύψει τα
χρηματοοικονομικά κόστη της, λόγω και της αύξησης των χονδρεμπορικών τιμών, κόβοντας ταυτόχρονα εκπτώσεις που είχε δώσει (συνέπεια, προπληρωμή).
Είναι ενδεικτικό το γεγονός ότι την προηγούμενη σύμβαση για την τριετία 2018-2020 η ΕΛ.ΠΕ. την υπέγραψε φέτος το Πάσχα.
Οι διαπραγματεύσεις μεταξύ των δύο πλευρών για τη νέα σύμβαση 2021-2022 ήταν δύσκολες από τις αρχές του χρόνου και για έναν ακόμη λόγο. Στόχος της
ΔΕΗ από το 2023 είναι να μην υπάρχει σταθερή τιμή χρέωσης στα τιμολόγια της υψηλής τάσης, αλλά κυμαινόμενη, που θα συνδέεται με τη μεσοσταθμική
μηνιαία τιμή της Αγοράς Επόμενης Ημέρας, με άλλα λόγια, θα συναρτάται με το χονδρεμπορικό κόστος. Μάλιστα, η νέα σύμβαση θα περιλαμβάνει ρητή
αναφορά για το θέμα αυτό, οπότε ο πελάτης εφόσον την υπογράψει δεσμεύεται και αποδέχεται το καθεστώς που θα ισχύσει στην τιμολόγηση της ενέργειας
του σε δύο χρόνια. Τελικά, σύμφωνα με τις υπάρχουσες πληροφορίες, οι διαπραγματεύσεις των δύο μερών δεν κατέληξαν σε αίσιο τέλος.
Εκτός όμως από την ΕΛ.ΠΕ. προβληματικές ήταν οι διαπραγματεύσεις και με τις υπόλοιπες βιομηχανίες της υψηλής τάσης, που απέρριπταν εδώ και μήνες τις
προτάσεις της ΔΕΗ για αυξήσεις, καθώς και όλα τα παραπάνω.
Τελικά, η πρώτη που ανακοίνωσε συμφωνία με τη ΔΕΗ ήταν η Mytilineos, τον Ιούνιο, για το εργοστάσιο της Αλουμίνιον της Ελλάδος, με τη σύμβαση να
υπογράφεται στα τέλη Ιουλίου. Η Αλουμίνιον θα ηλεκτροδοτείται από τη ΔΕΗ ως το 2023 και έκτοτε θα βάλει τέλος σε αυτή τη συνεργασία μετά από 60
χρόνια.
Δύο ακόμη βιομηχανίες της υψηλής τάσης έχουν έρθει μέχρι στιγμής σε συμφωνία με τη ΔΕΗ. Πρόκειται για τη ΒΙΟΧΑΛΚΟ, που υπέγραψε σύμβαση για τα έξι
εργοστάσια της, καθώς και την ΤΙΤΑΝ για τα τρία εργοστάσια της. Ωστόσο, εκκρεμεί η οριστικοποίηση συμφωνιών και με άλλες ενεργοβόρες βιομηχανίες της
υψηλής τάσης.
Έχουν υπογράψει, επίσης, και σχεδόν όλες οι βιομηχανίες της μέσης τάσης.
Σύμφωνα με πληροφορίες, η αύξηση στο ανταγωνιστικό σκέλος των χρεώσεων για τη βιομηχανία της υψηλής τάσης κινείται στο 20%. Όμως, δεν είναι ίδιοι οι
όροι για όλες τις βιομηχανίες, καθώς οι διαπραγματεύσεις έγιναν σε εξατομικευμένη βάση, με συνέπεια να διαφοροποιείται το ύψος των αυξήσεων ανά
πελάτη, η ενεργοποίηση της ρήτρας «take or pay», ακόμη και η χρονική διάρκεια των συμβάσεων.
Σε κάθε περίπτωση, το τοπίο στον τομέα αυτό αναμένεται να αλλάξει από το 2023, καθώς οι βιομηχανίες θα έχουν τη δυνατότητα αξιοποίησης των PPAs, έστω
και αν επί του παρόντος τηρούν επιφυλακτική στάση, δεδομένου ότι δεν είναι γνωστοί ακόμη οι όροι και οι προϋποθέσεις που θα τα καθιστούν ελκυστικά.
Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Jul) 2,3% 2,5%

12:00 Ευρωζώνη: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Jul) 2,2% 2,2%

15:30 ΗΠΑ: Άδειες Κτιρίων (Jul) 1,610Μ 1,594Μ

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου -1,259Μ -0,447Μ

21:00 ΗΠΑ: Πρακτικά Συνεδρίας FOMC

Wednesday, August 18, 2021



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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