
Σημείωμα

Με κέρδη και ελαφρώς βελτιωμένο τζίρο έκλεισε χθες ο
ΓΔΧΑ πλησιάζοντας το άνω εύρος της εκτιμώμενης
διακύμανσης. Στο εξωτερικό, όλα τα εταιρικά
αποτελέσματα του S&P 500 που ανακοινώθηκαν τις
τελευταίες 2 ημέρες εμφανίστηκαν καλύτερα των
εκτιμήσεων σε επίπεδο εσόδων και καθαρής κερδοφορίας
ενισχύοντας το σενάριο της ανάκαμψης της οικονομίας.
Μετά από την σχεδόν δίμηνη συσσώρευση της αγοράς στα
τρέχοντα επίπεδα και με αφορμή τα εγχώρια
αποτελέσματα Α’ εξαμήνου, αναμένουμε υψηλότερα
επίπεδα τιμών με την προϋπόθεση ότι το διεθνές κλίμα
παραμένει υποστηρικτικό.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 644,0 -29,7% +1,1%

FTASE 25 FTASE 1.545,6 -32,7% +1,0%

FTSEM 40 FTSEM 849,9 -28,9% +0,9%

FTSEA 140 FTSEA 390,7 -31,3% +0,7%

MSCI WORLD MXWO 2.399,4 +1,7% +0,23%

MSCI EMERG MXEF 1.105,0 -0,9% +0,45%

SXXP 600 SXXP 367,2 -11,7% -0,56%

DAX DAX 12.881,8 -2,8% -0,30%

FTSE 100 UKX 6.076,6 -19,4% -0,83%

CAC 40 CAC 4.938,1 -17,4% -0,68%

PSI 20 PSI20 4.407,5 -15,5% -0,62%

IBEX 35 IBEX 7.043,5 -26,2% -0,66%

FTSEMIB FTSEMIB 19.845,6 -15,6% -0,52%

DOW JONES DJI 27.778,1 -2,7% -0,24%

NASDAQ CCMP 11.210,8 +24,9% +0,73%

S&P 500 SPX 3.389,8 +4,9% +0,23%

NIKKEI 225 NIKI 23.051,1 -2,6% -0,20%

SHENZ 300 SHSZN 4.812,8 +17,5% -0,05%

HANG SENG HSI 25.367,4 -10,0% +0,08%

EUR/USD 1,1931 +6,4% +0,51%

BRENT BRENT 45,46 -31,1% +0,20%

CRUDE OIL NYMEX 42,89 -29,8% +0,0%

GOLD GOLDS 2.002,44 +32,0% +0,86%

SILVER XAG 27,67 +55,0% +0,67%

Nat GAS NG1 2,42 +10,4% +3,33%

ALUMIN LMAHDY 1.736,25 -2,5% +1,02%

COPPER HG1 297,50 +6,4% +2,53%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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AEGEAN AIRLINES 5,71% PUBLIC POWER COR -1,18%
NATL BANK GREECE 5,69% HELLENIC EXCHANG -1,04%

ALPHA BANK AE 5,29% HELLENIC TELECOM -0,89%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Τετάρτη, 19 Αύγουστος 2020



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα (19/8/2020).

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
➢ Μπόνους 500 εκατ. ευρώ στο κονδύλι για τον Αναπτυξιακό Νόμο
Στο διπλασιασμό των κονδυλίων για την ενίσχυση των επενδυτικών σχεδίων που θα υπαχθούν σε δύο καθεστώτα του αναπτυξιακού νόμου (ν.4399/2016) το
τρέχον έτος, προχώρησε το οικονομικό επιτελείο, εγκρίνοντας ένα επιπλέον ποσό της τάξεως των 500 εκατ. ευρώ από ό,τι είχε αρχικά προβλεφθεί.
Με τους επιπλέον πόρους το συνολικό ποσό που θα διατεθεί για ενίσχυση επενδύσεων μέσω του αναπτυξιακού θα ανέλθει στο 1,150 δισ. ευρώ, έναντι των 650
εκατ. ευρώ που όριζε η αρχική απόφαση του περασμένου Μαΐου με την αύξηση να κατευθύνεται στα καθεστώτα «Γενική Επιχειρηματικότητα» και
«Επιχειρηματικότητα Πολύ Μικρών και Μικρών Επιχειρήσεων».
Το 150 δισ. ευρώ «δεσμεύεται» από το Πρόγραμμα Δημοσίων Επενδύσεων (ΠΔΕ) με κοινή απόφαση (ΦΕΚ Β' 3219 3/8/2020) που υπογράφεται από τον υπουργό
Ανάπτυξης και Επενδύσεων Άδωνι Γεωργιάδη και τον αναπληρωτή υπουργό Οικονομικών Θεόδωρο Σκυλακάκη και διατεθεί είτε με τη μορφή των επιχορηγήσεων
ή της φορολογικής απαλλαγής.
Το παραπάνω ποσό, θα «μοιραστεί» στα επενδυτικά σχέδια που θα υπαχθούν στα τρία ενεργά καθεστώτα - προγράμματα του αναπτυξιακού νόμου και
συγκεκριμένα στα καθεστώτα «Γενική Επιχειρηματικότητα», «Επιχειρηματικότητα Πολύ Μικρών και Μικρών Επιχειρήσεων» και «Ενισχύσεις Μηχανολογικού
Εξοπλισμού». Ωστόσο, όπως προαναφέρθηκε, η αύξηση των πόρων αφορά μόνο τα δύο πρώτα καθεστώτα, για τα οποία διπλασιάζονται τα όρια των
φορολογικών απαλλαγών και των επιχορηγήσεων, ενώ αντίθετα το κονδύλι για τις «Ενισχύσεις Μηχανολογικού Εξοπλισμού» που θα διατεθεί εξ ολοκλήρου με τη
μορφή των φορολογικών απαλλαγών, παραμένει αμετάβλητο.
Από το προαναφερόμενο ποσό, τα 590 εκατ. ευρώ θα διατεθούν ως ενισχύσεις με τη μορφή της φορολογικής απαλλαγής και τα 560 εκατ. ευρώ με τις μορφές της
επιχορήγησης της επιδότησης χρηματοδοτικής μίσθωσης και της επιδότησης του κόστους της δημιουργούμενης απασχόλησης. Στην αρχική πρόβλεψη (Μάιος
2020 - ΦΕΚ Β' 1847) είχαν προϋπολογισθεί 370 εκατ. ευρώ για φορολογικές απαλλαγές και 280 εκατ. ευρώ για επιχορηγήσεις και επιδοτήσεις.
Με βάση τα νέα δεδομένα, το συνολικό ποσό της φορολογικής απαλλαγής των καθεστώτων του ν. 4399/2016 που προκηρύσσονται το έτος 2020, καθορίζεται ως
εξής:
Για το καθεστώς «Γενική Επιχειρηματικότητα», στα 420 εκατ. ευρώ (έναντι αρχικής πρόβλεψης 210 εκατ. ευρώ)Για το καθεστώς «Επιχειρηματικότητα Πολύ
Μικρών και Μικρών Επιχειρήσεων» στα 20 εκατ ευρώ (έναντι αρχικής πρόβλεψης 10 εκατ. ευρώ.
Για το καθεστώς «Ενισχύσεις Μηχανολογικού Εξοπλισμού», στα 150 εκατ. ευρώ (αμετάβλητο)
Σε ό,τι αφορά το ποσό επιχορήγησης, επιδότησης χρηματοδοτικής μίσθωσης και επιδότησης του κόστους της δημιουργούμενης απασχόλησης καθορίζεται στα
280 εκατ. ευρώ για το καθεστώς της «Γενικής Επιχειρηματικότητας» (έναντι 140 εκατ. ευρώ της αρχικής πρόβλεψης). Στο ίδιο ύψος, δηλαδή στα 280 εκατ. ευρώ
ανέρχεται και το ποσό για το καθεστώς της «Επιχειρηματικότητας Πολύ Μικρών και Μικρών Επιχειρήσεων» (από 140 εκατ. ευρώ).
Σύμφωνα με την ΚΥΑ, τα ποσά των επιχορηγήσεων, της επιδότησης χρηματοδοτικής μίσθωσης και της επιδότησης του κόστους της δημιουργούμενης
απασχόλησης των επενδυτικών σχεδίων της παρούσας απόφασης καλύπτονται από τον Προϋπολογισμό Δημοσίων Επενδύσεων, στον οποίο εγγράφεται η δαπάνη
των 560 εκατ. ευρώ και δύναται να προέλθουν από εθνικούς πόρους ή τα Ευρωπαϊκά Διαρθρωτικά και Επενδυτικά Ταμεία.
Πάντως για το τρέχον έτος (2020) εκτιμάται δεν θα προκύψει δαπάνη σε βάρος του Προϋπολογισμού Δημοσίων Επενδύσεων καθώς και απώλεια φορολογικών
εσόδων, λόγω του ότι τα επενδυτικά σχέδια που θα ενταχθούν δεν θα έχουν ολοκληρωθεί ή υλοποιηθεί στο 50% έως το τέλος του έτους ώστε να «πληρωθούν».
Για τo επόμενο έτος (2021) θα προκύψει δαπάνη 60 εκατ. ευρώ σε βάρος του Προϋπολογισμού Δημοσίων Επενδύσεων και δεν θα προκύψει απώλεια
φορολογικών εσόδων. Για τα επόμενα τρία έτη (2022, 2023, 2024) θα προκύψει δαπάνη 500 εκατ. ευρώ σε βάρος του Προϋπολογισμού Δημοσίων Επενδύσεων.
Για τα έτη αυτά θα προκύψει απώλεια φορολογικών εσόδων ύψους 140 εκατ. ευρώ. Euro2day.gr

➢ Μετρό: Που συμφώνησαν και που διαφώνησαν Αττικό Μετρό και ΑΒΑΞ-Chella-Alstom για την σύμβαση του μετρό προς Πειραιά
Με το ποσό των 11,8 εκατομμυρίων ευρώ θα αποζημιωθεί η κοινοπραξία ΑΒΑΞ- Chella- Alstom Transport για τις επεκτάσεις του μετρό προς Πειραιά συνολικού
ύψους άνω των 467 εκ. ευρώ, καθώς η Αττικό Μετρό αναγνώρισε πρόσφατα το ύψος των θετικών ζημιών του αναδόχου από τις καθυστερήσεις στην σύμβαση
κυρίως λόγω της αλλαγής σχεδιασμού στο σταθμό του Πειραιά που καθορίζει και την κρίσιμη διαδρομή του έργου.
Η αποζημίωση χορηγείται λόγω παράτασης της συνολικής συμβατικής προθεσμίας του έργου κατά την περίοδο από 1 Οκτωβρίου 2018 έως 19 Ιουνίου 2019 και
ανεβάζει σε άνω από 52 εκ. ευρώ το συνολικό ύψος των αποζημιώσεων που έχει ήδη λάβει ο ανάδοχος ως θετικές ζημιές (σ.σ αποζημιώσεις για καθυστερήσεις
με ευθύνη του δημοσίου) αλλά και με αποφάσεις διαιτητικών δικαστηρίων (συνολικά άνω από 40 εκ. ευρώ).
Το συμβατικό χρονοδιάγραμμα του έργου προέβλεπε ολοκλήρωση των επεκτάσεων τον Αύγουστο του 2017. Ωστόσο με απόφαση της Αττικό Μετρό τον Μάιο του
2018 αποφασίστηκε παράταση της συνολικής προθεσμίας του έργου στις 30 Ιουνίου του 2021, η οποία όμως για άλλη μια φορά δεν θα τηρηθεί καθώς θα
υπάρξει και νέα παράταση για να ολοκληρωθούν οι εργασίες στο σύνολο του έργου.
Αξίζει να σημειωθεί ότι από την πρόσφατη απόφαση της Αττικό Μετρό, με την οποία οριστικοποιείται το ύψος των θετικών ζημιών, προκύπτουν μια σειρά από
διαφωνίες και αποκλίσεις σε τρία αιτήματα αποζημιώσεων, με τα οποία η κοινοπραξία διεκδικούσε περισσότερα χρήματα.
Η αποζημίωση υπολογίστηκε με βάση τα γενικά έξοδα του έργου όπως κόστος επιστασίας και διοίκησης του έργου μόνιμης απασχόλησης, κόστος μηχανημάτων
γενικής χρήσης, εγγυητικές καλής εκτέλεσης, ασφάλιση έργου κ.α.
Ο ανάδοχος υπέγραψε τον 17ο Ανακεφαλαιωτικό Πίνακα Εργασιών με τον οποίο πιστοποιούνται όλες οι προαναφερόμενες δαπάνες, υποβάλλοντας ένσταση
λόγω διαφωνιών, η οποία όμως απορρίφθηκε από την Αττικό Μετρό.
Για το έργο της επέκτασης του μετρό προς Πειραιά, τον περασμένο Ιούλιο, εγκαινιάστηκαν οι τρεις από τους συνολικά έξι σταθμούς της γραμμής (Αγία Βαρβάρα,
Κορυδαλλός, Νίκαια). Οι υπόλοιποι τρεις σταθμοί (Μανιάτικα, Πειραιάς, Δημοτικό Θέατρο) προγραμματίζεται να παραδοθούν το 2022. Newmoney.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Jul) 0,6% 0,6%

12:00 Ευρωζώνη: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Jul) 0,4% 0,4%

17:30 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου -2,475Μ -4,512Μ

21:00 ΗΠΑ: Πρακτικά Συνεδρίας FOMC
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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