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Σχόλιο Αγοράς

Με αρνητικό πρόσημο έκλεισε χθες ο ΓΔΧΑ, ενώ μικτή ήταν η 
εικόνα στην Ευρώπη. Αντιθέτως, ανοδικά κινήθηκαν οι μετοχές 
στις ΗΠΑ, καθώς ο Πάουελ ανέφερε ότι μειώσεις αργότερα μέσα 
στο έτος είναι πιθανές δεδομένου του προσωρινού πληθωρισμού 
που πιθανότατα θα φέρουν οι δασμοί. Στο εσωτερικό, το 
Δ΄τρίμηνο του ΟΠΑΠ ήταν καλύτερο των εκτιμήσεων με τα 
προσαρμοσμένα EBITDA να διαμορφώνονται στα 239,1 εκ ευρώ 
έναντι 197,6εκ ευρώ το αντίστοιχο περσινό τρίμηνο. Η χρήση 
έκλεισε με καθαρά κέρδη 485,8εκ ευρώ (491,6εκ ευρώ 
προσαρμοσμένα) και το προτεινόμενο μέρισμα θα προταθεί στα 
1,4 ευρώ ανά  μετοχή εκ των οποίων δεν έχουν διανεμηθεί τα 0,80 
ευρώ ανά μετοχή. Η σημερινή ατζέντα περιλαμβάνει μεταξύ 
άλλων τα εβδομαδιαία στοιχεία εργασίας και τις πωλήσεις 
υπαρχουσών κατοικιών Φεβρουαρίου στις ΗΠΑ. 
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

3/19/2025

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,701.3 +15.8% -0.23%

FTASE 25 FTASE 4,203.7 +17.7% -0.42%

FTSEM 40 FTSEM 2,586.7 +10.8% +0.74%

FTSEA 140 FTSEA 1,003.6 +17.9% -0.40%

MSCI WORLD MXWO 3,701.9 -0.2% +0.80%

MSCI EMERG MXEF 1,143.3 +6.3% -0.16%

SXXP 600 SXXP 555.4 +9.4% +0.19%

DAX DAX 23,288.1 +17.0% -0.40%

FTSE 100 UKX 8,706.7 +6.5% +0.02%

CAC 40 CAC 8,171.5 +10.7% +0.70%

PSI 20 PSI20 6,903.0 +8.2% -0.33%

IBEX 35 IBEX 13,408.1 +15.6% +0.40%

FTSEMIB FTSEMIB 39,712.7 +16.2% +0.45%

DOW JONES DJI 41,964.6 -1.4% +0.92%

NASDAQ CCMP 17,750.8 -8.1% +1.41%

S&P 500 SPX 5,675.3 -3.5% +1.08%

NIKKEI 225 NIKI 37,751.9 -5.4% -0.25%

SHENZ 300 SHSZN 4,010.2 +1.9% +0.06%

HANG SENG HSI 24,771.1 +23.5% +0.12%

EUR/USD 1.0903 +5.3% -0.38%

BRENT BRENT 70.78 -5.2% +0.31%

CRUDE OIL NYMEX 67.16 -6.4% +0.39%

GOLD GOLDS 3,047.79 +16.1% +0.43%

SILVER XAG 33.80 +16.9% -0.64%

Nat GAS NG1 4.25 +16.9% +4.81%

ALUMIN LMAHDY 2,684.56 +6.2% +0.65%

COPPER HG1 507.60 +26.1% +1.66%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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INTRALOT S.A. 3.58% SARANTIS -3.23%
AEGEAN AIRLINES 2.87% HELLENIC TELECOM -2.29%

LAMDA DEVELOPMEN 2.74% OPAP SA -2.06%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
ΤΕΝΕΡΓ: Δημοσιοποίηση Αποτελεσμάτων
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

14:30 USA: Initial Jobless Claims Mar 15 224Κ 220Κ

16:00 USA: Existing Home Sales Feb 3.95m 4.08m

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
ΟΠΑΠ: Ρεκόρ GGR στα 2,3 δισ. ευρώ, μέρισμα 1,4 ευρώ ανά μετοχή το 2024.
Τα καθαρά έσοδα προ εισφορών (GGR) χρήσης 2024 διαμορφώθηκαν σε επίπεδα ρεκόρ στα €2.296,2εκ. έναντι €2.087,7εκ. το 2023, αυξημένα κατά 10,0% σε ετήσια βάση, κυρίως ως αποτέλεσμα της ισχυρής 

επίδοσης στο online και της σταθερής ανάπτυξης της επίγειας δραστηριότητας (retail).

Το δ’ τρίμηνο 2024 τα καθαρά έσοδα ανήλθαν σε €647,8εκ., σημειώνοντας σημαντική αύξηση 11,5% σε ετήσια βάση, κυρίως λόγω της ισχυρής επίδοσης του αθλητικού στοιχηματισμού και της υψηλής ανάπτυξης 

του iGaming (online καζίνο). Το μικτό κέρδος (από παιχνίδια) το 2024 αυξήθηκε κατά 13,8% σε ετήσια βάση και διαμορφώθηκε σε €969,7εκ. (χρήση 2023: €852,3εκ.), ελαφρώς υψηλότερα από την ανάπτυξη των 

εσόδων. Η ανάπτυξη του μικτού κέρδους (από παιχνίδια) το δ’ τρίμηνο 2024 ξεπέρασε περισσότερο την ανάπτυξη των εσόδων και ανήλθε σε €277,2εκ., αυξημένο κατά 17,3% σε ετήσια βάση (δ’ τρίμηνο 2023: 

€236,2εκ.). 

Τα λειτουργικά έξοδα χρήσης 2024 διαμορφώθηκαν στα €425,9εκ. έναντι €413,6εκ. το 2023, αυξημένα κατά 3,0% σε σχέση με την αντίστοιχη περσινή περίοδο, ακολουθώντας σε γενικές γραμμές τον πληθωρισμό. 

Τα λειτουργικά έξοδα το δ’ τρίμηνο 2024 ανήλθαν σε €111,4εκ., χαμηλότερα κατά 2,8% σε ετήσια βάση, επωφελούμενα και από τα χαμηλότερα έξοδα μάρκετινγκ.

Τα κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων (EBITDA) το 2024 σημείωσαν ισχυρή αύξηση (+14,0% σε ετήσια βάση) στα €832,0εκ. (χρήση 2023: €730,0εκ.), ή στα €827,9εκ. σε επαναλαμβανόμενη βάση (+11,1% 

σε ετήσια βάση). Τα EBITDA δ’ τριμήνου 2024 ανήλθαν σε €245,1εκ. (δ’ τρίμηνο 2023: €210,2εκ.), αυξημένα κατά 16,6% σε ετήσια βάση ή σε €239,1εκ. σε επαναλαμβανόμενη βάση (+21,0% σε ετήσια βάση), ως 

αποτέλεσμα της ισχυρής ανάπτυξης των εσόδων και της συνετής διαχείρισης του κόστους.

Τα καθαρά κέρδη χρήσης 2024 διαμορφώθηκαν στα €485,8εκ. (χρήση 2023: €408,3εκ.), αυξημένα κατά 19,0% σε ετήσια βάση. Το δ’ τρίμηνο 2024 τα καθαρά κέρδη ανήλθαν σε €133,7εκ. (δ’ τρίμηνο 2023: 

€100,6εκ.), υψηλότερα κατά 32,9% σε ετήσια βάση, υποβοηθούμενα και από χαμηλότερα έξοδα τόκων. Σε επαναλαμβανόμενη βάση και μη συμπεριλαμβάνοντας έκτακτα κονδύλια και στα δύο έτη, τα καθαρά κέρδη 

2024 ανήλθαν σε €491,6εκ, αυξημένα κατά 11,9% σε ετήσια βάση, ενώ το δ’ τρίμηνο 2024 διαμορφώθηκαν στα €143,5εκ. (+30,8% σε ετήσια βάση). 

Ισχυρή ταμειακή θέση με δείκτη Καθαρού Δανεισμού / LTM EBITDA στο 0,19x (0,22x συμπεριλαμβανομένων των μισθώσεων).

Η συνολική ανταμοιβή μετόχων για το 2024 παρέμεινε ισχυρή, με την ολοκλήρωση του προγράμματος αγοράς ιδίων μετοχών ύψους 150εκ. και την πρόταση διανομής συνολικού μερίσματος ύψους €1,40 ανά 

μετοχή ως εξής: o €0,80 υπόλοιπο μερίσματος, κατόπιν έγκρισης της Γ.Σ. / Ημερομηνία αποκοπής 7 Μαΐου / Ημερομηνία πληρωμής 14 Μαΐου o €0,60 προμέρισμα ήδη διανεμημένο στις 11 Νοεμβρίου 2024

Δήλωση του κ. Jan Karas, Διευθύνοντος Συμβούλου του ΟΠΑΠ, για τα οικονομικά αποτελέσματα του τέταρτου τριμήνου του 2024:

"Το δ΄ τρίμηνο του 2024 ήταν εξαιρετικό για τον ΟΠΑΠ, καθώς χαρακτηρίστηκε από ρεκόρ GGR και το υψηλότερο επαναλαμβανόμενο EBITDA της τελευταίας δεκαετίας. Συνολικά, το τρίμηνο αυτό ολοκλήρωσε μια 

ιδιαίτερα επιτυχημένη χρονιά και είχε ως αποτέλεσμα την υπεραπόδοση έναντι των τελευταίων προβλέψεών μας. 

Κύριοι μοχλοί για τις εξαιρετικές επιδόσεις μας το 2024 ήταν η ισχυρή ανάπτυξη στον τομέα του αθλητικού στοιχηματισμού και τα iGaming προϊόντα μας, καθώς και η αξιόλογη χρονιά του ΤΖΟΚΕΡ, σε συνδυασμό 

και με τη συνεισφορά του Eurojackpot, που παρουσιάστηκε στην αγορά νωρίτερα μέσα στο έτος. Επιπλέον, οι Online δραστηριότητές μας κατέγραψαν νέα υψηλά, αντιπροσωπεύοντας το 32% του GGR του ομίλου, 

ενώ η iLottery πλατφόρμα μας συνέχισε να ενισχύει τη δυναμική της.

Στο πλαίσιο αυτό, βάσει της δέσμευσής μας να δημιουργούμε αξία για τους μετόχους του ΟΠΑΠ, είμαστε στην ευχάριστη θέση να προτείνουμε στην προσεχή Γενική Συνέλευση συνολική ανταμοιβή μετόχων ύψους 

€1,40 ανά μετοχή για το οικονομικό έτος 2024, μέσω της διανομής υπολοίπου μερίσματος €0,80 ανά μετοχή τον Μάιο, επιπλέον του προμερίσματος ύψους €0,60 ανά μετοχή, που έχει ήδη καταβληθεί.

Προχωρώντας μπροστά - και έχοντας πάντα τους πελάτες στο επίκεντρο της προσοχής μας - εστιάζουμε με συνέπεια στην απρόσκοπτη παροχή συναρπαστικών και καινοτόμων εμπειριών, τόσο στο retail δίκτυο, 

όσο και στις online πλατφόρμες μας, καθώς και στην αξιοποίηση της τεχνολογίας, ώστε να ηγούμαστε των εξελίξεων. Έτσι, είμαστε πεπεισμένοι ότι θα επιτύχουμε τους στόχους μας, που αφορούν τη διατήρηση 

σταθερής ανάπτυξης και κερδοφορίας, την επιβράβευση των μετόχων μας και την εκπλήρωση των δεσμεύσεών μας στους τομείς της βιωσιμότητας και της κοινωνικής υπευθυνότητας".

Lavipharm: Αυξημένα έσοδα το 2024, στα 5,54 εκατ. ευρώ τα καθαρά κέρδη -Τι δήλωσε ο Τ. Λαβίδας για μέρισμα.
Η Lavipharm A.E. ενημερώνει το επενδυτικό κοινό για τα βασικά οικονομικά μεγέθη για τη χρήση 2024, καθώς και τις επιχειρηματικές εξελίξεις έως σήμερα:

Οι ενοποιημένες Πωλήσεις από συνεχιζόμενη δραστηριότητα, προ Rebate& Clawback, ανήλθαν σε Ευρώ 61,01 εκατ. το 2024 έναντι Ευρώ 54,34 εκατ. κατά τη χρήση 2023, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 12,3%.

Σημειώνεται ότι τα επιμέρους ενοποιημένα μεγέθη από συνεχιζόμενες δραστηριότητες για τις χρήσεις 2024 και 2023 έχουν προσαρμοστεί κυρίως λόγω της διακοπής της δραστηριότητας της θυγατρικής εταιρείας 

LAS A.E. και της πρόσφατης πώλησης της θυγατρικής εταιρείας Pharma PLUS.

Το μικτό κέρδος ανήλθε στο ποσό των Ευρώ 25,08 εκατ. έναντι ποσού Ευρώ 22,15 εκατ. κατά τη χρήση 2023, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 13,2%.

Τα προσαρμοσμένα Ενοποιημένα Κέρδη προ Φόρων Τόκων και Αποσβέσεων (EBITDA) ανήλθαν στο ποσό των Ευρώ 10,39 εκατ. έναντι Ευρώ 9,10 εκατ. κατά τη χρήση του 2023, σημαντικά αυξημένα κατά 

14,2%.Τα προσαρμοσμένα Ενοποιημένα Κέρδη προ Φόρων Τόκων και Αποσβέσεων από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (EBITDA) του Ομίλου ανήλθαν στο ποσό των Ευρώ 9,96 εκατ. έναντι Ευρώ 8,93 εκατ. κατά 

τη χρήση του 2023, σημειώνοντας ισχυρή και σταθερή ανάπτυξη κατά 11,5%.

Σημειώνεται ότι τα EBITDA του Ομίλου έχουν επιβαρυνθεί κατά το ποσό των Ευρώ 1,36 εκατ. λόγω της εφαρμογής του ΔΠΧΑ 2, που αφορά τη λογιστική απεικόνιση της αποτίμησης των προγραμμάτων 

επιβράβευσης εργαζομένων (Stock Option Plan και Stock Award Plan) του Ομίλου. Το συγκεκριμένο ποσό, λόγω της φύσης του, ενώ επηρεάζει τα οικονομικά αποτελέσματα, όπως αναφέρθηκε, δεν απαιτεί 

εκταμίευση στον Όμιλο. Το αντίστοιχο ποσό για το έτος 2023 ήταν Ευρώ 635 χιλ.

Τα ενοποιημένα Καθαρά Κέρδη προ Φόρων και Τόκων (EBIT) ανήλθαν στο ποσό των Ευρώ 5,54 εκατ. έναντι ποσού Ευρώ 5,18 εκατ. κατά τη χρήση 2023, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 7%.

Τα καθαρά κέρδη που αναλογούν στους μετόχους της εταιρείας ανήλθαν στο ποσό των Ευρώ 8,98 εκατ. έναντι Ευρώ 1,87 εκατ. για τη χρήση 2023 ενισχυμένα κατά 380%, λόγω της αναγνώρισης εσόδου από 

αναβαλλόμενη φορολογία, που προήλθε από την εκκαθάριση εντός του 2024 της θυγατρικής εταιρείας LAS AE.

Ο καθαρός δανεισμός του Ομίλου Lavipharm κατά την 31/12/2024 διαμορφώθηκε σε Ευρώ 28,23 εκατ. από Ευρώ 23,44 εκατ. την 31/12/2023, λόγω της χρήσης των ταμειακών διαθεσίμων για την υλοποίηση του 

επενδυτικού προγράμματος της εταιρείας

«Είμαστε ιδιαίτερα περήφανοι για τα αποτελέσματά μας το 2024. Η χρονιά ολοκληρώθηκε έχοντας περαιτέρω ενισχύσει τις στρατηγικές μας συνεργασίες, εμπλουτίσει το χαρτοφυλάκιο των προϊόντων μας και 

ισχυροποιήσει ακόμα περισσότερο την ομάδα μας με ταλαντούχους ανθρώπους, που συμβάλλουν καθημερινά στην εκπλήρωση της αποστολής μας», σημείωσε ο κ. Τηλέμαχος Λαβίδας, Διευθύνων Σύμβουλος της 

Lavipharm. «H Lavipharm εξακολουθεί να επιδεικνύει σταθερή επιχειρηματική ανάπτυξη και κερδοφορία, η οποία φέτος μας επιτρέπει να εισηγηθούμε τη διανομή μερίσματος στους μετόχους μας. Το μέλλον 

προβλέπεται λαμπρό. Συνεχίζουμε να επενδύουμε στην καινοτομία και στο ανθρώπινο κεφάλαιο, διανύοντας με συνέπεια τη διαδρομή της βιώσιμης ανάπτυξης και της επιχειρηματικής αριστείας».
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.
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