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Σχόλιο Αγοράς

Ανθεκτικός εμφανίστηκε χθες ο ΓΔΧΑ εν μέσω μικτών πρόσημων 
στην Ευρώπη και ελεγχόμενων απωλειών στις ΗΠΑ. Επίσης, η Κίνα 
διατηρεί τον θετικό βηματισμό της με την Alibaba να βρίσκεται στο 
προσκήνιο και την μετοχή της να καταγράφει υψηλά 3,5 ετών. Στο 
εσωτερικό, μετά και τα αποτελέσματα της Metlen αναμένουμε 
γενικότερη ανατροφοδότηση της διάθεσης ανάληψης ρίσκου που 
μπορεί να διατηρήσει τον ΓΔΧΑ σε ανοδική τροχιά μεσοπρόθεσμα 
παρόλο που οι διορθώσεις είναι εντός πλαισίου. Η σημερινή 
ατζέντα περιλαμβάνει μεταξύ άλλων την αρχική μέτρηση των 
δεικτών μεταποίησης και υπηρεσιών PMI Φεβρουαρίου σε Γαλλία, 
Γερμανία, Ευρωζώνη και ΗΠΑ, ενώ για την τελευταία στο κλείσιμο 
του ΧΑ ανακοινώνονται η καταναλωτική εμπιστοσύνη 
Φεβρουαρίου του πανεπιστημίου Michigan και οι πωλήσεις 
υπαρχουσών κατοικιών Ιανουαρίου. 
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Ημερήσιο Σημείωμα

ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

2/20/2025

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,617.6 +10.1% +0.23%

FTASE 25 FTASE 3,959.7 +10.9% +0.27%

FTSEM 40 FTSEM 2,548.0 +9.2% +0.80%

FTSEA 140 FTSEA 945.6 +11.1% +0.23%

MSCI WORLD MXWO 3,893.7 +5.0% -0.34%

MSCI EMERG MXEF 1,132.5 +5.3% -0.39%

SXXP 600 SXXP 551.0 +8.5% -0.20%

DAX DAX 22,314.7 +12.1% -0.53%

FTSE 100 UKX 8,663.0 +6.0% -0.57%

CAC 40 CAC 8,122.6 +10.1% +0.15%

PSI 20 PSI20 6,685.3 +4.8% +0.16%

IBEX 35 IBEX 12,967.1 +11.8% +0.29%

FTSEMIB FTSEMIB 38,249.0 +11.9% -0.26%

DOW JONES DJI 44,176.7 +3.8% -1.01%

NASDAQ CCMP 19,962.4 +3.4% -0.47%

S&P 500 SPX 6,117.5 +4.0% -0.43%

NIKKEI 225 NIKI 38,678.0 -3.0% -1.24%

SHENZ 300 SHSZN 3,928.9 -0.2% -0.29%

HANG SENG HSI 22,577.0 +12.5% -1.60%

EUR/USD 1.0501 +1.4% +0.75%

BRENT BRENT 76.48 +2.5% +0.58%

CRUDE OIL NYMEX 70.74 -0.3% -0.77%

GOLD GOLDS 2,938.98 +12.0% +0.19%

SILVER XAG 32.96 +14.0% +0.81%

Nat GAS NG1 3.73 -1.3% +2.67%

ALUMIN LMAHDY 2,737.51 +8.3% +1.35%

COPPER HG1 466.45 +13.9% -2.38%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
Δεν υπάρχουν προγραμματισμένα γεγονότα για σήμερα.
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Ημερήσιο Σημείωμα

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

11:00 EUROZONE: HCOB Eurozone Manufacturing PMI Feb 47.0 46.6

11:00 EUROZONE: HCOB Eurozone Services PMI Feb 51.5 51.3

16:45 USA: S&P Global US Manufacturing PMI Feb 51.4 51.2

16:45 USA: S&P Global US Services PMI Feb 53.0 52.9

17:00 USA: U. of Mich. Sentiment Feb 67.8 67.8

17:00 USA: Existing Home Sales 4.13m 4.24m

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
 Metlen: Πάνω από 2 δισ. ευρώ τα EBITDA το 2028, δύο νέα deals τον Απρίλη.
Τροχιά για έναν όμιλο διπλάσιου μεγέθους από το σημερινό, με EBITDA πάνω από 2 δισ. ευρώ το 2028 και drivers την οργανική ανάπτυξη, deals και επενδύσεις μεγάλης κλίμακας που θα εξιδεικευτούν στις 28 

Απρίλη στο Capital Markets Day του Λονδίνου, βάζει η Metlen.

Το περίγραμμα και κυρίως μια πρόγευση για τη νέα αυτή μορφή της εταιρείας που θα ξεδιπλωθεί αναλυτικά σε δύο μήνες από τώρα στη βρετανική πρωτεύουσα, έδωσε χθες στους αναλυτές ο Πρόεδρος της 

Metlen, Ευάγγελος Μυτιληναίος, διευκρινίζοντας ότι στα παραπάνω μεγέθη δεν συμπεριλαμβάνονται οι από εδώ και πέρα εξαγορές. «Μαζί με αυτές μπορεί να τα νούμερα να αλλάξουν θεαματικά», όπως είπε.

Ισχυρή δύναμη πυρός για τα deals που έπονται, τα 3,5 δισ. ευρώ που έχει συγκεντρώσει η εταιρεία σε ρευστά διαθέσιμα και δεσμευμένες πιστωτικές γραμμές.

Καταλύτης για την νέα αυτή Metlen θα είναι ο τρίτος κατά σειρά μετασχηματισμός της (Big 3) με επίκεντρο νέες στρατηγικές κινήσεις στην ενέργεια και τα μέταλλα -όπου μετά τη πρόσφατη συμφωνία με τη Rio Tinto 

έρχεται, όπως έγραψε το Euro2day.gr μια ακόμη, πιθανότατα επί ελληνικού εδάφους- αλλά και οι «κρυφές υπεραξίες» από τις υφιστάμενες συμφωνίες και την οργανική ανάπτυξη του ομίλου.

Ειδικά πάντως η ενέργεια θα έχει κεντρική θέση στο σχεδιασμό με νέα deals, όπως αυτό που αποκάλυψε χθες ο επικεφαλής της Metlen ότι θα ανακοινωθεί σύντομα. Αφορά τη κατασκευή έργων ΑΠΕ «με το κλειδί 

στο χέρι» για λογαριασμού τρίτου, με την εταιρεία στο ρόλο του εργολάβου κατά τα πρότυπα της περυσινής συμφωνίας με τη ΔΕΗ. Συνολικά, δύο σημαντικές επιχειρηματικές κινήσεις θα ανακοινωθούν στο Capital 

Markets Day, με τον ίδιο να επισημαίνει ότι χρειάζεται χρόνος για να είμαστε ακριβείς στις ανακοινώσεις μας.

«Σύντομα θα είμαστε σε θέση να ανακοινώσουμε ένα πολύ μεγάλο deal στο κομμάτι των EPC Services, τομέα που γνωρίζει τεράστια ανάπτυξη διεθνώς και η ζήτηση για εξιδεικευμένους κατασκευαστές έργων ΑΠΕ 

είναι τεράστια», είπε ο κ. Μυτιληναίος.

Επί της ουσίας, ο πρώτος αυτός driver για να αναρριχηθεί η εταιρεία στα νέα και διπλάσια επίπεδα από τα σημερινά είναι η κατασκευή έργων ΑΠΕ για λογαριασμό μεγάλων επιχειρηματικών ομίλων. Εδώ, η 

έλλειψη εργατικού δυναμικού, όπως επεσήμανε, είναι μεγάλη και λίγες εταιρείες διαθέτουν υψηλή τεχνογνωσία, όπως η Metlen, από τους πρωτοπόρους στην αγορά των EPC Services και σημερινούς leaders.

Πώς η Protergia θα πιάσει το 30%

Κρίσιμο ρόλο θα συνεχίζει να παίζει η στρατηγική του asset rotation. Το μοντέλο δηλαδή με το οποίο τα έσοδα από τα έργα ΑΠΕ που πουλάει η Metlen, «αιμοδοτούν» νέα projects, έτσι ώστε τα κεφάλαια να 

ανακυκλώνονται και το παγκόσμιο πράσινο portfolio της, που σήμερα φτάνει τα 11,1 GW, να είναι αυτοχρηματοδοτούμενο.

Σύντομα το εν λειτουργία χαρτοφυλάκιο ΑΠΕ της Metlen θα πιάσει τα 2 GW, με τα έργα του asset rotation να ενισχύονται συνεχώς με μπαταρίες, το hot issue στη αγορά των ΑΠΕ.

Ένας δεύτερος driver, πάντα στην ενέργεια, αφορά τη στρατηγική στόχευση για αύξηση του μεριδίου της Protergia στο 30% της αγοράς προμήθειας έναντι περίπου 20% σήμερα. Στο ερώτημα, πώς αυτό θα 

καταστεί εφικτό, κ. Μυτιληναίος άφησε να εννοηθεί ότι προς το παρόν, προκρίνεται η οργανική ανάπτυξη για την επίτευξή του και όχι οι εξαγορές.

«Οικονομικά δείχνει να κοστίζει λιγότερο η επιθετική πολιτική στην αγορά προμήθειας, όπως και κάνουμε, κρατώντας σταθερές τιμές για 9 συνεχείς μήνες, παρά οι εξαγορές. Προς το παρόν οι τελευταίες είναι 

ακόμη ακριβές», όπως είπε, χωρίς φυσικά να τις αποκλείσει. 

Τρίτος driver θα είναι η μεταλλουργία, με στρατηγικές συμφωνίες, όπως αυτή με τη Rio Tinto για αγορά βωξίτη και πώληση στον πολυεθνικό όμιλο της προερχόμενης από αυτόν αλουμίνας στη νέα γραμμή 

παραγωγής 300 εκατ. ευρώ του εργοστασίου του Αγ. Νικολάου.

Η επένδυση έχει προταθεί από τη κυβέρνηση για ένταξη στην λίστα των Στρατηγικών Projects της ΕΕ για τις Κρίσιμες Πρώτες Ύλες. Το αλουμίνιο έχει κλείσει τον κύκλο του όσον αφορά τόσο μεγάλες στρατηγικές 

συμφωνίες και αυτή με τη Rio Tinto ήταν η τελευταία, διευκρίνισε ο επικεφαλής του ομίλου. Κάτι που δεν ισχύει για τα άλλα μέταλλα του εταιρικού portfolio.

Το παιχνίδι ωστόσο στο χώρο και ειδικά στις σπάνιες γαίες, όπως π.χ. το γάλλιο, όπου εξαιτίας του μονοπωλίου της Κίνας, έχει φτάσει να πωλείται προς 1 εκατομμύριο δολάρια ο τόνος, γίνεται όλο και πιο δύσκολο. 

Αν μια μεταλλουργία δεν έχει χαμηλά κόστη, εύκολα μπορεί να βρεθεί προ δυσάρεστων εκπλήξεων, καθώς οι σπάνιες γαίες ελέγχονται από ελάχιστες χώρες διεθνώς και οι τιμές εύκολα μπορεί να εκτοξευθούν.

Το ίδιο άλλωστε ισχύει και για άλλες αγορές, όπως αυτή του βωξίτη, με τον Ευ. Μυτιληναίο να εξηγεί τους λόγους για τους οποίους η εταιρεία προχώρησε στη συμφωνία με τη Rio Tinto για σταθερή προμήθεια του 

συγκεκριμένου μετάλλου για μια περίοδο 11 ετών.

Αρκεί να σκεφτεί κανείς ότι μια χώρα σαν τη Κίνα, εξαιτίας της υπερεκμετάλλευσης των εγχώριων κοιτασμάτων της, έφτασε να γίνει εισαγωγική. Και το 70% των κινεζικών εισαγωγών προέρχεται σήμερα από μια 

μικρή και ασταθή αφρικανική χώρα, όπως η Γουινέα. Γι’ αυτό και η αγορά βάζει risk premium στον βωξίτη, η έλλειψη του οποίου ανεβάζει τις τιμές και στην αλουμίνα.

Γιατί «βλέπει» το αέριο κάτω από 20 ευρώ

Στο ερώτημα, ποια η εκτίμηση του για την αγορά του φυσικού αερίου, ο κ. Μυτιληναίος προέβλεψε κατάρρευση των τιμών. «Κατ' αρχάς, είναι αρκετά πιθανό να μπει σύντομα στην αγορά μια σημαντική παραγωγή 

από το Κατάρ. Η χώρα έχει δεσμευτεί ότι μέσα στα επόμενα δύο-τρία χρόνια θα διπλασιάσει τη παραγωγή της που σήμερα ανέρχεται σε 77 εκατ. τόνους το χρόνο. Ταυτόχρονα μπορεί να δούμε νέες παρτίδες από 

τις ΗΠΑ. Αν αρθούν και οι κυρώσεις προς την Ρωσία, στο έργο Arctic 2 και τους αγωγούς φυσικού αερίου προς την Ευρώπη, χωρίς αμφιβολία οι τιμές θα καταρρεύσουν από τα 50 ευρώ ίσως σε λιγότερο 

από 20 ευρώ», όπως είπε.

Euro2day.gr

Jumbo: Προτείνει έκτακτο μέρισμα 0,4724 ευρώ ανά μετοχή.
Στρατηγική επιλογή του Ομίλου Jumbo αποτελεί το τρίπτυχο: Συνεχείς Επενδύσεις, Σεβασμός στον καταναλωτή και Επιβράβευση των μετόχων-συνεταίρων.

Στη σημερινή συνεδρίαση του Διοικητικού Συμβουλίου, εκτός των υπολοίπων θεμάτων της ημερήσιας διάταξης, εξετάσθηκε η πορεία υλοποίησης της απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της 

26.9.2024 και της απόφασης του Διοικητικού Συμβουλίου της 30.09.2024 που αφορούν το πρόγραμμα επαναγοράς ιδίων μετοχών με:

–κατώτατη τιμή το ποσό του 1 Ευρώ /μετοχή και ανώτατη τιμή αγοράς τους το ποσό των 27,20 € η κάθε μία.

Μέχρι τις 20 Φεβρουαρίου 2025, η Jumbo είχε προχωρήσει σε αγορά 1.633.919 ιδίων μετοχών δηλαδή ποσοστό 1,20% του συνόλου των μετοχών.

Επίσης κατά το 2024 οι πωλήσεις του Ομίλου Jumbo σημείωσαν αύξηση κατά +6% περίπου σε σχέση με το 2023.

Λαμβάνοντας υπόψη τα ανωτέρω, το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε, να προχωρήσει σε πρόσκληση των μετόχων της Jumbo σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση στις 19 Μαρτίου 2025 με θέμα την λήψη απόφασης 

για: 

–έκτακτη χρηματική διανομή, που θα αποτελεί μέρος των εκτάκτων αποθεματικών από φορολογηθέντα και μη διανεμηθέντα κέρδη προηγούμενων χρήσεων, ποσού μικτού 63.499.089,53 Ευρώ ή 0,4667 Ευρώ ανά 

μετοχή (επί συνόλου 136.059.759 ονομαστικών μετοχών της Εταιρείας).

Λαμβάνοντας υπόψη τον αριθμό των ιδίων μετοχών που κατέχει σήμερα η Εταιρεία η διανομή συνολικού ποσού ευρώ 63.499.089,53 αντιστοιχεί σε μικτό ποσό 0,4724 Ευρώ ανά μετοχή.

Το τελικό ποσό της έκτακτης χρηματικής διανομής ανά μετοχή θα αναπροσαρμοστεί θετικά λαμβάνοντας υπόψη τον αριθμό των ιδίων μετοχών κατά την ημερομηνία προσδιορισμού των δικαιούχων (record date), 

δεδομένου ότι οι ίδιες μετοχές δεν δικαιούνται καταβολής έκτακτης χρηματικής διανομής και το ποσό της έκτακτης χρηματικής διανομής που αντιστοιχεί στις ίδιες μετοχές προσαυξάνει το ποσό της έκτακτης 

χρηματικής διανομής ανά μετοχή που διανέμεται στις λοιπές μετοχές.

Εφόσον εγκριθεί από τη Γενική Συνέλευση των μετοχών, η καταβολή της έκτακτης χρηματικής διανομής, ως ημερομηνία αποκοπής του δικαιώματος ορίζεται η 24η Μαρτίου 2025. 

Ημερομηνία προσδιορισμού των δικαιούχων (record date) θα είναι η 26η Μαρτίου 2025. Ημερομηνία έναρξης καταβολής της έκτακτης χρηματικής διανομή θα είναι η 31η Μαρτίου 2025.
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.
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