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Σχόλιο Αγοράς

Με κέρδη τελείωσε η προηγούμενη εβδομάδα για τον ΓΔΧΑ, όπου 
θετικές ήταν οι 4 από τις 5 συνεδριάσεις. Παράλληλα, το διεθνές 
επενδυτικό κλίμα είναι σταθεροποιητικό καθώς τα εισερχόμενα 
μακροοικονομικά στοιχεία αναδεικνύουν την ανθεκτικότητα της 
οικονομίας με τις ΗΠΑ να παραμένουν στο τιμόνι. Ενημερωτικά 
αναφέρουμε ότι οι ΗΠΑ αντιπροσωπεύουν περισσότερο από τα 
2/3 του δείκτη MSCI World Index. Γενικότερα, οι αγορές 
συνεχίζουν στον ρυθμό των αποτελεσμάτων Γ΄τριμήνου  και αυτή 
την εβδομάδα με την SAP στη Γερμανία να ανακοινώνει σήμερα, 
ενώ αναμένουμε και τις Tesla (Τετάρτη), Texas Instr, lam Research,
GM και AT&T τις επόμενες ημέρες. Αντίστοιχα, στο εσωτερικό, 
αναμένουμε το Γ΄τρίμηνο από Σαράντη (Τετάρτη πσ) και Metlen
(Πέμπτη πσ). Για τον ΓΔΧΑ εκτιμούμε ότι θα κινηθεί εντός των 
1420 και 1480 μονάδων την τρέχουσα εβδομάδα. Αξίζει να 
αναφέρουμε ότι βελτίωση καταγράφουμε στα περιθώρια διύλισης 
της Μεσογείου την περασμένη εβδομάδα. Η σημερινή ατζέντα 
περιορίζεται στις λιανικές πωλήσεις στην Γαλλία, οι οποίες θα 
βρεθούν στο επίκεντρο μετά και την τελευταία υποβάθμιση της 
πιστοληπτικής αξιολόγησης της χώρας. Άλλες σημαντικές εξελίξεις 
αφορούν τις μειώσεις επιτοκίων στην Κίνα, ενώ από σήμερα 
ξεκινούν οι συναντήσεις του ΔΝΤ και της παγκόσμιας τράπεζας 
στην Ουάσιγκτον, Επιπλέον, αύριο  και με διάρκεια 3 ημερών 
έχουμε την συνάντηση των BRICS στην Ρωσία. 
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ASE Index & 5d / 20d / 90d (000s €)
Average Daily Value Traded

10/18/2024

BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,443.6 +11.6% +0.3%

FTASE 25 FTASE 3,519.7 +12.7% +0.6%

FTSEM 40 FTSEM 2,315.1 +2.9% +0.1%

FTSEA 140 FTSEA 839.2 +12.4% +0.5%

MSCI WORLD MXWO 3,753.0 +18.4% +0.41%

MSCI EMERG MXEF 1,155.1 +12.8% +1.76%

SXXP 600 SXXP 525.0 +9.6% +0.21%

DAX DAX 19,657.4 +17.3% +0.38%

FTSE 100 UKX 8,358.3 +8.1% -0.32%

CAC 40 CAC 7,613.1 +0.9% +0.39%

PSI 20 PSI20 6,673.9 +4.3% -0.62%

IBEX 35 IBEX 11,925.2 +18.0% +0.17%

FTSEMIB FTSEMIB 35,204.3 +16.0% +0.47%

DOW JONES DJI 43,275.9 +14.8% +0.1%

NASDAQ CCMP 18,489.6 +23.2% +0.6%

S&P 500 SPX 5,864.7 +23.0% +0.4%

NIKKEI 225 NIKI 38,981.8 +16.5% +0.18%

SHENZ 300 SHSZN 3,925.2 +14.4% +3.62%

HANG SENG HSI 20,804.1 +22.0% +3.61%

EUR/USD 1.0867 -1.6% +0.33%

BRENT BRENT 73.06 -5.2% -1.87%

CRUDE OIL NYMEX 69.22 -3.4% -2.1%

GOLD GOLDS 2,721.46 +31.9% +1.07%

SILVER XAG 33.72 +41.7% +6.37%

Nat GAS NG1 2.26 -10.2% -3.8%

ALUMIN LMAHDY 2,578.59 +9.9% +2.47%

COPPER HG1 438.45 +12.7% +1.4%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time
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PIRAEUS FINANCIA 2.19% JUMBO SA -0.92%
METLEN ENERGY & 2.17% TITAN CEMENT INT -0.89%

VIOHALCO SA 1.94% NATL BANK GREECE -0.64%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
Δεν υπάρχουν προγραμματισμένα γεγονότα για σήμερα.
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

Γαλλία:   Λιανικές πωλήσεις (Σεπ) 0,2%

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
Νέο «μαξιλάρι» €400 εκατ. ζήτησε ο επόπτης από τις ελληνικές τράπεζες.

Άλλο ένα απόθεμα ύψους 400 εκατ. ευρώ επέβαλε η Εποπτεία στις ελληνικές τράπεζες στο πλαίσιο του ότι υπάρχουν κίνδυνοι που δεν έχουν ακόμη επιδράσει άμεσα στο πιστωτικό σύστημα της χώρας αλλά 

ενδέχεται να το επηρεάσουν.

Μέχρι πρότινος οι ελληνικές τράπεζες δεν διατηρούσαν τέτοιο απόθεμα ενώ αποχτούν τη συγκεκριμένη υποχρέωση (με συντελεστή 0,25%) από 1η Οκτωβρίου του 2025 όταν δηλαδή θα έχουν ολοκληρώσει την 

υποχρέωσή τους σχετικά με τα MREL που ήρθε νωρίτερα και πρέπει να εκπληρωθεί ως τον Ιούνιο του 2025.

Τα μικρότερα και τα μεγαλύτερα αποθέματα

H Λιθουανία, η Μάλτα, η Αυστρία, η Ισπανία, η Πολωνία και η Φινλανδία είναι οι χώρες που προς το παρόν διατηρούν μηδενικό αντικυκλικό απόθεμα.

Τουναντίον η Κύπρος διατηρεί αντίστοιχο απόθεμα ύψους 1% ενώ 2,5% απόθεμα διατηρεί η Ισλανδία που είναι και το υψηλότερο ευρωπαϊκό μαξιλάρι.

Πώς υπολογίζεται το αντικυκλικό απόθεμα

Η Τράπεζα της Ελλάδος, αρμόδια αρχή για την επιβολή ανακοίνωσε την απόφασή της την Παρασκευή εξηγώντας πώς υιοθέτησε το θετικό αντικυκλικό κεφαλαιακό απόθεμα ασφαλείας σε ουδέτερο περιβάλλον 

κινδύνου στην χώρα μας, το οποίο ενεργοποιείται σε πρώιμο στάδιο του οικονομικού και χρηματοπιστωτικού κύκλου, όταν οι κυκλικοί συστημικοί κίνδυνοι δεν είναι ούτε υποτονικοί ούτε ιδιαίτερα αυξημένοι. Ωστόσο 

ας σημειωθεί πως υπάρχουν.

Η Τράπεζα της Ελλάδος ευθυγραμμίστηκε πλήρως με τις επιθυμίες του SSΜ που θέλει τη μη χαλάρωση των τραπεζών καθώς οι κίνδυνοι που αντιμετωπίζουν δεν είναι πλήρως μετρήσιμοι, ωστόσο υπάρχουν και 

είναι σοβαροί και ενδέχεται να εκδηλωθούν.

Ποιους κινδύνους καλύπτει

Ως τέτοιους η εποπτική αρχή εννοεί κυρίως των γεωπολιτικό κίνδυνο αλλά και τον κίνδυνο κλίματος, που φαίνεται να είναι κίνδυνοι σημαντικοί και θα επηρεάσουν στο μέλλον το χρηματοοικονομικό σύστημα της 

χώρας.

Η εφαρμογή του συντελεστή του αποθέματος μπαίνει πάνω στο σταθμισμένο ενεργητικό των τραπεζών που ανέρχεται σε 160 δισ. ευρώ επί τον συντελεστή 0,25%.

Το αντικυκλικό κεφαλαιακό απόθεμα ασφαλείας (CCyB) έχει σχεδιαστεί για την αντιμετώπιση της προκυκλικότητας στο χρηματοπιστωτικό σύστημα. Όταν ο κυκλικός συστημικός κίνδυνος κρίνεται ότι αυξάνεται, τα 

ιδρύματα θα πρέπει να συσσωρεύουν κεφάλαια για να δημιουργήσουν αποθέματα ασφαλείας που ενισχύουν την ανθεκτικότητα του τραπεζικού τομέα σε περιόδους στρες, όταν πραγματοποιούνται ζημίες.

Ας σημειωθεί πως η χώρα μας πρέπει να συνυπολογίσει τον γεωπολιτικό κίνδυνο λόγω της γεωγραφικής της θέσης και των όσων συμβαίνουν στη Μέση Ανατολή. Παράλληλα πρέπει να συνυπολογίσει άμεσα και 

τον κίνδυνο της κλιματικής αλλαγής.

Newmoney.gr

ΟΤΕ: Πρόσθετες φορολογικές επιβαρύνσεις 33,5 εκατ. ευρώ για την Telekom Romania Mobile την περίοδο 2017 – 

2021.

Ο Οργανισμός Τηλεπικοινωνιών της Ελλάδος Α.Ε. («ΟΤΕ») ανακοινώνει ότι στο πλαίσιο ελέγχου των Οικονομικών Χρήσεων 2017-2021 της 100% θυγατρικής του Telekom Romania Mobile (“TKRM”), η Φορολογική 

Αρχή της Ρουμανίας (ANAF) επέβαλε 33,5 εκατομμύρια ευρώ πρόσθετες φορολογικές επιβαρύνσεις (αρχικό ποσό), που σχετίζονται με εκτιμώμενους εσφαλμένους υπολογισμούς ΦΠΑ και φόρου εισοδήματος 

εταιρειών, οι οποίες θα επιβαρυνθούν περαιτέρω με πρόστιμα, τόκους και προσαυξήσεις.

Η TKRM σκοπεύει να κάνει χρήση των διατάξεων του διατάγματος 107/2024 της Ρουμανίας, το οποίο προβλέπει την απαλλαγή από κυρώσεις, τόκους και προσαυξήσεις εάν καταβληθεί το αρχικό ποσό.

Παράλληλα, η TKRM θα καταθέσει αίτηση για την ακύρωση των πορισμάτων του φορολογικού ελέγχου ενώπιον των αρμόδιων δικαστηρίων, σύμφωνα με την ισχύουσα νομοθεσία. Τα παραπάνω ποσά αφορούν 

προηγούμενες χρήσεις και δεν επηρεάζουν τις οργανικές επιδόσεις του Ομίλου.

Monday, October 21, 2024



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται 
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της 
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις 
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το 
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς 
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές, 
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση 
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα 
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται 
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για 
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι 
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να 
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη 
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους 
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση. 
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που 
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της 
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων, 
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια 
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα 
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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