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Σημείωμα

Μικρές απώλειες, αλλά σταθεροποιητικές διαθέσεις επέδειξε χθες
ο ΓΔΧΑ, αλλά και η υπόλοιπη Ευρώπη. Η πληρωμή τοκομεριδίου
από την Evergrande στην Κίνα, απομάκρυνε προς το παρόν τις
ανησυχίες και επηρέασε θετικά και τις ΗΠΑ. Στο εσωτερικό, η
αγορά προσπαθεί να χωνέψει τα τρέχοντα επίπεδα εν αναμονή
των εταιρικών αποτελεσμάτων Γ΄ τριμήνου. Σήμερα, ωστόσο,
αναμένουμε και την επικαιροποιημένη αξιολόγηση από S&P, όπου
δεν αποκλείουμε μια αναβάθμιση, κάτι που μπορεί να δώσει το
ανοδικό πάτημα που χρειάζεται η αγορά, αλλά εκτιμούμε ότι
ακόμα και αν αυτή δεν πραγματοποιηθεί δεν θα επηρεάσει
αρνητικά το ΧΑ σε αυτή τη φάση. Παράλληλα, βαρύτητα θα δοθεί
στα μεγέθη μεταποίησης και υπηρεσιών Οκτωβρίου όπως αυτά
μετρούνται από τον δείκτη PMI της Markit για Γαλλία, Γερμανία,
Ευρωζώνη και ΗΠΑ.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 905.5 +11.9% -0.29%

FTASE 25 FTASE 2,192.5 +13.3% -0.31%

FTSEM 40 FTSEM 1,452.9 +31.2% -0.08%

FTSEA 140 FTSEA 541.0 +14.2% -0.39%

MSCI WORLD MXWO 3,152.3 +17.2% +0.15%

MSCI EMERG MXEF 1,293.0 +0.1% -0.62%

SXXP 600 SXXP 469.7 +17.7% -0.08%

DAX DAX 15,472.6 +12.8% -0.32%

FTSE 100 UKX 7,190.3 +11.3% -0.45%

CAC 40 CAC 6,686.2 +20.4% -0.29%

PSI 20 PSI20 5,730.8 +17.0% -0.54%

IBEX 35 IBEX 8,944.3 +10.8% -0.82%

FTSEMIB FTSEMIB 26,525.2 +19.3% -0.21%

DOW JONES DJI 35,603.1 +16.3% -0.02%

NASDAQ CCMP 15,215.7 +18.1% +0.62%

S&P 500 SPX 4,549.8 +21.1% +0.30%

NIKKEI 225 NIKI 28,708.6 +4.6% -1.87%

SHENZ 300 SHSZN 4,928.0 -5.4% +0.36%

HANG SENG HSI 26,017.5 -4.5% -0.45%

EUR/USD 1.1623 -4.9% -0.24%

BRENT BRENT 84.61 +63.3% -1.41%

CRUDE OIL NYMEX 82.50 +70.0% -1.6%

GOLD GOLDS 1,782.90 -6.1% +0.05%

SILVER XAG 24.16 -8.5% -0.56%

Nat GAS NG1 5.12 +101.5% -1.1%

ALUMIN LMAHDY 2,897.00 +46.8% -5.16%

COPPER HG1 455.85 +29.5% -3.7%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PLASTIKA KRITIS 1.12% JUMBO SA -2.16%
NATL BANK GREECE 0.75% HELLENIC EXCHANG -1.17%

MYTILINEOS S.A. 0.52% PUBLIC POWER COR -1.05%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Οι μετοχές της εταιρίας «ALPHA TRUST ΑΝΔΡΟΜΕΔΑ Α.Ε.Ε.Χ.» είναι διαπραγματεύσιμες στο Χρηματιστήριο Αθηνών με νέα ονομαστική αξία

μετοχής €3,4375 και χωρίς το δικαίωμα συμμετοχής στο split των μετοχών της, στα πλαίσια του οποίου εκδίδονται και διανέμονται 1.203.408

νέες (ΚΟ) μετοχές, σε αναλογία 4 νέες (ΚΟ) μετοχές σε αντικατάσταση κάθε 1 παλαιάς (ΚΟ) μετοχής (δηλαδή 3 νέες (ΚΟ) μετοχές για κάθε 1

παλαιά (ΚΟ) μετοχή). Ως ημερομηνία έναρξης διαπραγμάτευσης των νέων 1.203.408 (KO) μετοχών στο Χρηματιστήριο Αθηνών ορίστηκε η

27/10/2021.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• Πιθανό ένα "δώρο" από την S&P προς την Ελλάδα σήμερα – Οικονομία και τράπεζες τα "κλειδιά"
Σημαντικό καταλύτη για το Χρηματιστήριο Αθηνών που δείχνει πως αρχίζει και "αντιδρά" στα θετικά νέα του τελευταίου διαστήματος, για τα ελληνικά ομόλογα
ενόψει του τέλους του PEPP και για την ελληνική οικονομία που στοχεύει στην επίτευξη το συντομότερο δυνατόν του investment grade, αποτελεί η σημερινή
"ετυμηγορία" της S&P.
Δεδομένου ότι ο οίκος αναβάθμισε την Ελλάδα ήδη τον περασμένο Απρίλιο στο "ΒΒ" με θετικές προοπτικές, ευθυγραμμιζόμενος έτσι με την Fitch και δίνοντας
την υψηλότερη βαθμολογία στη χώρα -δύο σκαλοπάτια μακριά από την επενδυτική βαθμίδα, μία νέα αναβάθμιση σε τόσο σύντομο χρονικό διάστημα μπορεί
να θεωρείται "υπερβολή" από κάποιους. Οι θετικές προοπτικές που δίνει ο οίκος σημαίνουν έτσι και αλλιώς ότι υπάρχει πιθανότητα αναβάθμισης αλλά σε
διάστημα 12-18 μηνών περίπου.
Ωστόσο η αγορά – και φυσικά η ελληνική κυβέρνηση - ξεκάθαρα ελπίζει να έρθει μία έκπληξη από την S&P καθώς η συνολική εικόνα της ελληνικής οικονομίας
αλλά και των ελληνικών τραπεζών έχει αλλάξει σημαντικά προς το καλύτερο από τον Απρίλιο.
Είναι σαφές πως μία τέτοια κίνηση θα φέρει την αξιολόγηση της Ελλάδας στο "ΒΒ+" και μόλις ένα σκαλοπάτι μακριά από την επενδυτική βαθμίδα. Άλλωστε ο
αναλυτής της S&P, Frank Gill είχε δηλώσει τον περασμένο Απρίλιο – μετά την τότε αναβάθμιση της Ελλάδας σε "ΒΒ" - πως μία νέα αναβάθμιση είναι αρκετά
πιθανή, υπογραμμίζοντας τα μεγάλα οφέλη για τη χώρα από το Ταμείο Ανάκαμψης.
Χωρίς αμφιβολία μία τέτοια εξέλιξη θα αποτελέσει ένα πολύ ισχυρό σήμα για την Ελλάδα, ειδικά ενόψει και των κρίσιμων αποφάσεων της ΕΚΤ για την "τύχη""
της Ελλάδα στη μετά PEPP εποχή. Μία χώρα που απέχει μόλις ένα σκαλοπάτι από το Investment grade και που είναι πολύ πιθανό μεσοπρόθεσμα να το ανέβει,
αποτελεί ένα σημαντικό διαπραγματευτικό χαρτί υπέρ της Ελλάδας στο Δ.Σ της ΕΚΤ. Αν και βέβαια αυτό ένα σκαλοπάτι δεν θα έρθει το ίδιο εύκολα, με του
αναλυτές να εκτιμούν ότι είναι πιθανό να συμβεί στα τέλη του 2022 με αρχές 2023… Σε κάθε περίπτωση και να μην έρθει η αναβάθμιση σίγουρα δεν αποτελεί
αρνητική εξέλιξη για τη χώρα. Άλλωστε τον άλλο μήνα έχουμε την τελευταία ετυμηγορία της Moody’s για το 2021 και στα μέσα Ιανουαρίου ακολουθεί η πρώτη
αξιολόγηση της Fitch για το νέο έτος. Capital.gr

• ΔΕΗ: Στα 3 δισ. ευρώ τα κεφάλαια για την ΑΜΚ, σήμερα συνεδριάζει το CVC
Οι πληροφορίες θέλουν το fund, που έχει ισχυρή παρουσία στην ελληνική αγορά (Εθνική Ασφαλιστική, Vivartia, Υγεία, Metropolitan, Μητέρα, Ιασώ General
κλπ.), να έχει πρόθεση να αποκτήσει το 10% της ΔΕΗ μέσω της αύξησης.
Σε κάθε περίπτωση, το βιβλίο προσφορών προγραμματίζεται να ανοίξει το τριήμερο 2, 3 και 4 Νοεμβρίου.
Κι αυτό διότι προέχει η… βάσανος -αναγκαστική ωστόσο- της γραφειοκρατίας.
Μεταξύ 25-27 Οκτωβρίου συγκροτείται το διοικητικό συμβούλιο της ΔΕΗ, κατά το οποίο αναμένεται να επικυρωθεί και τυπικά η απόφαση της γενικής
συνέλευσης της 19/10 για την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου. Αμέσως μετά αποστέλλεται το ενημερωτικό δελτίο που συνοδεύει την αύξηση με τους όρους,
τις προϋποθέσεις και τη χρήση των κεφαλαίων στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.
Η σχετική αλληλογραφία με την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς έχει ξεκινήσει ήδη και εκτός απροόπτου μέχρι την Δευτέρα 1/11, αναμένεται η τυπική έγκριση από
την οδό Κολοκοτρώνη (σ.σ. η έδρα της Κεφαλαιαγοράς).
Στις αρχές Νοεμβρίου λοιπόν, μέσα στην πρώτη εβδομάδα αναμένεται να ανοίξει το βιβλίο προσφορών για το οποίο, όπως αναφέρουν καλά ενημερωμένες
πηγές, η ζήτηση είναι μεγάλη.
Αναλόγως θα καθοριστεί και η στάση του Δημοσίου.
Όπως σχολίαζαν κύκλοι της αγοράς, το Δημόσιο αναδεικνύεται στον μεγάλο μπαλαντέρ της αύξησης κεφαλαίου της ΔΕΗ. Κυρίως, ως προς το αν θα μειωθεί η
συμμετοχή του στο 34% χωρίς να βάλει λεφτά ή αν θα διατηρήσει τη συμμετοχή του στο 34% βάζοντας λεφτά.
Σύμφωνα με τις ίδιες πηγές, το Δημόσιο θα πρέπει να ξεκαθαρίσει τη στάση του ως πλειοψηφών μέτοχος του 51% της Δημόσιας Επιχείρησης Ηλεκτρισμού.
Πληροφορίες αναφέρουν ότι «το Δημόσιο θα κάνει ότι πρέπει για να κρατήσει τη συμμετοχή του 34% στο μετοχικό κεφάλαιο της ΔΕΗ μετά την αύξηση του
μετοχικού κεφαλαίου». Η δήλωση αυτή και μόνο αφήνει ανοιχτό το ενδεχόμενο το κράτος να βάλει λεφτά στην αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου.
Κύκλοι της αγοράς εξηγούν ότι υπάρχουν δύο σενάρια και μία παραδοχή. Η παραδοχή είναι ότι η αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου κατά 750 εκατ. ευρώ θα
πρέπει να θεωρείται ξεπερασμένη.
Άλλωστε, ο Γιώργος Στάσσης πήρε το πράσινο φως από την γενική συνέλευση για την έκδοση έως 232.000.000 μετοχών.
Το πρώτο σενάριο θέλει η ΔΕΗ να ανοίγει το βιβλίο προσφορών με στόχο την άντληση 1,2 δισ. ευρώ. Το Δημόσιο θα διατηρούσε τη θέση του, το 34%, αν η
αύξηση του 1,2 δισ. ευρώ γινόταν πάνω από τα 10 ευρώ.
Το δεύτερο σενάριο θέλει τη ΔΕΗ να ζητεί περισσότερα κεφάλαια.
Αν η ΔΕΗ σκοπεύει, σύμφωνα με τις ίδιες πηγές, να αντλήσει 1,350 δισ. ευρώ.
Σε αυτήν την περίπτωση το Δημόσιο, Υπερταμείο και ΤΑΙΠΕΔ, για να διατηρηθεί η συμμετοχή του 34%, θα πρέπει να εισφέρει κατ’ ελάχιστο 100 εκατ. ευρώ,
μεταξύ 9,10-9,20 ευρώ.
Μετά την αύξηση κεφαλαίου, η κεφαλαιοποίηση της ΔΕΗ θα ξεπερνά τα 3 δισ. ευρώ, όπως εξηγούν κύκλοι της αγοράς.
Επειδή η περίοδος που θα μπουν οι νέες μετοχές της ΔΕΗ συμπίπτει με την αναδιάρθρωση των δεικτών του MSCI, στις 11 Νοεμβρίου, υπάρχει η περίπτωση να
μην «προλάβει» η Επιχείρηση την είσοδό της. Αυτό σημαίνει ότι θα ακολουθήσει έκτακτη είσοδος, όπως συνέβη τον περασμένο Ιούλιο με την έκτακτη ένταξη
της Alpha Bank. Mononews.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

09:00 Ηνωμένο Βασίλειο: Λιανικές Πωλήσεις (μηνιαία) (Sep) 0,5% -0,9%

10:30 Γερμανία: Γερμανικός Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Oct) 56,5 58,4

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Σύνθετος PMI (Oct) 54,9

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Oct) 57,1

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Υπεύθυνου Προμηθειών Υπηρεσιών (Oct) 55,4

13:00 Ευρωζώνη: Σύνοδος Ηγετών ΕΕ
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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