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Σημείωμα

Την μεγαλύτερη υποχώρηση για περισσότερο από ένα μήνα είδε
χθες ο ΓΔΧΑ με τον τραπεζικό δείκτη επίσης να οπισθοχωρεί πάνω
από 4 ποσοστιαίες μονάδες. Αντιθέτως, σταθεροποιητικά
κινήθηκαν Ευρώπη και ΗΠΑ με την τελευταία να μην επηρεάζεται
ιδιαίτερα από τα πρακτικά της FED. Στο εσωτερικό, για σήμερα,
ενδεχομένως το ενδιαφέρον να επικεντρωθεί στον ΟΤΕ λόγω
αποτελεσμάτων, καθώς το Δ΄ τρίμηνο κυρίως λόγω απομειώσεων
και διαγραφών είχε οριακές ζημίες, αν και η προσαρμοσμένη
κερδοφορία ανήλθε στα 116 και πάλι όμως ελαφρώς χαμηλότερα
των εκτιμήσεων. Επιπλέον, η προτεινόμενη διανομή στους
μετόχους θα είναι μικρότερη από πέρυσι και θα διαμορφωθεί στα
425εκ. Ευρώ εκ των οποίων τα 175εκ. Ευρώ σε αγορές ιδίων.
Πάραυτα, το προτεινόμενο μέρισμα θα ανέλθει στα 0,5765
ευρώ/μτχ. Γενικότερα, βλέπουμε την μεταβλητότητα στο ΧΑ να
παραμένει αυξημένη, ενώ δεν αποκλείουμε και κυβερνητικές
ανακοινώσεις από βδομάδα σχετικά με την ημερομηνία των
εκλογών. Η σημερινή μακροοικονομική ατζέντα είναι αρκετά
σημαντική καθώς περιλαμβάνει μεταξύ άλλων την τελική μέτρηση
πληθωρισμού Ιανουαρίου της Ευρωζώνης, το ετησιοποιημένο ΑΕΠ
Δ΄ τριμήνου των ΗΠΑ και τα εβδομαδιαία στοιχεία της αγοράς
εργασίας, στα οποία και πιθανότατα να δοθεί η μεγαλύτερη
βαρύτητα.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 1,101.3 +18.4% -1.82%

FTASE 25 FTASE 2,678.8 +19.0% -2.03%

FTSEM 40 FTSEM 1,618.0 +14.6% -1.59%

FTSEA 140 FTSEA 637.6 +18.2% -1.83%

MSCI WORLD MXWO 2,730.9 +4.9% -0.35%

MSCI EMERG MXEF 982.1 +2.7% -1.32%

SXXP 600 SXXP 462.2 +8.8% -0.33%

DAX DAX 15,399.9 +10.6% +0.01%

FTSE 100 UKX 7,930.6 +6.4% -0.59%

CAC 40 CAC 7,299.3 +12.8% -0.13%

PSI 20 PSI20 5,929.6 +3.6% -1.41%

IBEX 35 IBEX 9,172.7 +11.5% -0.86%

FTSEMIB FTSEMIB 27,101.5 +14.3% -1.12%

DOW JONES DJI 33,045.1 -0.3% -0.26%

NASDAQ CCMP 11,507.1 +9.9% +0.13%

S&P 500 SPX 3,991.1 +3.9% -0.16%

NIKKEI 225 NIKI 27,104.3 +3.9% -1.34%

SHENZ 300 SHSZN 4,107.0 +6.1% -0.90%

HANG SENG HSI 20,423.8 +3.2% -0.51%

EUR/USD 1.0605 -0.9% -0.40%

BRENT BRENT 80.60 -6.2% -2.95%

CRUDE OIL NYMEX 73.95 -7.9% -2.9%

GOLD GOLDS 1,825.39 +0.1% -0.53%

SILVER XAG 21.51 -10.2% -1.48%

Nat GAS NG1 2.17 -51.4% +4.9%

ALUMIN LMAHDY 2,375.50 +1.1% -2.09%

COPPER HG1 419.05 +10.0% -0.8%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

COCA-COLA HBC AG 0.84% EUROBANK ERGASIA -4.74%
AUTOHELLAS SA 0.34% ALPHA SERVICES A -4.37%

HELLENIC TELECOM -0.07% PIRAEUS FINANCIA -4.09%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap

Thursday, February 23, 2023



Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 23/02/2023.
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Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΟΤΕ: Ισχυρή ανάπτυξη με αύξηση 3,6% στα έσοδα και 4% στο προσαρμοσμένο EBITDA
Κατά 1,1% αυξήθηκαν στο τέταρτο τρίμηνο, στα 885, εκατ. ευρώ τα ενοποιημένα έσοδα του Ομίλου OTE και κατά 3,6% για το σύνολο του έτους.
Στην Ελλάδα, τα έσοδα αυξήθηκαν κατά 2,2%, στα €813,9 εκατ., κυρίως λόγω των ισχυρών επιδόσεων στην κινητή και στις υπηρεσίες ICT.
Στην Ρουμανία, τα έσοδα μειώθηκαν κατά 11,8% και διαμορφώθηκαν στα €73,0 εκατ., αντανακλώντας κυρίως τη συνεχιζόμενη επίδραση από τη μείωση
στα τέλη τερματισμού κινητής τηλεφωνίας (MTR).
Τα συνολικά λειτουργικά έξοδα του Ομίλου, εξαιρουμένων των αποσβέσεων, των απομειώσεων και των επιβαρύνσεων που σχετίζονται με κόστη
αναδιοργάνωσης (κυρίως Προγράμματα Εθελούσιας Αποχώρησης), αυξήθηκαν κατά 1,9% σε σύγκριση με το Δ’ τρίμηνο του 2021 και διαμορφώθηκαν σε
€535,8 εκατ., καθώς η αύξηση στα άμεσα κόστη αντιστάθμισε τις εξοικονομήσεις που επιτεύχθηκαν σε άλλες κατηγορίες εξόδων, κυρίως στα κόστη
ενέργειας.
Ως αποτέλεσμα, η προσαρμοσμένη κερδοφορία EBITDA (AL) του Ομίλου παρέμεινε αμετάβλητη στα €331,8 εκατ., οδηγώντας σε ένα περιθώριο 37,5%.
Στην Ελλάδα, η προσαρμοσμένη κερδοφορία EBITDA (AL) σημείωσε αύξηση 3,2%, στα €331,8 εκατ., και το περιθώριο EBITDA αυξήθηκε ελαφρώς, στα
40,8%.
Ο Όμιλος κατέγραψε έξοδα για αποσβέσεις και απομειώσεις €292,3 εκατ. το Δ’ τρίμηνο του 2022, αυξημένα κατά 67,1% σε σχέση με το Δ’ τρίμηνο του
2021, αντανακλώντας ζημία απομείωσης ύψους €115,9 εκατ. που σχετίζεται με τις δραστηριότητες στη Ρουμανία. Ως αποτέλεσμα, τα κέρδη προ φόρων
του Ομίλου διαμορφώθηκαν σε €33,4 εκατ., μειωμένα κατά €109,6 εκατ. σε σχέση με το Δ’ τρίμηνο του 2021. Εξαιρουμένου του κόστους απομείωσης,
τα κέρδη προ φόρων θα είχαν ανέλθει στα €149,3 εκατ. αυξημένα κατά 4,4% σε σχέση με το Δ’ τρίμηνο 2021.
Οι προσαρμοσμένες επενδύσεις σε πάγια περιουσιακά στοιχεία ανήλθαν σε €199,4 εκατ., αυξημένες κατά 24,2% από το Δ’ τρίμηνο του 2021, λόγω της
συνεχούς ανάπτυξης των δικτύων FTTH και 5G, καθώς και των υψηλότερων επενδύσεων σε τηλεοπτικό περιεχόμενο. Οι επενδύσεις στην Ελλάδα και στην
κινητή Ρουμανίας ανήλθαν σε €186,8 εκατ. και €12,6 εκατ. αντίστοιχα.
Οι προσαρμοσμένες ελεύθερες ταμειακές ροές μετά από μισθώσεις διαμορφώθηκαν σε €152,6 εκατ. το Δ’ τρίμηνο του 2022, αυξημένες κατά 2,6% σε
ετήσια βάση, ενώ οι ελεύθερες ταμειακές ροές μετά από μισθώσεις ανήλθαν σε €137,8 εκατ. αυξημένες κατά 37,0% σε σύγκριση με το Δ’ τρίμηνο του
2021, καθώς οι χαμηλότεροι φόροι εισοδήματος που καταβλήθηκαν αντιστάθμισαν την αύξηση των επενδύσεων. Ο Όμιλος κατέγραψε σημαντικά
χαμηλότερες πληρωμές φόρου εισοδήματος το 2022, κυρίως λόγω των φορολογικών ελαφρύνσεων που σχετίζονται με την πώληση της σταθερής στη
Ρουμανία που ολοκληρώθηκε το 2021.
Ο καθαρός δανεισμός του Ομίλου στις 31 Δεκεμβρίου 2022 ήταν €726,7 εκατ., μειωμένος κατά 7,0% σε σχέση με τις 31 Δεκεμβρίου 2021. Ο καθαρός
δανεισμός του Ομίλου αντιστοιχεί σε 0,5 φορές το ετήσιο προσαρμοσμένο ΕΒΙTDA (AL).
Με την προϋπόθεση ότι το εξωτερικό και το μακροοικονομικό περιβάλλον θα παραμείνουν σταθερά, η Εταιρεία σκοπεύει να καταβάλει στους μετόχους

της, μέσω ενός συνδυασμού καταβολής μερισμάτων και Προγραμμάτων Επαναγοράς Ιδίων Μετοχών (με σκοπό την ακύρωση τους), το 70%-100% των

ετήσιων καθαρών ελεύθερων ταμειακών ροών. Από το 2023, το ποσό που θα διατίθεται σε μέρισμα θα αντιστοιχεί κατ’ ελάχιστον στο 50% της συνολικής

αμοιβής των μετόχων και το εναπομένον θα διατίθεται σε επαναγορά ιδίων μετοχών.

• Τράπεζα Πειραιώς: Δημόσια πρόταση για την Attica Group - Στα 1,855 ευρώ
Την υποβολή δημόσιας πρότασης για το σύνολο των μετοχών της Attica Group ανακοίνωσε η Τράπεζα Πειραιώς, μετά την αντίστοιχη κίνηση που είχε
κάνει για τις μετοχές της MIG.
Όπως ενημέρωσε η Τράπεζα Πειραιώς η δημόσια πρόταση θα γίνει σε τιμή 1,855 ευρώ ανά μετοχή.
Δεδομένου ότι η Πειραιώς ελέγχει μέσω και των προσώπων που ενεργούν συντονισμένα (έμμεσα μέσω της MIG), το 79,3832% των μετοχών της Attica
Group, η δημόσια πρόταση αφορά το 20,6168% του συνολικού μετοχικού κεφαλαίου της δηλαδή 44.492.160 μετοχές.
Σημειώνεται ότι Τράπεζα Πειραιώς ενημέρωσε ότι δεν θα ασκήσει δικαίωμα εξαγοράς της Attica και δεν θα βγάλει τη μετοχή της από το χρηματιστήριο.
Συγκεκριμένα, όπως αναφέρεται στην ανακοίνωση, μετά την ολοκλήρωση της Δημόσιας Πρότασης και εφόσον ο Προτείνων και τα Συντονισμένα
Πρόσωπα κατέχουν συνολικά Μετοχές που αντιπροσωπεύουν ποσοστό τουλάχιστον 90% του συνολικού καταβεβλημένου μετοχικού κεφαλαίου και
δικαιωμάτων ψήφου της Εταιρείας, ο Προτείνων:
- δεν θα ασκήσει το Δικαίωμα Εξαγοράς, σύμφωνα με το άρθρο 27 του Νόμου και την απόφαση 1/644/22.4.2013 του Διοικητικού Συμβουλίου της Ε.Κ.
- υποχρεούται σύμφωνα με το άρθρο 28 του Νόμου, να αποκτήσει χρηματιστηριακά όλες τις Μετοχές που θα του προσφερθούν εντός περιόδου τριών
(3) μηνών από τη δημοσίευση των αποτελεσμάτων της Δημόσιας Πρότασης σε τιμή ανά Μετοχή ίση με το Προσφερόμενο 5 Αντάλλαγμα (Δικαίωμα
Εξόδου). Ταυτόχρονα, με τη δημοσίευση των αποτελεσμάτων της Δημόσιας Πρότασης, ο Προτείνων θα δημοσιοποιήσει και το Δικαίωμα Εξόδου των
Μετόχων
- δεν θα προχωρήσει σε καμία ενέργεια αναφορικά με την διαγραφή των Μετοχών της Εταιρείας από το Χ.Α. Capital.gr

• ΔΕΗ: Στις 30 Μαρτίου η ΓΣ για απόσχιση κλάδου και σύσταση νέας εταιρείας
Έκτακτη Γενική Συνέλευσή της ΔΕΗ που θα συνέλθει στις 30 Μαρτίου 2023, ημέρα Πέμπτη και ώρα 11:00’ π.μ. και θα πραγματοποιηθεί από απόσταση,
σε πραγματικό χρόνο, μέσω τηλεδιάσκεψης και χωρίς τη φυσική παρουσία των Μετόχων στον τόπο διεξαγωγής της.
ΘΕΜΑΤΑ ΗΜΕΡΗΣΙΑΣ ΔΙΑΤΑΞΗΣ:
1. Έγκριση της διάσπασης, ήτοι, της απόσχισης του Κλάδου Μεταλιγνιτικής Αξιοποίησης Πυρήνων Ζωνών Απολιγνιτοποίησης της ΔΕΗ Α.Ε. με σύσταση
νέας εταιρείας («Μεταλιγνιτική Α.Ε.») και εισφοράς του Κλάδου στην εταιρεία που θα συσταθεί, κατ’ εφαρμογή των νόμων 4601/2019, 4872/2021, ως
ισχύουν, της κυρωθείσας με τον ν. 4956/2022 Προγραμματικής Σύμβασης, του άρθρ. 5 παράγρ. 4 του ν. 2859/2000, του άρθρ. 52 του ν. 4172/2013, και
του άρθρ. 61 του ν. 4438/2016, συμπεριλαμβανομένης της έγκρισης του Σχεδίου Πράξης Διάσπασης μετά των Παραρτημάτων του και εξουσιοδοτήσεις.
2. Ανακοινώσεις και άλλα θέματα

ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

12:00 Ευρωζώνη: Δείκτης Τιμών Καταναλωτή (ετήσια) (Jan) 8,6% 8,5%

15:30 ΗΠΑ: ΑΕΠ (τριμηνιαία) (Q4) 2,9% 2,9%

15:30 ΗΠΑ: Αρχικές Αιτήσεις Επιδόματος Ανεργίας 200Κ 194Κ

18:00 ΗΠΑ: Απογραφή Αργού Πετρελαίου 1,166Μ 16,283Μ



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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