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Σημείωμα

Με ελεγχόμενες απώλειες έκλεισε χθες ο ΓΔΧΑ, ενώ παρόμοια
ήταν η εικόνα και στους διεθνείς μετοχικούς δείκτες. Είναι
ξεκάθαρο ότι η βραχυπρόθεσμη ανοδική ορμή έχει μετριαστεί
χωρίς αυτό να σημαίνει ότι ο ΓΔΧΑ δεν θα μπορέσει να κινηθεί
υψηλότερα. Οι διακυμάνσεις θα συνεχιστούν και βαρύτητα
δίνεται πλέον στους τίτλους με αυξημένη δυνατότητα διανομής
μερισμάτων ακόμα και σε ένα περισσότερο τοξικό επενδυτικό
περιβάλλον. Τα τρέχοντα επίπεδα τιμών στο ΧΑ εκτιμούμε ότι
είναι ανθεκτικά, αλλά δύσκολα θα μείνουν ανεπηρέαστα από
εξωτερικές πιέσεις. Η σημερινή ατζέντα των μακροοικονομικών
στοιχείων περιλαμβάνει μεταξύ άλλων στοιχεία μεταποίησης και
υπηρεσιών PMI Μαρτίου (αρχική εκτίμηση) για Γαλλία, Γερμανία,
Ευρωζώνη και ΗΠΑ. Ωστόσο, το ενδιαφέρον σήμερα θα
μονοπωλήσουν οι Σύνοδοι κορυφής Ευρώπης και ΝΑΤΟ με βασικό
άξονα το θέμα ενέργειας.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 854.9 -4.3% -1.46%

FTASE 25 FTASE 2,065.8 -3.9% -1.33%

FTSEM 40 FTSEM 1,466.6 -1.7% -0.94%

FTSEA 140 FTSEA 498.5 -7.0% -1.56%

MSCI WORLD MXWO 3,012.8 -6.8% -0.91%

MSCI EMERG MXEF 1,140.7 -7.4% +0.82%

SXXP 600 SXXP 454.0 -6.9% -1.01%

DAX DAX 14,283.7 -10.1% -1.31%

FTSE 100 UKX 7,460.6 +1.0% -0.22%

CAC 40 CAC 6,581.4 -8.0% -1.17%

PSI 20 PSI20 5,774.6 +3.7% -0.80%

IBEX 35 IBEX 8,328.4 -4.4% -1.87%

FTSEMIB FTSEMIB 24,298.7 -11.1% -0.96%

DOW JONES DJI 34,358.5 -5.4% -1.29%

NASDAQ CCMP 13,922.6 -11.0% -1.32%

S&P 500 SPX 4,456.2 -6.5% -1.23%

NIKKEI 225 NIKI 28,040.2 -2.6% +3.00%

SHENZ 300 SHSZN 4,276.5 -13.4% +0.50%

HANG SENG HSI 22,154.1 -5.3% +1.21%

EUR/USD 1.1004 -3.2% -0.23%

BRENT BRENT 121.60 +56.3% +5.30%

CRUDE OIL NYMEX 114.93 +52.8% +2.8%

GOLD GOLDS 1,943.86 +6.3% +1.15%

SILVER XAG 25.11 +7.7% +1.34%

Nat GAS NG1 5.23 +40.3% +0.9%

ALUMIN LMAHDY 3,646.00 +29.9% +4.37%

COPPER HG1 476.25 +6.7% +1.6%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

OPAP SA 3.43% LAMDA DEVELOPMEN -4.02%
EYDAP WATER 1.46% COCA-COLA HBC AG -3.77%

HELLENIC PETRO 0.00% HELLENIC TELECOM -2.90%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα (24/03/2022)

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΟΠΑΠ: Ισχυρή κερδοφορία και συνολική ανταμοιβή 1,5 ευρώ ανά μετοχή για τους μετόχους
H δυναμική του επιχειρηματικού μοντέλου και η ισχυρή οικονομική θέση του ΟΠΑΠ επιβεβαιώθηκαν το 2021, οδηγώντας σε ενίσχυση της κερδοφορίας και
σημαντικά οφέλη για τους μετόχους, όπως σημείωσε η διοίκηση της εταιρείας, κατά την παρουσίαση των οικονομικών αποτελεσμάτων για το σύνολο του έτους
σε αναλυτές.
Τα καθαρά έσοδα προ εισφορών (GGR) για τη χρήση του 2021 διαμορφώθηκαν σε σχεδόν 1,539 δισ. ευρώ (+36,2% ετησίως). Στο δ΄ τρίμηνο, τα GGR ανήλθαν
στα 498,5 εκατ. ευρώ, μέγεθος που συνιστά μια από τις καλύτερες επιδόσεις σε επίπεδο τριμήνου ιστορικά. Τα κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων
(EBITDA) του 2021 έφτασαν στα 55nikol0,3 εκατ. ευρώ (+111,1% ετησίως), ενώ τα EBITDA δ΄ τριμήνου έφτασαν τα 170,4 εκατ. ευρώ. Τα καθαρά κέρδη του 2021
διαμορφώθηκαν στα 259,4 εκατ. ευρώ (+26,4% ετησίως), ενώ τα καθαρά κέρδη δ’ τριμήνου ανήλθαν στα 86,1 εκατ. ευρώ.
Στο πλαίσιο αυτό, το Διοικητικό Συμβούλιο του ΟΠΑΠ προτείνει τη διανομή μεικτού μερίσματος 0,50 ευρώ ανά μετοχή στην Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση
των Μετόχων. Μαζί με το ήδη διανεμηθέν προμέρισμα των 0,10 ευρώ, το μέρισμα για το 2021 ανέρχεται σε 0,60 ανά μετοχή. Επιπλέον, το Διοικητικό
Συμβούλιο προτείνει στην Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων τη διανομή 0,90 ευρώ ανά μετοχή ως επιστροφή κεφαλαίου. Συνολικά, η ανταμοιβή
των μετόχων για το οικονομικού έτος 2021 ανέρχεται σε 1,50 ευρώ ανά μετοχή.
Υψηλές αντοχές και ανάκαμψη για τις retail δραστηριότητες
Βασικό ρόλο έπαιξε το ολοκληρωμένο εμπορικό πλάνο της εταιρείας και πρωτοβουλίες που εστίασαν στη διασκέδαση του πελάτη και την ψηφιοποίηση.
Μεταξύ άλλων, το πρόγραμμα loyalty ΟΠΑΠ Επιβραβεύσεις έχει γνωρίσει μεγάλη αποδοχή, με περίπου 600.000 εγγεγραμμένους πελάτες στα τέλη του 2021 και
ιδιαίτερα υψηλά επίπεδα ενεργών χρηστών.
Επιπλέον, ο κος Karas στάθηκε στη νέα εφαρμογή OPAP Store App, που αναβαθμίζει την ψηφιακή εμπειρία στα καταστήματα ΟΠΑΠ, επιτρέποντας στους
πελάτες να παίζουν και να εισπράττουν τα κέρδη τους ψηφιακά, χωρίς να επισκέπτονται το ταμείο των πρακτορείων. Το στάδιο πιλοτικής λειτουργίας
ολοκληρώνεται και η πλήρης λειτουργία της εφαρμογής θα ξεκινήσει εντός του δεύτερου τριμήνου του 2022.
Συνεχίζεται η αναπτυξιακή δυναμική των online δραστηριοτήτων
Οι online δραστηριότητες συνέχισαν να αποτελούν βασικό μοχλό ανάπτυξης. Η βάση των online πελατών του ΟΠΑΠ αναπτύχθηκε περαιτέρω, χάριν στην
ενίσχυση των online προϊόντων, τα αναβαθμισμένα front-end περιβάλλοντα και τις στοχευμένες δραστηριότητες CRM.
Στη βάση αυτή, ο Διευθύνων Σύμβουλος του ΟΠΑΠ εστίασε στην πρόσφατη παρουσίαση του ανανεωμένου live casino του Pamestoixima.gr, που προσφέρει
εξελιγμένη παικτική εμπειρία, με Έλληνες dealers σε live διαδραστικά τραπέζια. Επίσης, αναφέρθηκε στη διάθεση των Virtuals+, που προσφέρουν στους
πελάτες τη μεγαλύτερη ποικιλία Virtual Sports.
Επιπλέον, η διττή στρατηγική του ΟΠΑΠ για την online αγορά συνέχισε να αποδίδει, καθώς η πλήρης ενοποίηση της Stoiximan συνεισέφερε ξεκάθαρα στις
συνολικές επιδόσεις του ομίλου.
Ξεκάθαρη εστίαση στην εταιρική υπευθυνότητα
Σύμφωνα με τον κο. Karas, η δέσμευση του ΟΠΑΠ στην εταιρική υπευθυνότητα και την κοινωνική προσφορά παραμένει εξαιρετικά ισχυρή. Για δεύτερη συνεχή
χρονιά, ο ΟΠΑΠ έλαβε αξιολόγηση AA, από τον ESG δείκτη της MSCI, που αξιολογεί την απόδοση εισηγμένων εταιρειών σε σχέση με το περιβάλλον, την
κοινωνία και την εταιρική διακυβέρνηση. Η αξιολόγηση κατατάσσει τον ΟΠΑΠ μεταξύ των ESG ηγετών του κλάδου των τυχερών παιγνίων διεθνώς.
Επίσης, ο ΟΠΑΠ απέσπασε ξανά πιστοποίηση "Επιπέδου 4" από τον Παγκόσμιο Οργανισμό Λοταριών (WLA), για τη συνεπή εφαρμογή των αρχών του
Υπεύθυνου Παιχνιδιού στις δραστηριότητες του. Η συγκεκριμένη πιστοποίηση είναι η υψηλότερη παγκοσμίως για το Υπεύθυνο Παιχνίδι.
Ακόμη, ο ΟΠΑΠ συνεχίζει το έργο της ανακαίνισης των δύο μεγαλύτερων παιδιατρικών νοσοκομείων της Ελλάδας. Σύντομα, το έργο θα ολοκληρωθεί πλήρως,
με τον ΟΠΑΠ να παραδίδει στην ελληνική κοινωνία δύο συνολικά αναβαθμισμένα νοσοκομεία, με υπερσύγχρονες υγειονομικές υποδομές. Capital.gr

• Fourlis: Τα σχέδια του ομίλου για το 2022
Ανάπτυξη πωλήσεων πάνω από τον ρυθμό αύξησης του ΑΕΠ το 2022 (πάνω από 4% με βάση συντηρητικές εκτιμήσεις) προβλέπει η διοίκηση του ομίλου Fourlis
θεωρώντας ότι οι παράγοντες αβεβαιότητας -γεωπολιτικοί και πληθωριστικοί- θα βαίνουν σε αποκλιμάκωση σταδιακά μετά το α' εξάμηνο.
Ο πόλεμος στη Ουκρανία, τα ενεργειακά κόστη και η διαταραχή στην εφοδιαστική αλυσίδα εγείρουν αβεβαιότητες αλλά ο Βασίλης Φoυρλής, πρόεδρος του
ομίλου, εξέφρασε την ελπίδα ότι η κρίση θα βαίνει σε εκτόνωση σταδιακά και ο όμιλος θα προχωρήσει με βάση τον σχεδιασμό του.
Μεταξύ άλλων εξήγησε ότι η απόσυρση της ΙΚΕΑ από τη Ρωσία έχει μηδαμινή επίπτωση, καθώς οι παραγωγικές μονάδες της πολυεθνικής εξυπηρετούσαν κατά
βάση την τοπική αγορά. Μόνο ένα 2% των πωλήσεων αφορούν τα προϊόντα που εισάγονται στην Ελλάδα και είναι προϊόντα που μπορούν να αντικατασταθούν,
οπότε αυτή η κρίση πέρα από την επιβάρυνση στην ενέργεια δεν έχει σημαντικό αποτύπωμα για τον όμιλο.
Σημειώνεται ότι το 2022 ο όμιλος σχεδιάζει επενδύσεις 20 εκατ. ευρώ στον τομέα του λιανεμπορίου έχοντας ολοκληρώσει επενδύσεις 52 εκατ. ευρώ το 2021
συμπεριλαμβανομένης της δραστηριότητας στο real estate.
Δεν έχει σχέδια για νέα καταστήματα ΙΚΕΑ πέραν των πρόσφατων σε Κρήτη και Πάτρα, καθώς και τα πλάνα για το Ελληνικό. Εστιάζει στην ανακατασκευή
μεγάλων καταστημάτων και σχεδιάζει νέα καταστήματα τα επόμενα χρόνια, 2023-2025.
Αναφορικά με την νέα στρατηγική συνεργασία με την Holland & Barrett (Η&Β) ο Βασίλης Φoυρλής, υπενθύμισε ότι το πλάνο περιλαμβάνει ανάπτυξη σε όλες τις
χώρες που αναπτύσσει δραστηριότητα σήμερα ο όμιλος, πλην της Κύπρου, όπου υπάρχει ήδη δίκτυο H&B. Η ανάπτυξη θα συνδυάσει δίκτυο φυσικών
καταστημάτων και online store. Ο κ. Φoυρλής εμφανίστηκε αισιόδοξος για τις προοπτικές της συνεργασίας με το βρετανικό σήμα διασκεδάζοντας μάλιστα τις
εντυπώσεις όταν ρωτήθηκε από τους αναλυτές σχετικά με τον μεγαλομέτοχο της H&B, Mikhail Fridman, που είναι Ρώσος ολιγάρχης που επηρεάζεται από τις
κυρώσεις της Δύσης στη Ρωσία. Με βάση το business plan στόχος είναι η ανάπτυξη 100-120 καταστημάτων Holland & Barrett στις τρεις χώρες: Ελλάδα,
Ρουμανία, Βουλγαρία. Τα πρώτα θα ανοίξουν το φθινόπωρο. Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10:30 Γερμανία: Γερμανικός Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Mar) 55,8 58,4

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Σύνθετος PMI 58,7 59,9

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών 57,0 58,0

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Υπεύθυνου Προμηθειών Υπηρεσιών 58,0 60,5

12:00 Ευρωζώνη: Σύνοδος Ηγετών ΕΕ

14:30 ΗΠΑ: Παραγγελίες Βασικών Αγαθών Διαρκείας (μηνιαία) (Feb) 0,6% 0,7%

14:30 ΗΠΑ: Αρχικές Αιτήσεις Επιδόματος Ανεργίας 212K 214K



Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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