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Σημείωμα
Κέρδη κατέγραψαν χθες όλοι οι διεθνείς βασικοί μετοχικοί
δείκτες και τα εμπορεύματα με τον ΓΔΧΑ να προσεγγίζει εκ
νέου το σημείο ισορροπίας των 900 μονάδων. Η πλήρης
έγκριση του εμβολίου της Pfizer/Biontech από τον FDA
βοήθησε προς αυτή την κατεύθυνση, αν και το πτωτικό
ρίσκο παραμένει. Για την ανοδική διαφυγή από τη
συσσώρευση του Αυγούστου θα απαιτηθεί αύξηση του
όγκου συναλλαγών. Διατηρούμε το εκτιμώμενο εύρος τιμών
μεταξύ των 870 και 930 μονάδων. Ελαφρώς καλύτερα των
εκτιμήσεων ανακοινώθηκαν τα νούμερα του ΑΕΠ
Β΄τριμήνου της Γερμανίας σήμερα το πρωί.
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BloombergOr Last CloseΔ% (YTD) Δ% (dod)

GENERAL ASE 897.4 +10.9% +1.62%

FTASE 25 FTASE 2,145.7 +10.9% +1.68%

FTSEM 40 FTSEM 1,481.1 +33.7% +0.59%

FTSEA 140 FTSEA 536.6 +13.3% +1.61%

MSCI WORLD MXWO 3,112.6 +15.7% +1.06%

MSCI EMERG MXEF 1,237.5 -4.2% +1.37%

SXXP 600 SXXP 471.9 +18.3% +0.66%

DAX DAX 15,852.8 +15.6% +0.28%

FTSE 100 UKX 7,109.0 +10.0% +0.30%

CAC 40 CAC 6,683.1 +20.4% +0.86%

PSI 20 PSI20 5,359.6 +9.4% +0.42%

IBEX 35 IBEX 8,968.1 +11.1% +0.59%

FTSEMIB FTSEMIB 26,046.0 +17.2% +0.49%

DOW JONES DJI 35,335.7 +15.5% +0.61%

NASDAQ CCMP 14,942.7 +15.9% +1.55%

S&P 500 SPX 4,479.5 +19.3% +0.85%

NIKKEI 225 NIKI 27,494.2 +0.2% +1.78%

SHENZ 300 SHSZN 4,835.9 -7.2% +1.40%

HANG SENG HSI 25,109.6 -7.8% +1.05%

EUR/USD 1.1745 -3.9% +0.40%

BRENT BRENT 68.75 +32.7% +5.48%

CRUDE OIL NYMEX 65.64 +35.3% +5.3%

GOLD GOLDS 1,805.43 -4.9% +1.37%

SILVER XAG 23.63 -10.5% +2.61%

Nat GAS NG1 3.95 +55.4% +2.4%

ALUMIN LMAHDY 2,623.50 +32.9% +2.37%

COPPER HG1 423.70 +20.4% +2.4%

Data from bloomberg as of time : 09:15 Greek Time

COMMODITIES

WORLD

EUROPE

N. AMERICA

ASIA

FOREX

PUBLIC POWER COR 4.18% FOURLIS SA -0.12%
VIOHALCO SA 3.49% PLASTIKA KRITIS 0.00%

ALPHA SERVICES A 2.94% SARANTIS 0.11%

Gainers / Laggards FTSE/XA Large Cap
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Εταιρικές Ανακοινώσεις
➢ Δεν υπάρχουν προγραμματισμένες εταιρικές ανακοινώσεις για σήμερα 23/8/2021.

Οικονομικό Ημερολόγιο

Ειδησεογραφία
• ΔΕΗ: Πώς ενισχύει τη ρευστότητά της με το νέο ομολογιακό δάνειο - Χαμηλότερο το επιτόκιο από το επιτόκιο των ομολόγων με ρήτρα αειφορίας.
Ως κίνηση για την ενίσχυση της ρευστότητας – με ευνοϊκούς όρους – που βελτιώνει το χρηματοδοτικό προφίλ της εταιρείας (που βρίσκεται στο «ραντάρ» των οίκων
αξιολόγησης) και προσθέτει νέα κεφάλαια για την χρηματοδότηση του αναπτυξιακού πλάνου της εταιρείας (με αιχμές του δόρατος την ταχεία ενίσχυση της θέσης της στις
ΑΠΕ, τη διείσδυση στην ηλεκτροκίνηση και την επέκταση σε αγορές του εξωτερικού) περιγράφουν πηγές της ΔΕΗ το νέο ομολογιακό δάνειο, ύψους έως 300 εκατ. ευρώ που
ανακοίνωσε τη Δευτέρα η Επιχείρηση.
Το νέο ομολογιακό δάνειο – στο οποίο ανάδοχος είναι η Alpha Bank ενώ συμμετέχει ως διοργανωτής η Eurobank – έρχεται σε συνέχεια των δυο ομολογιακών εκδόσεων με
ρήτρα αειφορίας (sustainability-linked bonds) που ολοκλήρωσε η ΔΕΗ με απόλυτη επιτυχία, νωρίτερα εντός του έτους και σηματοδότησαν την επιστροφή της στις διεθνείς
χρηματαγορές.
Στην πρώτη έκδοση (του περασμένου Μαρτίου), ύψους 650 εκατ. ευρώ, το επιτόκιο είχε διαμορφωθεί στο 3,875% και η Επιχείρηση άντλησε στη συνέχεια συμπληρωματικά
άλλα 125 εκατ. ευρώ, με επιτόκιο 3,672%. Στη δεύτερη έκδοση που έλαβε χώρα τον Ιούνιο, ύψους 500 εκατ. ευρώ, το επιτόκιο υποχώρησε στο 3,375%. Πληροφορίες του
«MR» αναφέρουν ότι το επιτόκιο του νέου δανείου είναι χαμηλότερο από 3,375%, εξέλιξη που αποτυπώνει την βελτίωση των επιδόσεων της ΔΕΗ όσον αφορά τους όρους
δανεισμού της, κάτι στο οποίο καταλυτικά λειτούργησε η βαθμιαία αναβάθμιση της πιστοληπτικής ικανότητας της ΔΕΗ από τους διεθνείς οίκους αξιολόγησης, με τελευταίο
«κρίκο» στην αλυσίδα την αναβάθμιση από την S&P (στη βαθμίδα Β+ από Β προηγουμένως και με θετική προοπτική).
Το νέο δάνειο έχει τριετή διάρκεια (με δυνατότητα παράτασης για άλλα 2 χρόνια), ενώ θα χρησιμοποιηθεί για γενικούς επιχειρηματικούς σκοπούς, όπως αναφέρθηκε στην
ανακοίνωση της ΔΕΗ. Δεν συνδέεται δηλαδή με κάποια συγκεκριμένη επένδυση, ούτε θα αξιοποιηθεί για αναχρηματοδότηση υφιστάμενου δανεισμού. Αποσκοπεί στην
περαιτέρω θωράκιση της ρευστότητας της ΔΕΗ, που εκτιμά ότι πρέπει να αξιοποιήσει όλες τις διαθέσιμες επιλογές για την ενίσχυσή της, καθώς το σχέδιο του στρατηγικού
της μετασχηματισμού βρίσκεται σε πλήρη εξέλιξη.
Αξίζει να σημειωθεί ότι, πέρα από τον δανεισμό, σημαντικοί πόροι για την χρηματοδότηση του φιλόδοξου επενδυτικού σχεδίου της ΔΕΗ αναμένεται να προέλθουν και από
την ιδιωτικοποίηση του 49% του ΔΕΔΔΗΕ, από την οποία ο μητρικός όμιλος προσβλέπει σε έσοδα της τάξης του 1,5 δισ. ευρώ. Εννέα επενδυτικά σχήματα εκδήλωσαν
ενδιαφέρον στην πρώτη φάση του διεθνούς διαγωνισμού που προκήρυξε η ΔΕΗ και στις 4 Σεπτεμβρίου αναμένεται να ανακοινωθεί ποιοι θα προχωρήσουν στη δεύτερη
φάση, με την κατάθεση δεσμευτικών προσφορών.
Όπως έχει αναφέρει ο πρόεδρος και διευθύνων σύμβουλος της ΔΕΗ Γιώργος Στάσσης, στον κλάδο των ΑΠΕ, ως στρατηγικός στόχος έχει τεθεί η αύξηση της εγκατεστημένης
ισχύος του χαρτοφυλακίου της ΔΕΗ Ανανεώσιμες σε 1,5 GW έως τις αρχές του 2024. Στον κλάδο της ηλεκτροκίνησης, η ΔΕΗ σχεδιάζει την τοποθέτηση 1.000 σταθμών
φόρτισης ηλεκτρικών αυτοκινήτων μέχρι το 2023, και μακροπρόθεσμα 10.000.
Όσο για τα πλάνα επέκτασης στο εξωτερικό, ο κ. Στάσσης δήλωσε ότι επιδίωξη της ΔΕΗ είναι να αποκτήσει ηγετική θέση στις αγορές της Νοτιοανατολικής Ευρώπης και στο
πλαίσιο αυτό εξετάζει συνεχώς τις ευκαιρίες ανάπτυξης που παρουσιάζονται, αρχής γενομένης από τη συμμετοχή της Επιχείρησης -σε συνεργασία με την κατασκευαστική
Archirodon- στον διεθνή διαγωνισμό για την κατασκευή μεγάλου υδροηλεκτρικού σταθμού στο Cebren της Βόρειας Μακεδονίας. Moneyreview.gr

• «Θερμός» Αύγουστος για την Τράπεζα Πειραιώς - Τρεις δεσμευτικές προσφορές για χαρτοφυλάκιο με μη εξυπηρετούμενες απαιτήσεις Leasing (Sunshine).
Χωρίς να επηρεαστεί από τη θερινή ραστώνη εξελίσσεται το πρόγραμμα επιθετικής εξυγίανσης του ισολογισμού της Τράπεζας Πειραιώς καθώς μέσα στον τρέχοντα μήνα η
τράπεζα έλαβε δεσμευτικές προσφορές, για το προς πώληση χαρτοφυλάκιο με μη εξυπηρετούμενες συμβάσεις Leasing (Sunshine) καθώς και ενδεικτικές προσφορές για
χαρτοφυλάκιο με «κόκκινα» ναυτιλιακά δάνεια ( Dory).Σύμφωνα με πληροφορίες, η Τράπεζα Πειραιώς έχει στα χέρια της τρεις δεσμευτικές προσφορές για το χαρτοφυλάκιο
με μη εξυπηρετούμενες συμβάσεις χρηματοδοτικής μίσθωσης (Leasing), μικτής λογιστικής αξίας 535 εκατ. ευρώ.
Τα private equity funds Bain και Fortress καθώς και η καναδική εταιρεία Canadian Professional Insurance Broker (CPIB), μαζί με έναν εγχώριο mega-servicer (σ.σ. σύμφωνα
με ανεπιβεβαίωτες πληροφορίες πρόκειται για τη Cepal), αποτελούν τους τρεις, που διεκδικούν την απόκτηση του χαρτοφυλακίου.
Οι προσφορές εξετάζονται από την τράπεζα, χωρίς να έχει γίνει γνωστό, μέχρι στιγμής, αν θα ζητηθούν βελτιωτικές ή θα ανακηρυχθεί, με βάση τις δεσμευτικές, προτιμητέος
επενδυτής, με τον οποίο η Πειραιώς θα εισέλθει σε περίοδο αποκλειστικών διαπραγματεύσεων, για την υπογραφή δεσμευτικής συμφωνίας (SPA).
Tο χαρτοφυλάκιο Sunshine περιλαμβάνει περίπου 5.000 συμβάσεις leasing 2.300 επιχειρήσεων, η συντριπτική πλειονότητα των οποίων ( περίπου 80%) είναι μικρομεσαίες.
Το 65% των προς πώληση συμβάσεων leasing είναι μη εξυπηρετούμενες και το υπόλοιπο 35% ρυθμισμένες. Η αξία των εξασφαλίσεων, που έχουν οι λόγω συμβάσεις,
υπολογίζεται σε περίπου 240 εκατ. ευρώ, εκ των οποίων τα 200 εκατ. ευρώ αφορούν στην αξία των ενεχυριασμένων ακινήτων.
Στις αρχές Αυγούστου η Πειραιώς έλαβε μη δεσμευτικές προσφορές για χαρτοφυλάκιο απαιτήσεων από μη εξυπηρετούμενα και κάποια ρυθμισμένα ναυτιλιακά δάνεια,
μικτής λογιστικής αξίας περίπου 700 εκατ. ευρώ και συνολικής απαίτησης περίπου 800 εκατ. ευρώ. Η περίμετρός του περιλαμβάνει δάνεια 18 ναυτιλιακών ομίλων, μεταξύ
των οποίων μεγάλα ονόματα της ελληνόκτητης ναυτιλίας.Στις οικονομικές καταστάσεις Β΄ τριμήνου αναφέρεται ότι στην περίπτωση που ο όμιλος όριζε σενάριο πώλησης, με
πιθανότητα 100%, η εκτιμώμενη επιπρόσθετη ζημιά προ φόρων, για τα δύο παραπάνω χαρτοφυλάκια (Sunshine και Dory) , δεν θα ξεπερνούσε τα 200 εκατ. ευρώ.
Η τράπεζα έχει ολοκληρώσει δύο τιτλοποιήσεις (Phoenix,Vega) και έχει υπογράψει SPA για άλλη μια (Sunrise 1), από-αναγνωρίζοντας δάνεια, συνολικής μικτής αξίας 14 δισ.
ευρώ. Ακολουθούν δύο ακόμη τιτλοποιήσεις (Sunrise 2 και 3). Το project Sunrise 2, που δρομολογείται, περιλαμβάνει ρυθμισμένα δάνεια 2,6 δισ. ευρώ, ενώ το Sunrise 3 θα
περικλείει τα δάνεια, που θα προκύψουν από την πανδημία.Υπενθυμίζεται ότι η Πειραιώς ενδέχεται να ολοκληρώσει φέτος το τεράστιο πρόγραμμα εξυγίανσης του
ισολογισμού, εξέλιξη που εφόσον επιβεβαιωθεί θα οδηγήσει σε ταχύτερη αποκλιμάκωση του εξόδου των προβλέψεων και υψηλότερη κερδοφορία από το 2022.
Euro2day.gr
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ΩΡΑ ΧΩΡΑ – ΓΕΓΟΝΟΣ ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΟ

10:00 Γερμανία: Γερμανικός Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Aug) 65,0 65,9

11:00 ΕυρωζώνηΒιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Aug) 62,0 62,8

16:45 ΗΠΑ: Βιομηχανικός Δείκτης Διαχειριστή Προμηθειών (Aug) 62.3 63.4

11:30 Ηνωμένο Βασίλειο: Δείκτης Υπεύθυνου Προμηθειών Υπηρεσιών (Aug) 59,6

17:00 ΗΠΑ: Πωλήσεις Υφισταμένων Κατοικιών (Jul) 5,84Μ 5,86Μ
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Γενικός Όρος περί αποποίησης ευθύνης (disclaimer):
Η παρούσα έκθεση έχει συνταχθεί και εκδοθεί από Depolas Investment Services, η οποία εποπτεύεται από την Ελληνική Επιτροπή
Κεφαλαιαγοράς (Αρ. Αδείας 65/1991) και υπόκειται στους κανόνες συμπεριφοράς που ισχύουν για τις εταιρείες παροχής επενδυτικών
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), όπως ορίζει η ελληνική νομοθεσία. Η έκθεση αυτή έχει εκδοθεί από την Depolas Investment Services και δεν επιτρέπεται
να αναπαραχθεί με οποιοδήποτε τρόπο ή να παρέχεται σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Κάθε πρόσωπο που λαμβάνει αντίγραφο της
παρούσας, δια της αποδοχής της, δεσμεύεται και συμφωνεί ότι δεν θα το διανείμει ή δεν θα το διαθέσει σε οποιοδήποτε άλλο πρόσωπο. Οι
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες αλλά η Depolas Investment Services δεν τις
έχει επαληθεύσει. Καμία ρητή ή σιωπηρή δέσμευση ή εγγύηση δεν παρέχεται ως προς την ακρίβεια, πληρότητα, ορθότητα καθώς και το
επίκαιρο της αξιοπιστίας των πληροφοριών ή απόψεων που περιέχονται στο παρόν, το σύνολο των οποίων μπορεί να αλλάξει χωρίς
προειδοποίηση. Καμία ευθύνη δεν αναλαμβάνεται από την Depolas Investment Services ή από οποιοδήποτε από τους διευθυντές,
υπαλλήλους της, σε σχέση με το υπόλοιπο περιεχόμενο της παρούσας έκθεσης. Η έκθεση αυτή δεν αποτελεί προσφορά για αγορά ή πώληση
ή πρόσκληση ή πρόταση προσφοράς για αγορά ή πώληση κινητών αξιών που αναφέρονται στο παρόν. Η Depolas Investment Services και τα
τυχόν σχετιζόμενα με αυτή πρόσωπα ενδέχεται να κατέχουν θέσεις και να επηρεάζουν τις συναλλαγές σε τίτλους εταιριών που αναφέρονται
στο παρόν. Η Depolas Investment Services και ένα πρόσωπο ή πρόσωπα συνδεόμενα με την εταιρεία μπορούν ενίοτε να ενεργούν για
λογαριασμό τους σε συναλλαγές που είναι αντικείμενο έρευνας και αναφέρονται στις σχετικές εκθέσεις. Η Depolas Investment Services
ενδέχεται να συναλλάσσεται και να επιδιώξει να συναλλάσσεται με τις εταιρείες που καλύπτονται στις εκθέσεις έρευνας. Ως εκ τούτου, οι
επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι ενδέχεται να υπάρχει σύγκρουση συμφερόντων σε σχέση με την επιχείρηση, η οποία θα μπορούσε να
επηρεάσει την αμεροληψία της παρούσας έκθεσης. Οι επενδυτές θα πρέπει να θεωρήσουν την έκθεση ως ένα μόνο παράγοντα για τη λήψη
των αποφάσεων σε σχέση με τις επενδύσεις τους. Η επένδυση που εξετάζεται στην παρούσα έκθεση ενδέχεται να είναι ακατάλληλη για τους
επενδυτές, ανάλογα με τους ειδικούς στόχους τους για επενδύσεις και την οικονομική τους θέση.
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), η Depolas Investment Services
ενεργεί ως ειδικός διαπραγματευτής για εισηγμένους τίτλους στο Χ.Α. που αναφέρονται στο site www.athexgroup.gr
Κατά την ημερομηνία έκδοσης της παρούσας έκθεσης (που αναφέρεται στην πρώτη σελίδα της έκθεσης), καμία από τις εταιρείες που
αναφέρονται στην έκθεση αυτή δεν κατέχει περισσότερο από το 5% της Depolas Investment Services ή οποιαδήποτε από τις θυγατρικές της
εταιρείες.
Η ΛΕΩΝ ΔΕΠΌΛΑΣ ΑΧΕΠΕΥ δεν έχει λάβει ούτε θα λάβει αμοιβή / αποζημίωση από την εταιρεία για την κατάρτιση της παρούσας έκθεσης.
Βεβαίωση Αναλυτή
Ο αναλυτής που είναι (εν όλω ή εν μέρει) υπεύθυνος για το περιεχόμενο αυτής της έκθεσης περί έρευνας στον τομέα των επενδύσεων,
πιστοποιεί ότι όλες οι απόψεις σχετικά με τις εταιρείες και κινητές αξίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση αντικατοπτρίζουν με ακρίβεια
τις προσωπικές απόψεις του αντίστοιχου συγγραφέα. Ο αναλυτής ή τουλάχιστον ένας από τους αναλυτές που αναφέρονται στην παρούσα
έκθεση είναι πιστοποιημένοι ως «Αναλυτές Μετοχών και της Αγοράς» από την Ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.

Contact Details:
Depolas Investment Services

1 Christou Lada Str.,10561, Athens
Τel:  +30 2130998100
Fax: +30 210 3211618

Email: info@depolasaxe.gr
Web: www.depolas.gr
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